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Esta asignatura persigue que los estudiantes consigan una completa comprensién de los modelos
fundamentales de la economia financiera y la intuicion de los mas complejos, lo que les facilitara su
aplicacion e interpretacién correctas. Comprender los principios basicos de modelizaciéon de mercados
financieros permite definir de manera formal los diferentes instrumentos financieros, asi como
fundamentar su valoracion y la gestion de carteras. La asignatura sigue una metodologia practica y
orientada a la comprension, basada en practicas que los estudiantes desarrollan con el apoyo del
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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

Dotara al alumno de los recursos para comprender la formalizacion matematica de los modelos financieros, lo que le ayudara a aplicarlos e
interpretarlos de forma correcta. Le resultara util para desarrollar actividades profesionales en el area financiera. Tendra especial relevancia

para aquellos que desarrollen trabajos técnicos.

Prerrequisitos

Leyes financieras clasicas. Valoracién de préstamos y bonos.

Se facilitara material complementario sobre los prerrequisitos si fuera necesario.



https://contenidos.comillas.edu/Documentos/MemoriasVerificacion/GR_E-2_21.pdf
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Competencias

GENERALES

CG1 CG1 Adquirir una base de conocimientos sélida y relevante sobre la disciplina cientifica y empresarial

Identifica, define y explora las probleméticas concretas del area de estudio de manera logica y coherente

dentro de un marco analitico adecuado.

a3 Capacidad para la resolucion de problemas y toma de decisiones empresariales seleccionando y aplicando
adecuadamente las técnicas pertinentes de analisis de datos

G5 Desarrollar habilidades interpersonales que refuercen el aprendizaje de un trabajo auténomo, bien organizado y
planificado y que esté orientado a la accién y a la calidad.

Desarrolla habilidades académicas, interpersonales e instrumentales necesarias para la investigacién
RA1 independiente, relacionando los conocimientos adquiridos con las distintas aplicaciones profesionales o

préacticas reales

ESPECIFICAS

Conocimiento de técnicas matematicas que permiten modelizar y resolver problemas en el ambito econémico-

CE08
empresarial
RAT Aplica la abstraccion la simplificacion para modelar en términos matematicos el problema al que se
enfrenta
RA2 Conoce los instrumentos matematicos necesarios para la modelizacion
RA8 Conoce el principio de comparacién como origen de la formacion de precios de mercado
RA9 Conoce las variables y funciones maés relevantes en la valoraciéon de mercados de renta fija
CE09 Comprension y correcta aplicacion de los modelos matematicos dinamicos y de valoraciéon financiera
RA1 Conoce y sabe aplicar los conceptos de ley financiera y equivalencia financiera

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

BLOQUE 1: LA MODELIZACION DE MERCADOS. PLANTEAMIENTO GENERAL

Tema 1: PRINCIPIOS BASICOS DE LA MODELIZACION DE MERCADOS

1.1 La modelizacién matematica de los mercados financieros

1.2 Problemas a resolver con los modelos de mercado
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Tema 2: MODELOS DE MERCADO ESTATICOS

2.1 Conceptos y supuestos basicos. El principio de no arbitraje
2.2 Modelo binomial de un periodo para una accién y un activo sin riesgo
2.3 Modelos estaticos de derivados: contratos forward y opciones

BLOQUE 2: LOS DISTINTOS TIPOS DE INTRUMENTOS FINANCIEROS

Tema 3: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RENTA FIJA

3.1 Concepto de Duracion

3.2 Concepto y gestién del riesgo de interés

3.3 Estructura temporal de los tipos de interés

Tema 4: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE

4.1 Rendimiento y riesgo de una cartera en un modelo estatico

4.2 Los resultados del CAPM

Tema 5: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

5.1 Forwards y futuros

5.2 Opciones financieras

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodologicos generales de la asignatura

Metodologia Presencial: Actividades

Clases tedrico-practicas: El profesor explicara los conceptos y modelos que aparecen en el programa.

Para facilitar la comprensién profunda, los conceptos seran presentados por el profesor con apoyo de
practicas que proponen retos al estudiantado.

CG1, CG3, CG5, CE09,

El alumnado debe trabajar en el aula sobre dichos retos de manera colaborativa y sus propuestas seran CEOB

discutidas en conjunto.

Asimismo, se discutiran en el aula la resolucién de los ejercicios y practicas que previamente ha trabajado el
alumnado.

Presentaciones: Todas las semanas, algun grupo de alumnos haré una exposicion en el aula que consistira en

resentar la correccion de una préactica, revisada previamente por el profesor, o en la explicaciéon de un tema
pres: > unap aca prev poretp P CG1, CGS, CE09, CE08
tedrico, tras una preparacion apoyada en la bibliografia y tutelada por el profesor.
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Prueba parcial
La prueba realizada durante el curso tiene caracter formativo: proporciona una autoevaluacién, que va

. . o ) CG1, CG3, CE09, CE08
acompafiada de la orientacion del profesor hacia la consecucién de los resultados de aprendizaje pretendidos.

Metodologia No presencial: Actividades

Preparacion de las clases tedricas: El alumno tiene que hacer las lecturas que indique el profesor antes de
cada clase, tratando de comprender los conceptos e identificar las dificultades. Esta tarea le facilitara el

- . CG1, CG5, CE09
maximo aprovechamiento de las clases.

Trabajo sobre las clases teéricas: Al final de cada leccidén el alumno debe preguntarse qué ha aprendido y
complementarlo con los materiales de apoyo. En la siguiente clase debe consultar las cuestiones que le

CG1, CE0Q9, CE08
plantean duda.

Preparacion de ejercicios y practicas: El alumno tiene que tratar de resolver los ejercicios y practicas que el

profesor le indique antes de cada clase practica.

Los ejercicios y practicas se entregaran en Moodle en el plazo marcado y sera responsabilidad del alumno su
correccion en clase. Tras la clase practica, el alumno puede preparar una versién corregida de la entrega que
hizo al profesor, en caso de que tuviera errores. Estas tareas formaran una carpeta de trabajos que sera tenida

en cuenta de modo global al final del curso. CG3, CE09, CEO8

El alumno puede utilizar el apoyo del libro de texto y de otras herramientas, como la inteligencia artificial,
como apoyo de su trabajo. En ningln caso, la respuesta final puede ser una copia, sino que debe incluir la
aportacion del estudiante. Si la ausencia de tal aportacion fuese identificada, la calificacion sera nula y el
alumno habra desaprovechado los recursos de aprendizaje que, posteriormente, deberd demostrar también

en los examenes.

Preparacion de presentaciones: Todos los alumnos, en grupos, deben preparar una exposiciéon que
presentaran en el aula. El contenido de la exposicion sera la correccion de una préactica, el resumen y

explicacion de alguna lectura encargada por el profesor o la presentacion de un tema tedrico.

CG1, CG3, CG5, CE09,

La preparacion tendré tres fases. En la primera, los alumnos se enfrentan al problema planteado y hacen una CEOB

primera aproximacién. A continuacién, deben acudir a una tutoria con el profesor en que les revisara este
primer planteamiento y les orientara para la preparacion de los materiales y la exposicién. Tras la tutoria los

alumnos terminaran de preparar su exposicion.

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

. i » Exposicion publica de temas o Ejercicios y resolucion de casos y de Sesiones
Lecciones de caracter expositivo . .
trabajos problemas tutoriales
16.00 8.00 36.00 2.00

HORAS NO PRESENCIAL

Estudio individual y/o en grupo y lectura | Ejercicios y resolucién de casos y de | Trabajos monogréaficos y de investigacion, individuales o

organizada problemas colectivos

16.00 56.00 16.00
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CREDITOS ECTS: 6,0 (150,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

El uso de |A para crear trabajos completos o partes relevantes, sin citar la fuente o la herramienta o sin estar permitido
expresamente en la descripcion del trabajo, seré considerado plagio y regulado conforme al Reglamento General de la

Universidad.

e Comprende los conceptos

e Formaliza correctamente los conceptos y las
Examen final relaciones entre ellos

) 50 %
e Aplica correctamente los conceptos

estudiados a la resolucion de problemas

e Entrega los ejercicios y practicas con
regularidad

e Desarrolla las practicas con un lenguaje
correcto y conforme a lo requerido

e Sigue los criterios marcados por el profesor en

Carpeta de entregas . . ~
la elaboracion de primera version de cada 20 %
practica

e |dentifica los errores a partir de la correccion
en el aula y prepara una segunda versién

corregida cuando es necesario

e Comprende los conceptos

e Formaliza correctamente los conceptos y las
Prueba del Bloque | relaciones entre ellos 10 %
® Aplica correctamente los conceptos

estudiados a resolver los problemas

e Da muestras de comprender los conceptos
) que presenta

Presentaciones en el aula L . 0
e Ha preparado la exposicion suficientemente 10 %

e Expone correctamente y con claridad

o, . e Realiza el trabajo previo necesario
Participacién activa del alumno en clase . . o
e Participa en clase activamente 10 %

La calificacion de la asignatura sera la media de las distintas actividades, con los pesos que se describen a continuacion:
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El peso del examen final variara entre el 50% y el 70%, compensando con la carpeta de practicas y la prueba, como resulte mas favorable.

El peso de la carpeta de ejercicios y practicas variara entre el 5% y el 20%, compensando con la carpeta de practicas y la prueba, como

resulte mas favorable.

El peso de la prueba del Bloque | variara entre el 5% y el 10%, compensando con la carpeta de practicas y la prueba, como resulte mas

favorable.

El peso de las presentaciones en el aula sera del 10%.

El peso de la participacion activa en el aula sera del 10%.

Los porcentajes descritos se aplicaran en la convocatoria ordinaria. Para alumnos con dispensa de escolaridad y en convocatorias

sucesivas, la calificacion sera la del examen final, siempre que resulte mas favorable que la media descrita anteriormente.

Cualquier actuacion del alumno orientada a incrementar su calificacion de manera fraudulenta implicara que correspondiente herramienta

tenga calificacion de cero, ademas de las consecuencias disciplinarias que pueda acarrear.

Todo documento o fuente de informacién del que se obtenga alguna idea para la elaboracion de un trabajo debe ser correctamente
citado, para que no se interprete como una actuacion fraudulenta. Siguiendo las indicaciones de APA, las comunicaciones personales, ya
sea con humanos o con maquinas, que no pueden ser recuperadas o reproducidas por otro no se incluiran en la lista de referencias, sino
gue se citaran Unicamente en el texto, con el formato adecuado. Por ejemplo: (ChatGPT, comunicacién personal, 12 de diciembre de

2022).

El uso de IA para crear trabajos completos o partes relevantes, sin citar la fuente o la herramienta o sin estar permitido expresamente en la

descripcion del trabajo, sera considerado plagio y regulado conforme al Reglamento General de la Universidad.

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

Carabias, S. (2016) Introduccién a la modelizacién de mercados financieros. Practicas de matematicas para finanzas. Universidad Pontificia

Comillas, Madrid.

Bibliografia Complementaria

LIBROS DE TEXTO
Broverman, S.A. (2017) Mathematics of Investment and Credit. ACTEX Academic Series.

Capinski, M. y Zastawniak, T. (2011) Mathematics for Finance. An Introduction to Financial Engineering, Springer Undergraduate

Mathematics Series, Springer-Verlag.
Cvitanic, J. y Zapatero, F. (2004) Introduction to the Economics and Mathematics of Financial Markets, MIT Press.

Koch Medina, P y Merino, S. (2003) Mathematical Finance and Probability. A Discrete Introduction, Birkhauser Verlag.
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La Grandville, O. (2001) Bond Pricing and Portfolio Analysis: Protecting Investors in the Long Run, MIT Press.

Luenberger, D.G. (1998) Investment Science, Oxford University Press, .

Petters, A.O. y Dong, X. (2016) An Introduction to Mathematical Finance with Applications. Understanding and Building Financial Intuition.
Springer.

PAGINAS WEB

Banco de Espafia: http://www.bde.es/

Tesoro Publico: http://www.tesoro.es/

Banco Central Europeo https://www.ecb.europa.eu/stats/financial markets and interest rates/euro area yield curves/html/index.en.html

Euribor https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/



http://www.bde.es/
http://www.tesoro.es/
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_yield_curves/html/index.en.html
https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/
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