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RESUMEN 

El TFG analiza el impacto que los anuncios regulatorios, sanitarios y económicos ejercen 

sobre el rendimiento bursátil de las empresas de los sectores del alcohol y el tabaco, 

tradicionalmente consideradas sin stocks. A partir de una muestra compuesta por 33 

compañías incluidas en la lista de exclusión de Storebrand Asset Management, se aplica una 

doble metodología: el Event Study tradicional basado en el modelo de mercado de 

MacKinlay (1997) y un análisis de panel. El estudio tiene como propósito identificar la 

existencia de retornos anormales significativos y evaluar cómo el riesgo regulatorio se refleja 

en la rentabilidad de las acciones, aportando así evidencia empírica de interés para inversores 

y gestores de fondos. 

 

OBJETIVOS 

• Evaluar el impacto de los anuncios regulatorios, sanitarios y económicos sobre los 

retornos bursátiles de las empresas del sector del alcohol y del tabaco incluidas en la lista 

de exclusión de Storebrand Asset Management. 

 

• Comprobar si los efectos de estos eventos son estadísticamente significativos, tanto en 

el corto plazo (día del evento) como en los días posteriores dentro de la ventana de evento. 

 

• Analizar la reacción del mercado ante eventos específicos utilizando las metodologías 

Event Study tradicional o de MacKinlay y de panel. 

 

• Explorar si el mercado incorpora de forma eficiente la información regulatoria y sanitaria 

relacionada con productos de consumo adictivo y socialmente controvertidos. 

 

• Aportar evidencia empírica útil para inversores y gestores, identificando si los sectores 

de alcohol y tabaco presentan riesgos regulatorios significativos en el rendimiento de sus 



acciones. 

 

METODOLOGÍA 

• El estudio emplea la metodología tradicional del Event Study (modelo de mercado 

de MacKinlay, 1997) y la metodología de panel, lo que permitirá captar el efecto de 

los eventos en las empresas de alcohol y tabaco. 

 

• La muestra consiste en 33 empresas internacionales de los sectores del alcohol y 

tabaco incluidas en la lista de exclusión de Storebrand Asset Management, 

garantizando homogeneidad en términos de exposición ESG y riesgo regulatorio. 

 

• Se seleccionan anuncios públicos de carácter regulatorio, sanitario y económico 

que afecten directamente a las empresas de la muestra. 

 

• Ambos enfoques de Event Study incluyen contrastes estadísticos (t-test y p-values) 

para evaluar la significancia de los retornos anormales y verificar la consistencia 

de los resultados entre metodologías. 
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