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1. Si a las operaciones de reestructuracion planteadas les resulta aplicable el
régimen fiscal especial de fusiones vy escisiones requlado en el Capitulo VII
del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS)
regula el régimen especial de las fusiones y escisiones, ademas de otras operaciones que
ahora no nos compete estudiar. Al existir distintas modalidades de fusion, la propia LIS
determina las modalidades de fusion que gozaran del régimen especial tributario y las

que, por el contrario, se encontraran incluidas en el régimen general.

Dicho lo anterior, el articulo 76.1 LIS define el concepto de fusion que gozara del régimen
especial. No obstante, en el caso nos ocupa, lo expuesto en el apartado a) del mencionado
articulo parece que encaja perfectamente con la operacion planteada en el Caso Practico.
En este sentido, el articulo 76.1 a) establece: “I. Tendra la consideracion de fusion la
operacién por la cual: a) Una o varias entidades transmiten en bloque a otra entidad ya
existente, como consecuencia y en el momento de su disolucién sin liquidacion, sus
respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores
representativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una compensacion
en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal,

de un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad”.
De lo expuesto en el articulo anterior, podemos resaltar dos caracteristicas:

1. Fusion por absorcion: Una o varias entidades se extinguen para formar parte

de otra entidad ya existente.

2. Proporcionalidad: Se atribuye a los socios valores representativos del capital

social de la otra entidad. Es decir, los socios tendran el mismo poder

representativo que tenian en la sociedad que se ha extinguido.

Una vez visto el articulo 76.1 a) LIS, debemos comprobar que, efectivamente, el supuesto
planteado en la norma concuerda con el supuesto planteado en el Caso Practico. En este
sentido, Inversiones GP, S.L. seria la sociedad absorbente, siendo las sociedades
absorbidas las siguientes: Arriendos GP, S.L., Pegasa, S.L., Parque Residencial GP, S.L.,
Apartamentos GP, S.L. y Urbanizadora GP 1, S.L. El primer supuesto de la norma se da
pues Inversiones GP, S.L. es una sociedad ya existente y va a absorber a las sociedades

que hemos mencionado unas lineas atrds. Asimismo, los socios de las sociedades

1



extinguidas van a percibir valores representativos del capital social de Inversiones GP,
S.L. Es més, el enunciado del Caso Préctico estipula que en todo momento se va a respetar
la distribucion del capital social que actualmente existe, redundando tal distribucion
proporcional en el capital social de la sociedad beneficiaria de esta operacion. En
definitiva, la fusion planteada en el Caso Préactico si que tendria derecho a disfrutar del

régimen especial tributario regulado en el Capitulo VI del Titulo VII de la LIS.

En cuanto a la escision, deberemos atender al articulo 76.2 LIS el cual define el concepto
de escision que gozara del régimen especial tributario. En este caso, y al igual que ha
ocurrido con la fusién, parece que el apartado a) del articulo encajaria con la escision
planteada en el Caso Préctico. El articulo 76.2 a) reza: “2. Tendra la consideracion de
escision la operacion por la cual: a) Una entidad divide en dos o més partes la totalidad
de su patrimonio social y los transmite en blogue a dos 0 mas entidades ya existentes o
nuevas, como consecuencia de su disolucién sin liquidacion, mediante la atribucion a sus
socios, con arreglo a una norma proporcional, de valores representativos del capital
social de las entidades adquirentes de la aportacion y, en su caso, de una compensacion
en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal,

de un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad”.

Como hemos con el caso de la fusion, de la redaccion de este articulo podriamos extraer

dos caracteristicas:

1. Transmisién en bloque del total del patrimonio a dos 0 mas sociedades ya
existentes o nuevas.

2. Proporcionalidad: Se atribuye a los socios valores representativos del capital

social de la otra entidad. Es decir, los socios tendrdn el mismo poder
representativo que tenian en la sociedad que se ha extinguido. Es mas, el
articulo 76.2. 2° establece lo siguiente: “En los casos que existan dos o mds
entidades adquirentes, la atribucion a los socios de la entidad que se escinde
de valores representativos del capital de alguna de las sociedades adquirentes
en proporcion distinta a la que tenian en la que se escinde requerira que los
patrimonios adquiridos por aquéllas constituyan ramas de actividad”. Por lo
tanto, este Gltimo articulo establece el requisito principal para que una escisién
pueda acogerse al régimen especial tributario vulnerando el principio de

proporcionalidad accionarial.



Analizado el articulo anterior, es nuestro deber comprobar que lo dispuesto en dicho
articulo puede ser aplicado a la escision planteada en el Caso Préctico. En efecto, el
articulo es aplicable a la escision planteada pues Urbanizadora GP, S.L. tiene la intencién
de dividir la totalidad de su patrimonio en dos sociedades nuevas: Urbanizadora GP I,
S.L. y Urbanizadora GP II, S.L. Del mismo modo, y como hemos mencionado en el caso
de la fusion, se pretende respetar en todo momento la distribucion del capital social que
actualmente existente, cumpliendo de esta manera con el principio de proporcionalidad
accionarial. Por consiguiente, y en virtud de lo expuesto, el régimen especial tributario
regulado en el Capitulo VII del Titulo VII de la LIS serd de aplicacion a la escision

propuesta en el Caso Practico.

2. Y, por lo tanto, sentiende esa Direccion General que quedan cumplidos los
motivos econdmicos validos para la aplicacion efectiva del régimen especial
recogido en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, del Impuesto
sobre Sociedades?

Los motivos econdmicos validos para la aplicacion efectiva del régimen especial se
encuentran regulados en el articulo 89.2 LIS. En concreto, dicho articulo dice lo siguiente:
“2. No se aplicara el régimen establecido en el presente capitulo cuando la operacion
realizada tenga como principal objetivo el fraude o la evasion fiscal. En particular, el
régimen no se aplicara cuando la operacion no se efectle por motivos econémicos
validos, tales como la reestructuracion o la racionalizacion de las actividades de las
entidades que participan en la operacion, sino con la mera finalidad de conseguir una
ventaja fiscal”. Por consiguiente, podemos observar que el articulo sobre todo lo que
establece es que la operacion no puede suponer una via de escape para obtener ventajas
fiscales, sino que tiene que deberse a una reestructuracion societaria o racionalizacion de
las actividades de las entidades que participan en la operacidon. Es muy importante que se
demuestren unos motivos econdémicos validos, pues tal y como establece el Tribunal
Supremo en su Sentencia de 26 de septiembre de 2018: “/...] la inexistencia de motivos
econdmicos validos puede constituir una presuncion de que la operacion ha tenido como

principal objetivo el fraude o la evasion fiscal® .

! Sentencia del Tribunal Supremo de 26 de septiembre de 2018



Sin embargo, en el enunciado del Caso Practico se establecen los siguientes motivos por

los cuales se lleva a cabo esta operacion:

e Eliminar estructuras empresariales duplicadas, reduciendo costes y simplificando
la organizacion.

e Reforzar la posicion econémica del Grupo.

e Cancelar los préstamos intersocietarios existentes, sin limitar la capacidad
inversora de la sociedad resultante.

e Centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos financieros existentes con

proveedores de servicios, bancos y terceros.

En conclusién, podemos considerar que los motivos expuestos se tratan de unos motivos
econdmicos validos ya que no s6lo tienen como objetivo una reestructuracion societaria
y una racionalizacion de las actividades de las entidades que participan en la operacion,

sino que tampoco se persigue, en ningin momento, evadir impuestos.

3. Escisidn total: Teniendo en cuenta el objetivo de proporcionalidad referido en el
planteamiento (mantenimiento de la proporcionalidad participativa preexistente),
que la sociedad escindida es limitada y que los acuerdos correspondientes se
adoptan por unanimidad de todos los socios, éestamos ante un supuesto de
escision _simplificada? éson necesarios balance de escision, informe de
administradores y/o informe de expertos independiente? Se pide razonamiento de

las respuestas.

El caso nos plantea una escision total mediante la cual una sociedad dividira su patrimonio
entre dos sociedades de nueva creacién: Urbanizadora GP I, S.L. y Urbanizadora GP I,
S.L. Se nos pregunta si la operacion que acabamos de describir (sabiendo que se va a
mantener la proporcionalidad accionarial en el capital social de las sociedades de nueva
creacion y que los acuerdos han sido adoptados por unanimidad de los socios) es

efectivamente una escision simplificada.

Dicho esto, el régimen juridico de la escision viene regulado en el articulo 73 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles
(en adelante,LME): “1. La escision se regira por las normas establecidas para la fusion
en esta Ley, con las salvedades contenidas en este Capitulo, entendiendo que las
referencias a la sociedad resultante de la fusion equivalen a referencias a las sociedades

beneficiarias de la escision”. Por lo tanto, en virtud de este articulo, habra que atender a



las normas establecidas para la fusion, exceptuando las disposiciones especiales que se
contengan en el capitulo de la escision. Por consiguiente, habra que analizar si existe
alguna mencion al respecto en el capitulo de la escision antes de analizar directamente lo

dispuesto en las normas para la fusion.

En efecto, el articulo 78bis LME regula la simplificacion de requisitos para determinados
supuestos. Concretamente dice: “En el caso de escision por constitucion de nuevas
sociedades, si las acciones, participaciones o cuotas de cada una de las nuevas
sociedades se atribuyen a los socios de la sociedad que se escinde proporcionalmente a
los derechos que tenian en el capital de ésta, no seran necesarios el informe de los
administradores sobre el proyecto de escision ni el informe de expertos independientes,

asi como tampoco el balance de escision”.

A la vista del anterior articulo, podemos afirmar que se trata de un articulo muy especifico
y que no da lugar a mucha interpretacion. En este sentido, es evidente que nos
encontramos ante un supuesto de escisién simplificada pues se van a constituir dos
sociedades de nueva creacion: Urbanizadora GP I, S.L. y Urbanizadora GP II, S.L. las
cuales, entre las dos, van a recibir la totalidad del patrimonio escindido. Igualmente, los
socios de la Urbanizadora GP, S.L. recibiran una participacion proporcional a la que

tenian en Urbanizadora GP, S.L. en cada una de las sociedades de nueva creacion.

Como resultado de lo anterior, y al tratarse de una escision simplificada no seran

necesarios:

e Balance de escision
e Informe de experto independiente

e Informe de administradores

4. Fusién por absorcién: Teniendo en cuenta que se da acuerdo unanime de fusidn,
adoptado en junta universal de las sociedades intervinientes, ées necesario el
depésito/presentacion del proyecto de fusion? ées necesario el informe de
administradores sobre el proyecto? ées necesaria la intervencidon de expertos
independientes? Se pide razonamiento de las respuestas.

El articulo 42 LME establece lo siguiente: “El acuerdo de fusion podrd adoptarse sin

necesidad de publicar o depositar previamente los documentos exigidos por la ley y sin



informe de los administradores sobre el proyecto de fusion cuando se adopte, en cada
una de las sociedades que participan en la fusion, en junta universal y por unanimidad
de todos los socios con derecho de voto y, en su caso, de quienes de acuerdo con la ley o

los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese derecho”.

Segun la redaccion del articulo, no sera necesario, por tanto, la presentacion del proyecto
de fusion y del informe de administradores. Hay que tener en cuenta que hace referencia
a la presentacion del proyecto de fusion, es decir, el proyecto debera realizarse, pero no
sera necesario que se deposite previamente en el registro mercantil ni publicarlo en la
pagina web de la sociedad, tal y como establece el articulo 32 LME. Del mismo modo,
aungue el articulo 230.1.1° del Reglamento del Registro Mercantil establezca que deba
aportarse el proyecto junto con la escritura de fusion, no es necesario que se aporte el
proyecto en ninguno de los casos, prevaleciendo en este caso lo dispuesto en la LME al
respecto?. En cuanto al informe de administradores, a diferencia del proyecto de fusion
que si que sera necesario realizarlo, el informe de administradores no sera necesario

elaborarlo.

Por altimo, quedaria determinar si es necesaria la intervencion de experto independiente.
El articulo 39 LME dice que habra que presentar “en su caso, los informes de expertos
independientes . Al introducir la expresion “en su caso” nos esta diciendo que en ciertas

ocasiones no va a ser necesaria la elaboracién de dicho informe.

Visto lo anterior, seria oportuno analizar ahora el articulo 49 LME, relativo a la fusién
por absorcion de sociedad integramente participada: “/. Cuando la sociedad absorbente
fuera titular de forma directa o indirecta de todas las acciones o participaciones sociales
en que se divida el capital de la sociedad o sociedades absorbidas, la operacion podra
realizarse sin necesidad de que concurran los siguientes requisitos: 1.° [...] 2.° L0S
informes de administradores y expertos sobre el proyecto de fusion. No obstante, el
informe de los administradores serd necesario cuando se trate de una fusion
transfronteriza intracomunitaria. 3.° [..] 4.° [..] . En consecuencia, aqui encontramos
uno de los casos en los que el informe de experto independiente no serd necesario
realizarlo. Para ello, la fusion tendra que ser por absorcion de sociedades integramente

participadas, las cuales vienen descritas en el articulo 52 LME: “I. Lo dispuesto para la

2 CABANAS TREJO, R., “Sale por la puerta, entra por la venta”, Revista 56, disponible en:
http://www.elnotario.es/cambio-de-criterio/3793-sale-por-la-puerta-entra-por-la-ventana



http://www.elnotario.es/cambio-de-criterio/3793-sale-por-la-puerta-entra-por-la-ventana

absorcidn de sociedades integramente participadas sera de aplicacion, en la medida que
proceda, a la fusién, en cualquiera de sus clases, de sociedades integramente
participadas de forma directa o indirecta por el mismo socio, asi como a la fusion por
absorcién cuando la sociedad absorbida fuera titular de forma directa o indirecta de

todas las acciones o participaciones de la sociedad absorbente”.

Por consiguiente, una vez analizados estos articulos habrd que valorar si el supuesto
planteado en la norma concuerda con el supuesto planteado en el Caso Practico. Desde
nuestro punto de vista, si que se trata de una fusién por absorcion de sociedades
integramente participadas, pues los hermanos Garcia Pérez son titulares de una manera
directa o indirecta de todas las participaciones de las sociedades que van a participar en
la fusién. Es mads, el propio enunciado del Caso Préctico afirma “quienes suscriben son
socios, directa o indirectamente, del denominado Grupo GP, ostentando en su conjunto

el 100% de las participaciones en empresas integradas en dicho Grupo”.

100% 100%
L

| rb7vizadc-a GP |, l
<

30,64%

Urbanizadora GP II,
S.L.
l 100%

Inmuebles + tesoreria

39,05% | 10,95% 50"/}.‘

Construcciones GP, S.L. 29,36% . ‘

—»  Pegasa,S.L.
—_— — -J
AN

52,50%

Parque Resic cial GP, S.L.

En la anterior imagen se puede observar que, efectivamente, los hermanos Garcia Pérez

ostentan, directa o indirectamente, el 100% de las participaciones sociales del Grupo GP.

En conclusién, en virtud de los articulos analizados, no seré necesaria la presentacion del
Proyecto de Fusion, pues se ha acordado unanimemente la fusion en Junta Universal (art.
42 LME). Asimismo, tampoco seran necesarios los informes de administradores y de
expertos independientes pues se trata de una fusion por absorcion de sociedades

integramente participadas (art. 49 LME, relacionado a su vez con el art. 52 LME). En



cualquier caso, el articulo 42 LME también ampara la no realizacion del informe de

administradores.



5. Proyecto de escision total y de fusion.

PROYECTO DE ESCISION TOTAL

Sociedad Escindida:
“Urbanizadora GP, S.L.”

Sociedades de nueva creacion beneficiarias de la escision:

“Urbanizadora GP I, S.L.”
“Urbanizadora GP I1, S.L.”

En Madrid, a 27 de noviembre de 2018



INDICE ESCISION

1. Descripcion, justificacion y estructura de la operacion

2. ldentificacién de las sociedades participantes en la escision
2.1  Sociedad escindida
2.2 Sociedades beneficiarias

3. Determinacion y reparto del patrimonio escindido: balances de las
sociedades escindidas

4. Reparto entre los socios de la sociedad escindida de las participaciones de las
sociedades beneficiarias
4.1  Tipo de canje
4.2 Procedimiento de canje

5. Incidencia de la Escisién sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida

6. Fecha de efectos contables de la escision

7. Derechos que vayan a otorgarse en las Sociedades Beneficiarias a quienes
tengan derechos especiales

8. Ventajas atribuidas a los administradores o a el experto independiente

9. Estatutos sociales de las sociedades beneficiarias
9.1 URBANIZADORAGP I, S.L.
9.2 URBANIZADORAGP II, S.L.

10. Régimen fiscal

10



De conformidad con lo dispuesto en los articulos 30,31, 69, 73y 74 de la Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante,
LME), los Administradores de la Sociedad “Urbanizadora GP, S.L.” han redactado y
suscrito el presente proyecto comun de escision total.

A través de la Escision, que se llevara a cabo en base a las normas establecidas en la LME,
“Urbanizadora GP, S.L.” se extinguird y transmitira todo su patrimonio, en bloque, por

sucesion universal y en los términos previstos en el presente Proyecto de Escision.

1. Descripcion, justificacion y estructura de la operacion.

URBANIZADORA GP, S.L. es una empresa destinada a la urbanizacién, promocion y
edificacion de inmuebles. Con la escision objeto del presente Proyecto de Escision se
pretende escindir de manera total el patrimonio de la sociedad URBANIZADORA GP,
S.L., siendo sociedades beneficiarias de tal escision dos sociedades de nueva creacion, en

las que se mantendria el accionariado actual.

La operacion consistira en la transmision en bloque y a titulo universal de todo el
patrimonio de Urbanizadora GP, S.L (Sociedad Escindida) a dos sociedades de nueva
creacion: Urbanizadora GP I, S.L. y Urbanizadora GP I, S.L. (Sociedades Beneficiarias

de nueva creacién). El reparto lo hara de la siguiente manera:

e Urbanizadora GP 1, S.L.: recibird la participacion en la entidad
“Apartamentos GP, S.L.”, las inversiones financieras que la Sociedad
Escindida tenga realizadas, 20.000 euros de tesoreria y la integridad de los
pasivos por impuesto diferido.

e Urbanizadora GP IlI, S.L.: recibira todos los activos y pasivos

inmobiliarios, ademas de 14.665,35 euros de tesoreria.

Para entender mejor la operacion, se incluye el siguiente grafico, el cual muestra de una

manera mas visual el resultado que tendria la operacion en la estructura del Grupo GP:
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José, Antonio y Maria Garcia Pérez

Arriendos GP, S.L. Urbanizadora ) Urbanizadora GP II,
GPI,S.L. £ )’ S.L.
11,56%  58,44% I
l . 30,647 100%
Inversiones GP, S.L. 69,36% Apartamentos GP, | Inmuebles + tesoreria
S.L.
39,05%| 10,95% 50%\ o
6,22%
S
Construcciones GP, S.L. Pegasa, S.L.
29,36%
l 47,50%
Parque Residencial GP, 52,50%
s.L.

Por ultimo, la operacion se encuadra dentro de una reestructuracion empresarial cuyo
objetivo principal, el cual justifica el acogimiento de esta operacion al régimen fiscal
especial previsto en el Capitulo VI1I del Titulo VII de la Ley 27/2014 sobre el Impuesto
de Sociedades, es la racionalizacion de recursos y una mas eficaz gestion de los activos,
que tendria reflejo en la viabilidad de eventuales férmulas de inversion o desarrollo de

nuevos proyectos.

2. ldentificacion de las sociedades participantes en la escision

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.1° LME, en relacion con el articulo 74
LME, se hace constar a continuacién las menciones correspondientes a denominacion,
tipo social y datos de identificacion de la inscripcion en el Registro Mercantil de las

sociedades que participaran en el proceso de Escisién Total
2.1  Sociedad escindida: URBANIZADORA GP, S.L.

Denominacion

Urbanizadora GP, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 25 de septiembre de 2013, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 3.600 de su protocolo.
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Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 43.784, folio 254, hoja
numero M-2.586, provista de N.I.F. B-00000003.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Alberto Alcocer nim. 13, 5° izquierda,

donde se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Obijeto social

La sociedad tiene por objeto la adquisicion, promocion y edificacion de inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento. Asimismo, las actividades integrantes del objeto
social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.2 Sociedad beneficiaria de nueva creacion:

Denominacion

Urbanizadora GP I, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 27 de noviembre de 2018, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 5.782 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 27.483, folio 123, hoja
numero M-3.983, provista de N.I.F. B-00000010.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Velazquez num. 71, 3° izquierda, donde

se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Obijeto social
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La sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la gestion, financiacion y venta de bienes
inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.3 Sociedad beneficiaria de nueva creacion:

Denominacion

Urbanizadora GP 11, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 27 de noviembre de 2018, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 5.323 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 27.923, folio 132, hoja
namero M-4.142, provista de N.I.F. B-00000011.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Velazquez num. 71, 3° derecha, donde se

halla el centro de su efectiva administracién y direccion.

Obijeto social

La sociedad tiene por objeto la realizacién de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la promocion, rehabilitacion, arrendamiento y
venta de bienes inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes
del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o

analogo.
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3. Determinacion y reparto del patrimonio escindido: balances de las

sociedades escindidas

Para determinar el reparto del patrimonio objeto de escisidn, es preciso observar, en

primer lugar, el balance de situacion de la Sociedad Escindida

Urbanizadora

GP, S.L.
ACTIVO PASIVO
Inversiones financieras a largo 1.525.625,94 € Capital social 693.501,00 €
plazo
Terrenos y bienes naturales 20.020,57 € Reservas 1.523.006,22 €
Construcciones 165.200,66 € Resultado del -6.963,84 €
ejercicio
Amortizacién acumulada inmov. -72.122,21 Pasivos por impuesto 18.328,44 €
mat. diferido
Deudores comerciales 9.569,66 €
Inversiones financieras a corto 544.911,85 €
plazo
Tesoreria 34.665,35€
TOTAL ACTIVO 2.227.871,82 € TOTAL PASIVO 2.227.871,82 €

Como se ha dicho, la Sociedad Escindida transmitira en bloque y a titulo universal todo

su patrimonio a las Sociedades Beneficiarias de nueva creacion. El reparto lo haré de la

siguiente manera:

e Urbanizadora GP 1, S.L.: recibird la participacion en la entidad

“Apartamentos GP, S.L.”, las inversiones financieras que la Sociedad

Escindida tenga realizadas, 14.665,35 euros de tesoreria y la integridad de

los pasivos por impuesto diferido.

e Urbanizadora GP IlI, S.L.: recibira todos los activos y pasivos

inmobiliarios, ademas de 20.000 euros de tesoreria.

Por lo tanto, en virtud de este reparto, los balances de las Sociedades Beneficiarias,

teniendo en cuenta que el activo que va a recibir Urbanizadora GP I, S.L. corresponde a
un 94,03 % del activo de Urbanizadora GP, S.L. y que Urbanizadora GP I, S.L.

15




corresponde a un 5,97 % de Urbanizadora GP, S.L., quedarian determinados de la

siguiente manera®:

ACTIVO PASIVO
Inversiones financieras a largo 1.525.625,94 € Capital social 650.236,92 €
plazo
Deudores comerciales 9.569,66 € Reservas 1.432.999,87 €
Inversiones financieras a corto 544.911,85 € Resultado del -6.792,43 €
plazo ejercicio
Tesoreria 14.665,35 € Pasivos por impuesto 18.328,44 €
diferido
TOTAL ACTIVO 2.094.772,80 € TOTAL PASIVO 2.094.772,80 €

ACTIVO PASIVO
Terrenos y bienes naturales 20.020,57 € Capital social 43.264,08 €
Construcciones 165.200,66 € Reservas 90.006,35 €
Amortizacion acumulada inmov. -72.122,21 € Resultado del -171,41 €
mat. ejercicio
Tesoreria 20.000 €
TOTAL ACTIVO 133.099,02 € TOTAL PASIVO 133.099,02 €

En conclusion, y como se puede comprobar, existe una total proporcién entre el activo y
pasivo de la Sociedad Escindida y los activos y pasivos de las Sociedades Beneficiarias.

3 El activo nos lo proporcionaba el Caso Practico. Para hallar el pasivo hemos tenido en cuenta que la
totalidad de los pasivos diferidos por impuestos corresponden a Urbanizadora GP I, S.L., por lo que el resto
de partidas simplemente hemos tenido que repartirlas entre las dos Sociedades Beneficiarias, considerando,
a su vez, que debia realizarse de tal manera que los balances cuadraran.
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4. Reparto entre los socios de la sociedad escindida del capital social de las
Sociedades Beneficiarias, criterio de reparto, tipo y procedimiento de canje

Como se ha dicho, la Sociedad Escindida transmitird en bloque y a titulo universal todo
su patrimonio a las Sociedades Beneficiarias de nueva creacion. En este sentido, el capital
social de la Los socios de la Sociedad Escindida recibiran un nimero de participaciones
de las Sociedades Beneficiarias proporcional a su participacion en el capital social de la
Sociedad Escindida.

Como hemos reflejado en el apartado anterior, el capital social de las sociedades

escindidas es el siguiente:

e (apital social Urbanizadora GP I, S.L.: 651.725,72 €
e Capital social Urbanizadora GP 11, S.L.: 41.775,28 €

Visto el capital social de cada sociedad, corresponde ahora determinar el nimero de
participaciones sociales que conforman el capital social y el porcentaje que le corresponde
a cada socio. Dicho esto, y como el capital social de las Sociedades Beneficiarias son
numeros decimales, hemos decidido dar a cada participacion el valor de 1 céntimo para
que sea mas sencillo hacer los céalculos. El calculo, basicamente, consistiria en dividir el

capital social entre el valor nominal de las participaciones.
En consecuencia, cada sociedad tendria el siguiente nimero de participaciones:

e Participaciones sociales Urbanizadora GP I, S.L.: 65.172.572 (94,03 % de la
Sociedad Escindida)

e Participaciones sociales Urbanizadora GP II, S.L.: 4.177.528 (5,97 % de la
Sociedad Escindida)

Al tratarse de tres socios que tienen la misma participacién en cada sociedad, a cada uno

de ellos les correspondera un 33.3% de cada sociedad.

5. Incidencia de la Escision sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida

De conformidad con lo previsto en el articulo 31.3° LME, no existen en la Sociedad

Escindida aportaciones de industria ni prestaciones accesorias.
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6. Fecha a partir de la cual el titular de las nuevas participaciones tendra
derecho a participar de las ganancias sociales

Los socios tendran derecho de la Sociedad Escindida tendran derecho a participar de las
ganancias sociales de las Sociedades Beneficiarias desde la fecha de eficacia de la

inscripcion de la Escision en el Registro Mercantil de Madrid.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.6° LME, en colacion con el articulo 74
LME, se deja constancia de que el derecho de los socios a participar de las ganancias

sociales no estara afectado por peculiaridades de ninguna clase.

7. Fecha de efectos contables de la escision

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.7 ° la fecha a partir del cual las
operaciones de la Sociedad Escindida se consideraran realizadas, a efectos contables, por
cuenta de las Sociedades Beneficiarias, desde el 1 de enero de 2018. La retroactividad
efectuada a estos efectos se encuentra amparada por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el cual posibilita
establecer la fecha de efectos contables en el inicio del ejercicio en el que se aprueba la
escision.

8. Derechos que vayan a otorgarse en las Sociedades Beneficiarias a quienes

tengan derechos especiales

De conformidad con lo previsto en el articulo 31.4° LME, no existen en la Sociedad
Escindida titulares de derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los

representativos del capital social.

9. Ventajas atribuidas a los administradores o a el experto independiente

De conformidad con el articulo 49.1.2° LME, dado que no procede la emision de informe
de experto independiente , y consecuentemente no van a intervenir, no se les atribuira
ventajas de ninguna clase. Asimismo, en cuanto a los miembros del organo de
administracion de la Sociedad Escindida o de las Sociedades Beneficiarias, no esta
previsto establecer ventajas de ninguna clase a ninguna de las Sociedades participantes,

ni a los administradores de las mismas.
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10. Estatutos sociales de las sociedades beneficiarias

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.8° LME, se adjuntan como Anexo |

los estatutos sociales de las Sociedades Beneficiarias.

11. Régimen fiscal

Por lo que se refiere al regimen fiscal, de conformidad con el articulo 76 de la Ley sobre
el Impuesto de Sociedades, se hace constar que la Escision quedara acogida al régimen
fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, del Impuesto
sobre Sociedades. Del mismo modo, en virtud del articulo 89.1 de la precitada Ley, las
sociedades beneficiarias deberan comunicar a la Administracion la voluntad de acogerse

al régimen fiscal especial, asi como indicar el tipo de operacion que se esta realizando.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, aplicable en virtud del
articulo 73 del mismo texto legal, los Administradores, cuyos nombres figuran a
continuacion, suscriben el presento Proyecto, los Administradores Solidarios de
Urbanizadora GP, S.L (Sociedad Escindida).

En Madrid, a 27 de noviembre de 2018.

José Garcia Pérez Maria Garcia Pérez

Antonio Garcia Pérez
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Anexo |: Estatutos sociales de las Sociedades Beneficiarias:

URBANIZADORA GP I, S.L.
Seccion |
Nombre, objeto y domicilio social

Articulo 1.- Denominacion

La Sociedad girara bajo el nombre de “URBANIZADORA GP I, S.L.”, en adelante la
“Sociedad”, y estara regulada por los presentes Estatutos y, en cuanto en ellos no esté
previsto, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante la “Ley de Sociedades de

Capital”), y demas disposiciones legales que le sean aplicables.

Articulo 2.- Objeto Social

La sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la gestion, financiacion y venta de bienes
inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Articulo 3.- Duracion e inicio de actividades

La Sociedad tendra una duracién indefinida. Sus actividades comenzaron en fecha 27 de

noviembre de 2018.

Articulo 4.- Nacionalidad y domicilio

Sociedad espafiola con domicilio social en Madrid, calle Velazquez nam. 71, 3° izquierda,

donde se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.
SECCION II
CAPITAL SOCIAL Y PARTICIPACIONES

Articulo 5.- Capital Social
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El Capital Social se fija en SEISCIENTOS CINCUENTA MIL DOSCIENTOS
TREINTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (650.236,92 €) y
estara dividido en SESENTA Y CINCO MILLONES VEINTITRES MIL
SEISCIENTOS NOVENTA Y DOS (65.023.692) participaciones sociales acumulables e
indivisibles, con un valor nominal de UN CENTIMO (0,10 €) cada una. El Capital Social

esta integramente asumido y desembolsado.

Articulo 6.- Participaciones sociales / Exclusién de socios

Las participaciones sociales no estaran representadas por titulos o anotaciones en cuenta
y no podran ser consideradas como acciones. No se podran entregar por la Sociedad
resguardos provisionales como acreditacion de propiedad de una o mas participaciones
sociales. Los Unicos titulos validos de propiedad de las participaciones sociales seran la
Escritura Publica de Constitucion, y las de las sucesivas adquisiciones. Las
participaciones sociales seran registradas en el Libro Registro de Socios, asi como
cualquier transferencia de las mismas y la constitucién de derechos reales y gravamenes

sobre ellas.

Articulo 7.- Transmision de participaciones

La transmision de las participaciones sociales, asi como la constitucion del derecho real
de prenda sobre las mismas, deberan constar en documento publico. La constitucion de
derechos reales diferentes del referido en el parrafo anterior sobre las participaciones
sociales debera constar en escritura publica. Sera libre la transmisién voluntaria de
participaciones por actos inter vivos entre socios, asi como la realizada a favor del
cényuge, ascendiente o descendientes y colateral hasta el segundo grado del socio. En los
demas casos, la transmision de participaciones por actos “inter-vivos” se regira por las

siguientes reglas:

a.- El socio que se proponga transmitir todas o parte de sus participaciones debera
comunicarselo por escrito al Organo de Administracion de la Sociedad, identificando las
participaciones a transmitir, su numeracion y ofreciendo detalles sobre el precio y el

método de pago, asi como del comprador o compradores.

b.- Una vez que dicha comunicacion se hubiese recibido, el Organo de Administracion
convocara una Junta General de socios, que podra autorizar o negarse a la transmision de

las participaciones.
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c.- La Junta General de socios sélo podra denegar el consentimiento a la transmision si
notificase al socio que pretende transmitir, a través de una carta notarial, la identidad de
uno o varios socios, o terceras personas, a fin de adquirir el total de las participaciones
ofrecidas. No sera necesaria dicha comunicacion en el caso de que el socio que pretenda
transmitir sus participaciones hubiese estado presente en la Junta General que se hubiese

celebrado al efecto.

d.- La Escritura Publica de transmision debera ser otorgada en el término de un (1) mes
desde la comunicacion de la identidad de los compradores realizada por la Sociedad,

segun lo previsto en el apartado c¢) anterior.

f.- En el caso de que hubiere transcurrido un periodo de tres (3) meses desde que el socio
expresara su intencion de transmitir sin que hubiese mediado comunicaciéon de la
Sociedad sobre los posibles adquirentes, aquel serd libre de transmitir sus participaciones,

de acuerdo con las condiciones comunicadas al Organo de Administracion.
SECCION 111
ORGANOS SOCIALES

Articulo 8.- Organos de la Sociedad

Los 6rganos de la Sociedad seran los siguientes:
A) La Junta General de Socios.

B) El Organo de Administracion.

SUBSECCION PRIMERA
JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Articulo 9.- Junta General de socios

La Junta General de socios, constituida validamente, es el 6rgano deliberante de la
Sociedad. Los socios reunidos con el caracter de Junta General, debidamente convocada
y constituida, decidiran sobre las cuestiones correspondientes a la competencia de la
Junta. Las resoluciones de la Junta General de socios seran vinculantes para todos los

socios, incluso para aquellos que se hubiesen opuesto a ellas, 0 no hubiesen asistido a la
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Junta, sin perjuicio de los derechos que a los mismos confiere la Ley de Sociedades de

Capital.

Articulo 10.- Tipos de Junta General de socios

Las Juntas Generales de socios podran ser ordinarias y extraordinarias, y en ambos casos,
deberan ser convenientemente convocadas por el Organo de Administracion de la
Sociedad. La Junta General Ordinaria de la Sociedad debera celebrarse necesariamente
dentro de los seis primeros meses del ejercicio, a fin de censurar la gestidn social, aprobar
las cuentas anuales del ejercicio precedente y decidir sobre la aplicacion del resultado. La
Junta General Extraordinaria de socios sera cualquier otra que no tenga el caracter de

ordinaria.

Articulo 11.- Convocatoria de las Juntas

Toda Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en la pagina web
de la Sociedad, al menos quince (15) dias con anterioridad a la fecha establecida para la
reunion. El anuncio debera expresar el nombre de la Sociedad, fijar la fecha y hora de la
Junta y los asuntos del orden del dia, asi como el cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria. No obstante lo anterior, la Junta General quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representada la totalidad del capital social y los concurrentes acepten

por unanimidad la celebracion de la reunién.

Articulo 12.- Competencia y obligacion de convocar

El Organo de Administracion debera convocar una Junta General de socios al menos una
vez al afio para analizar la gestién social, aprobar las cuentas anuales y decidir sobre la
aplicacion del resultado. También podran convocar la Junta siempre que lo estimasen del
interés de la Sociedad. La convocaran en todo caso cuando lo soliciten uno o varios socios
que representen, al menos, el cinco por cien del capital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General debera ser convocada para
su celebracion dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente

en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

Articulo 13.- Mayorias
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La Junta General de socios decidird por mayoria de votos en las cuestiones de su
competencia, siempre que los votos validamente emitidos representen, al menos, un tercio
(1/3) de los votos correspondientes a las participaciones en que esté dividido el Capital

Social. Cada participacién dara derecho a un (1) voto.

Articulo 14.- Asistencia a las Juntas Generales de socios

Todos los socios que estén registrados en el Libro Registro de Socios, en el momento de

la reunion, podrén asistir a las Juntas Generales.

Articulo 15.- Representacion

Cualquier socio con derecho de asistencia podré ser representado ante la Junta General
de socios, mediante apoderamiento, bien por otro socio 0 por un tercero. La
representacion sera conferida con caracter especial para cada Junta y debera cumplir todos
los requisitos que establece la Ley de Sociedades de Capital. La representacion sera, en
cualquier caso, revocable. La asistencia personal del socio a la Junta sera considerada

como revocacion de la representacion.

Articulo 16.- Presidente y Secretario de la Junta

El Presidente y el Secretario de la Junta seran designados por los socios presentes en la
reunion al comienzo de la misma. Si existiere Consejo de Administracion, su Presidente
y Secretario seran los de la Junta General. En su defecto, seran Presidente y Secretario las
personas que designen los socios asistentes.

Articulo 17.- Actas de la Junta General de socios

Las deliberaciones de la Junta General de socios seran recogidas en un Libro de Actas
legalizado. El acta de la Junta General de socios debera aprobarse en la misma Junta
inmediatamente después de su conclusién, o en otro caso, dentro de los quince (15) dias
siguientes a su celebracion, por el Presidente y dos interventores, uno representante de la
mayoria y otro por la minoria. El Organo de Administracion podra solicitar la presencia
de un Notario Publico a fin de que levante Acta Notarial de la Junta, y estaran obligados
a hacerlo en el caso de que, en el plazo de los cinco dias previos a la celebracién de la
Junta, asi fuese requerido por socios que representen al menos un cinco por ciento del
Capital Social. En ambos casos, el Acta notarial tendra el caracter de Acta de la Junta

General.
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SUBSECCION SEGUNDA
ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 18.- Organo de Administracion y facultades de los administradores

La Sociedad podréa ser administrada por:
- Uno o mas administradores solidarios, actuando individualmente cada uno de ellos.

- Un Consejo de Administracion. Que gestionard y representara a la compafiia en todas
las instancias, incluyendo los procedimientos judiciales. La representacion se extendera
a todas las actividades del objeto social de la compafiia segun esta establecido en los

presentes Estatutos.

Articulo 19.- Nombramiento, duracién y remuneracién del cargo de

administrador.

No sera necesario ostentar la cualidad de socio para ser administrador. La Junta General
de socios sera el 6rgano competente para resolver sobre el nombramiento y cese de los
administradores, acuerdo que podra tomarse en cualquier momento. La duracion del
cargo de administrador social serd por tiempo indefinido. La retribucion de los
administradores consistird en una asignacién anual que sera fijada cada ejercicio por la

Junta General de Socios.

Articulo 20.- Consejo de Administracion.

En caso de que la Junta General opte como modo de organizar la administracion por el
Consejo de Administracién, el mismo estara compuesto por tres (3) miembros como

minimo y diez (10) como maximo, elegidos por la Junta General.

A) El Consejo de Administracion se reunira en los dias que el mismo acuerde y siempre
que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se
convocara por aquél para reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticion. La
convocatoria se hara siempre por escrito dirigido personalmente a cada Consejero, con
una antelacion minima de ocho dias de la fecha de la reunion. ElI Consejo de
Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes y representados, la mitad mas uno de sus componentes. La representacién para
concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro Consejero. Salvo los

acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por mayoria absoluta

25



de los Consejeros concurrentes. En caso de empate en las votaciones sera dirimente el

voto del Presidente.

B) El Consejo de Administracion nombrara sus cargos, en especial el de Presidente y
Secretario, en el supuesto de que dicho nombramiento no se hubiese efectuado
directamente por la Junta General de Socios. ElI Consejo nombrard de su seno un
Presidente y, si lo considera oportuno, uno o varios Vicepresidentes. Asimismo, nombrara
libremente a la persona que haya de desempefiar el cargo de Secretario y si lo estima
conveniente el de Vicesecretario, que podran no ser Consejeros, los cuales asistiran a las
reuniones del consejo con voz y sin voto, salvo que ostenten la calidad de Consejero.
Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y
determinar el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones. Las discusiones y
acuerdos del Consejo se llevaran a un Libro de Actas, y seran firmadas por el Presidente
y el Secretario o por el Vicepresidente y el Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones
de las actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion o, en su caso
por el Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente en su caso.
La formalizacion en instrumento publico correspondera a cualquiera de los miembros del

Consejo, asi como al Secretario 0 Vicesecretario del mismo, aunque no sean Consejeros.

C) El Consejo de Administracion, cumpliendo lo establecido en el articulo 294 de la Ley
de Sociedades de Capital, podra designar de su seno una Comisién Ejecutiva o0 uno o
varios Consejeros Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos
y su forma de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, todas las facultades

gue no sean indelegables conforme a la Ley de Sociedades de Capital.
SECCION IV

EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DEL
RESULTADO

Articulo 21.- Ejercicio Social

El ejercicio social comenzara el 1 de enero y terminara el 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 22.- Cuentas Anuales

En los tres primeros meses desde el cierre de cada ejercicio social, los administradores
formularan las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio, el informe de gestion,

la propuesta de aplicacion del resultado, y, si fuesen procedentes, las cuentas

26



consolidadas. Las cuentas anuales incluiran el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, un Estado que refleje los cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio, un
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria anual.

Articulo 23.- Distribucién de dividendos

La distribucidn de los resultados y dividendos se llevara a cabo de acuerdo con la Ley de

Sociedades de Capital, y demas normativa que fuese de aplicacion.
SECCION V
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 24.- Disolucion

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la Ley de Sociedades de
Capital.

Articulo 25.- Liquidacion

Una vez que la Sociedad se haya disuelto, se nhombrara un nimero impar de
liquidadores por la Junta General de socios, en la que se estableceran con claridad sus
poderes y ambito de actuacion. El proceso de liquidacion seré llevado a cabo de acuerdo
con la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa que pudiese resultar de

aplicacion.

SECCION VI
LEGISLACION APLICABLE Y RESOLUCION DE DISPUTAS

Articulo 26.- Legislacion aplicable

La remision que en estos Estatutos se hace a la Ley de Sociedades de Capital u otras leyes

que puedan resultar de aplicacion.

Articulo 27.- Resolucion de disputas

Cualquier disputa entre los socios y la Sociedad relativa a los presentes Estatutos sera
sometida a los juzgados y tribunales del municipio en el que radica el domicilio social de

la Sociedad.
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URBANIZADORA GP I, S.L.
Seccion |
Nombre, objeto y domicilio social

Articulo 1.- Denominacion

La Sociedad girara bajo el nombre de “URBANIZADORA GP I, S.L.”, en adelante la
“Sociedad”, y estara regulada por los presentes Estatutos y, en cuanto en ellos no esté
previsto, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante la “Ley de Sociedades de

Capital”), y demas disposiciones legales que le sean aplicables.

Articulo 2.- Objeto Social

La sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la promocion, rehabilitacion, arrendamiento y
venta de bienes inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes
del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o

analogo.

Articulo 3.- Duracién e inicio de actividades

La Sociedad tendra una duracion indefinida. Sus actividades comenzaron en fecha 27 de

noviembre de 2018.

Articulo 4.- Nacionalidad y domicilio

Sociedad espafiola con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez num. 71, 3° derecha,

donde se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

SECCION 11
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CAPITAL SOCIAL Y PARTICIPACIONES

Articulo 5.- Capital Social

El Capital Social se fija en CUARENTA Y TRES MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
CUATRO EUROS CON OCHO CENTIMOS (43.264,08 €) y estara dividido en
CUATRO MILLONES TRESCIENTOS VEINTISEIS MIL CUATROCIENTOS OCHO
(4.326.408) participaciones sociales acumulables e indivisibles, con un valor nominal de
UN CENTIMO (0,10 €) cada una. El Capital Social estd integramente asumido y
desembolsado.

Articulo 6.- Participaciones sociales / Exclusion de socios

Las participaciones sociales no estaran representadas por titulos o anotaciones en cuenta
y no podran ser consideradas como acciones. No se podran entregar por la Sociedad
resguardos provisionales como acreditacion de propiedad de una o mas participaciones
sociales. Los Unicos titulos validos de propiedad de las participaciones sociales seran la
Escritura Publica de Constitucion, y las de las sucesivas adquisiciones. Las
participaciones sociales seran registradas en el Libro Registro de Socios, asi como
cualquier transferencia de las mismas y la constitucién de derechos reales y gravamenes

sobre ellas.

Articulo 7.- Transmision de participaciones

La transmision de las participaciones sociales, asi como la constitucion del derecho real
de prenda sobre las mismas, deberan constar en documento publico. La constitucion de
derechos reales diferentes del referido en el parrafo anterior sobre las participaciones
sociales debera constar en escritura pablica. Serd libre la transmision voluntaria de
participaciones por actos inter vivos entre socios, asi como la realizada a favor del
conyuge, ascendiente o descendientes y colateral hasta el segundo grado del socio. En los
demaés casos, la transmision de participaciones por actos “inter-vivos” se regira por las

siguientes reglas:

a.- El socio que se proponga transmitir todas o parte de sus participaciones debera
comunicarselo por escrito al Organo de Administracion de la Sociedad, identificando las
participaciones a transmitir, su numeracion y ofreciendo detalles sobre el precio y el

método de pago, asi como del comprador o compradores.
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b.- Una vez que dicha comunicacion se hubiese recibido, el Organo de Administracion
convocard una Junta General de socios, que podré autorizar o negarse a la transmision de

las participaciones.

c.- La Junta General de socios s6lo podra denegar el consentimiento a la transmision si
notificase al socio que pretende transmitir, a través de una carta notarial, la identidad de
uno o varios socios, o terceras personas, a fin de adquirir el total de las participaciones
ofrecidas. No sera necesaria dicha comunicacion en el caso de que el socio que pretenda
transmitir sus participaciones hubiese estado presente en la Junta General que se hubiese

celebrado al efecto.

d.- La Escritura Publica de transmision debera ser otorgada en el término de un (1) mes
desde la comunicacion de la identidad de los compradores realizada por la Sociedad,
segun lo previsto en el apartado c¢) anterior.

f.- En el caso de que hubiere transcurrido un periodo de tres (3) meses desde que el socio
expresara su intencién de transmitir sin que hubiese mediado comunicacion de la
Sociedad sobre los posibles adquirentes, aquel serd libre de transmitir sus participaciones,

de acuerdo con las condiciones comunicadas al Organo de Administracion.
SECCION 111
ORGANOS SOCIALES

Articulo 8.- Organos de la Sociedad

Los 6rganos de la Sociedad seran los siguientes:
A) La Junta General de Socios.

B) El Organo de Administracion.

SUBSECCION PRIMERA
JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Articulo 9.- Junta General de socios

La Junta General de socios, constituida validamente, es el érgano deliberante de la

Sociedad. Los socios reunidos con el caracter de Junta General, debhidamente convocada
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y constituida, decidiran sobre las cuestiones correspondientes a la competencia de la
Junta. Las resoluciones de la Junta General de socios seran vinculantes para todos los
socios, incluso para aquellos que se hubiesen opuesto a ellas, 0 no hubiesen asistido a la
Junta, sin perjuicio de los derechos que a los mismos confiere la Ley de Sociedades de

Capital.

Articulo 10.- Tipos de Junta General de socios

Las Juntas Generales de socios podran ser ordinarias y extraordinarias, y en ambos casos,
deberan ser convenientemente convocadas por el Organo de Administracion de la
Sociedad. La Junta General Ordinaria de la Sociedad debera celebrarse necesariamente
dentro de los seis primeros meses del ejercicio, a fin de censurar la gestion social, aprobar
las cuentas anuales del ejercicio precedente y decidir sobre la aplicacion del resultado. La
Junta General Extraordinaria de socios sera cualquier otra que no tenga el caracter de

ordinaria.

Articulo 11.- Convocatoria de las Juntas

Toda Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en la pagina web
de la Sociedad, al menos quince (15) dias con anterioridad a la fecha establecida para la
reunion. El anuncio debera expresar el nombre de la Sociedad, fijar la fecha y hora de la
Junta y los asuntos del orden del dia, asi como el cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria. No obstante lo anterior, la Junta General quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representada la totalidad del capital social y los concurrentes acepten

por unanimidad la celebracién de la reunion.

Articulo 12.- Competencia vy obligacién de convocar

El Organo de Administracion debera convocar una Junta General de socios al menos una
vez al afio para analizar la gestion social, aprobar las cuentas anuales y decidir sobre la
aplicacion del resultado. También podran convocar la Junta siempre que lo estimasen del
interés de la Sociedad. La convocaran en todo caso cuando lo soliciten uno o varios socios
que representen, al menos, el cinco por cien del capital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General debera ser convocada para

su celebracion dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiere requerido
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notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente

en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

Articulo 13.- Mayorias

La Junta General de socios decidird por mayoria de votos en las cuestiones de su
competencia, siempre que los votos validamente emitidos representen, al menos, un tercio
(1/3) de los votos correspondientes a las participaciones en que esta dividido el Capital

Social. Cada participacién dara derecho a un (1) voto.

Articulo 14.- Asistencia a las Juntas Generales de socios

Todos los socios que estén registrados en el Libro Registro de Socios, en el momento de

la reunion, podrén asistir a las Juntas Generales.

Articulo 15.- Representacion

Cualquier socio con derecho de asistencia podra ser representado ante la Junta General
de socios, mediante apoderamiento, bien por otro socio 0 por un tercero. La
representacion sera conferida con carécter especial para cada Junta y debera cumplir todos
los requisitos que establece la Ley de Sociedades de Capital. La representacion sera, en
cualquier caso, revocable. La asistencia personal del socio a la Junta sera considerada

como revocacion de la representacion.

Articulo 16.- Presidente y Secretario de la Junta

El Presidente y el Secretario de la Junta seran designados por los socios presentes en la
reunién al comienzo de la misma. Si existiere Consejo de Administracién, su Presidente
y Secretario seran los de la Junta General. En su defecto, seran Presidente y Secretario las

personas que designen los socios asistentes.

Articulo 17.- Actas de la Junta General de socios

Las deliberaciones de la Junta General de socios seran recogidas en un Libro de Actas
legalizado. El acta de la Junta General de socios debera aprobarse en la misma Junta
inmediatamente después de su conclusion, o en otro caso, dentro de los quince (15) dias
siguientes a su celebracion, por el Presidente y dos interventores, uno representante de la
mayorfa y otro por la minoria. El Organo de Administracion podra solicitar la presencia
de un Notario Publico a fin de que levante Acta Notarial de la Junta, y estaran obligados

a hacerlo en el caso de que, en el plazo de los cinco dias previos a la celebracion de la
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Junta, asi fuese requerido por socios que representen al menos un cinco por ciento del
Capital Social. En ambos casos, el Acta notarial tendré el caracter de Acta de la Junta

General.
SUBSECCION SEGUNDA
ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 18.- Organo de Administracion y facultades de los administradores

La Sociedad podréa ser administrada por:
- Uno o més administradores solidarios, actuando individualmente cada uno de ellos.

- Un Consejo de Administracion. Que gestionard y representara a la compafiia en todas
las instancias, incluyendo los procedimientos judiciales. La representacion se extendera
a todas las actividades del objeto social de la compafiia segun esta establecido en los

presentes Estatutos.

Articulo 19.- Nombramiento, duracién y remuneracién del cargo de

administrador.

No sera necesario ostentar la cualidad de socio para ser administrador. La Junta General
de socios sera el 6rgano competente para resolver sobre el nombramiento y cese de los
administradores, acuerdo que podra tomarse en cualquier momento. La duracién del
cargo de administrador social serd por tiempo indefinido. La retribucion de los
administradores consistird en una asignacién anual que sera fijada cada ejercicio por la

Junta General de Socios.

Articulo 20.- Consejo de Administracion.

En caso de que la Junta General opte como modo de organizar la administracion por el
Consejo de Administracién, el mismo estara compuesto por tres (3) miembros como

minimo y diez (10) como maximo, elegidos por la Junta General.

A) El Consejo de Administracion se reunira en los dias que el mismo acuerde y siempre
que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se
convocara por aquél para reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticién. La
convocatoria se hara siempre por escrito dirigido personalmente a cada Consejero, con

una antelacion minima de ocho dias de la fecha de la reunion. ElI Consejo de
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Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes y representados, la mitad mas uno de sus componentes. La representacion para
concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro Consejero. Salvo los
acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por mayoria absoluta
de los Consejeros concurrentes. En caso de empate en las votaciones sera dirimente el

voto del Presidente.

B) El Consejo de Administracion nombrara sus cargos, en especial el de Presidente y
Secretario, en el supuesto de que dicho nombramiento no se hubiese efectuado
directamente por la Junta General de Socios. ElI Consejo nombrard de su seno un
Presidente y, si lo considera oportuno, uno o varios Vicepresidentes. Asimismo, nombrara
libremente a la persona que haya de desempefiar el cargo de Secretario y si lo estima
conveniente el de Vicesecretario, que podran no ser Consejeros, los cuales asistiran a las
reuniones del consejo con voz y sin voto, salvo que ostenten la calidad de Consejero.
Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y
determinar el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones. Las discusiones y
acuerdos del Consejo se llevaran a un Libro de Actas, y seran firmadas por el Presidente
y el Secretario o por el Vicepresidente y el Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones
de las actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion o, en su caso
por el Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente en su caso.
La formalizacion en instrumento publico correspondera a cualquiera de los miembros del

Consejo, asi como al Secretario 0 Vicesecretario del mismo, aunque no sean Consejeros.

C) El Consejo de Administracion, cumpliendo lo establecido en el articulo 294 de la Ley
de Sociedades de Capital, podra designar de su seno una Comision Ejecutiva 0 uno o
varios Consejeros Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos
y su forma de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, todas las facultades

gue no sean indelegables conforme a la Ley de Sociedades de Capital.
SECCION IV

EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DEL
RESULTADO

Articulo 21.- Ejercicio Social

El ejercicio social comenzara el 1 de enero y terminara el 31 de diciembre de cada afio.
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Articulo 22.- Cuentas Anuales

En los tres primeros meses desde el cierre de cada ejercicio social, los administradores
formularan las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio, el informe de gestion,
la propuesta de aplicacion del resultado, y, si fuesen procedentes, las cuentas
consolidadas. Las cuentas anuales incluirdn el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, un Estado que refleje los cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio, un

Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria anual.

Articulo 23.- Distribucién de dividendos

La distribucidn de los resultados y dividendos se llevara a cabo de acuerdo con la Ley de

Sociedades de Capital, y deméas normativa que fuese de aplicacion.
SECCION V
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 24.- Disolucion

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la Ley de Sociedades de

Capital.

Articulo 25.- Liguidacion

Una vez que la Sociedad se haya disuelto, se nombrara un nimero impar de
liquidadores por la Junta General de socios, en la que se establecerdn con claridad sus
poderes y ambito de actuacion. El proceso de liquidacion sera llevado a cabo de acuerdo
con la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa que pudiese resultar de

aplicacion.

SECCION VI
LEGISLACION APLICABLE Y RESOLUCION DE DISPUTAS

Articulo 26.- Legislacion aplicable

La remision que en estos Estatutos se hace a la Ley de Sociedades de Capital u otras leyes

que puedan resultar de aplicacion.

Articulo 27.- Resolucion de disputas
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Cualquier disputa entre los socios y la Sociedad relativa a los presentes Estatutos sera
sometida a los juzgados y tribunales del municipio en el que radica el domicilio social de
la Sociedad.
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION

Sociedad Absorbente:

“Inversiones GP, S.L.”

Sociedades Absorbidas:

“Arriendos GP, S.L.”
“Pegasa, S.L..”
“Parque Residencial GP, S.L.”
“Apartamentos GP, S.L..”

“Urbanizadora GP I, S.L.

En Madrid, a 3 de diciembre de 2018
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INDICE FUSION

Descripcion, justificacion y estructura de la operacion

Identificacidn de las sociedades participantes en la fusion

2.1  Sociedad absorbente

2.2 Sociedades absorbidas

. Aumento de capital, tipo de canje y procedimiento por el que el mismo se
llevara a cabo

Incidencia de la Fusion sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida

Derechos especiales o titulos distintos de los representativos del capital social
de la sociedad resultante

. Ventajas atribuibles en la Sociedad Absorbente a los administradores de las
sociedades que participan de la Fusién

Fecha de efectos contables de la Fusion

Estatutos de la Sociedad Absorbente

Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual
impacto de género en los Organos de Administracion y la incidencia, en caso,
en la responsabilidad social de las Sociedades Absorbidas

10. Aprobacién en Junta General del Proyecto de Fusion.

11. Régimen fiscal
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1. Descripcion, justificacion y estructura de la operacion

La operacion de fusion por absorcion proyectada supondrd la integracion de las

Sociedades Absorbidas en la Sociedad Absorbente, todas ellas pertenecientes a un mismo

grupo societario. En este sentido, la Sociedad Absorbente sera Inversiones GP, S.L.,

siendo las Sociedades Absorbidas las siguientes:

e Arriendos GP, S.L.

e Pegasa, S.L.

e Parque Residencial GP, S.L.
e Apartamentos GP, S.L.

e Urbanizadora GP I, S.L.

De una manera mas grafica, la operacion que se pretende realizar es la siguiente:

José, Antonio y Maria Garcia Pérez

Urbanizadora GP II,

Inmuebles + tesoreria

39,05% | 10,95% | 50%

Construcciones GP, S.L.

En definitiva, el Grupo GP quedaria estructurado de la siguiente manera:

José, Antonio y Maria Garcia Pérez

39,05%

Inversiones GP, S.L.
(resultante tras fusion)

Urbanizadora GP I, S.L.
(resultante tras escision)

Construcciones
GP.S.L.
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Como hemos visto en el primer grafico, se trata de una fusion de sociedades integramente
participadas, pues tal y como establece el articulo 52.1 Ley 3/2009 sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, LME): “I. Lo dispuesto para
la absorcion de sociedades integramente participadas sera de aplicacion, en la medida
que proceda, a la fusién, en cualquiera de sus clases, de sociedades integramente
participadas de forma directa o indirecta por el mismo socio, asi como a la fusion por
absorcion cuando la sociedad absorbida fuera titular de forma directa o indirecta de
todas las acciones o participaciones de la sociedad absorbente”. En cosencuencia, al
estar todas las sociedades intervinientes en la fusion participadas de manera directa o
indirecta por los hermanos Garcia Pérez podemos afirmar que se trata de una fusién por
absorcién de sociedades integramente participadas. En este sentido, al tratarse de una
absorcion de sociedad integramente participada, nos encontramos ante una fusién
especial, regulada en el articulo 49 de la Ley 3/2009 sobre modificaciones estructurales

(en adelante, LME), por lo que no seran necesarios l0s siguientes requisitos:

e Los informes de administradores y expertos independientes sobre el proyecto de
fusion.

e El aumento de capital de la sociedad absorbente.

e La aprobacion de la fusién por las juntas generales de la sociedad o sociedades
absorbidas.

e El tipo de canje de las participaciones

e Fechaa partir de la cual los titulares de las nuevas participaciones tendran derecho
a participar en las ganacias sociales

e La informacion sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad

e Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para

establecer las condiciones en que se realice la fusion

De esta manera, se consigue centralizar en una unica sociedad los activos necesarios para
el desarrollo y ejecucion de los nuevos proyectos de edificacion que la Sociedad pretende
acometer. Asimismo, a través de la fusion, se agrupan en una Unica sociedad la titularidad
y futura promocion de los suelos en desarrollo urbanistico, que en la actualidad se

encuentran distribuidos en distintas sociedades del Grupo.
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Por otra parte, se puede observar que en el segundo grafico no quedan determinados ni
los porcentajes de participacion que tiene Construcciones GP, S.L. en Inversiones GP,
S.L. ni los porcentajes de participacion de los hermanos Garcia Pérez en Inversiones GP,
S.L. Por lo tanto, mas adelante en este Proyecto explicaremos como quedaran establecidos

finalmente dichos porcentajes.

En conclusion, los objetivos que pretenden conseguir con la Fusién son los siguientes, y
que justifican el acogimiento de esta operacion al régimen fiscal especial regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre

Sociedades (en adelante, LIS), son:

e Eliminar estructuras empresariales duplicadas, reduciendo costes y simplificando
la organizacion.

e Reforzar la posicion economica del Grupo. Un balance financiero méas sélido,
fruto de la consolidacion de las sociedades, mejora la capacidad de financiacion
de nuevos proyectos, lo que permitira reforza la politica de inversiones.

e Cancelar los préstamos intersocietarios existentes, sin limitar la capacidad
inversora de la Sociedad.

e Centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos financieros existentes con

proveedores de servicios, bancos y terceros.

2. ldentificacién de las sociedades participantes en la fusion

2.1 Sociedad absorbente

Denominacion

Inversiones GP, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 3 de noviembre de 1999, ante el Notario de Madrid, don
Pedro Martinez Fernandez, con el numero 4.500 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad
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Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 32.734, folio 123, hoja
namero M-1.473, provista de N.I.F. B-00000001.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Alberto Aguilera nim. 22, donde se halla

el centro de su efectiva administracion y direccion.

Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas aquellas actividades relacionadas con
el negocio inmobiliario, en particular, la adquisicion y promocién de bienes inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento. Asimismo, las actividades integrantes del objeto
social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.
2.2 Sociedades absorbidas:
2.2.1. Arriendos GP, S.L.

Denominacion

Arriendos GP, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 5 de noviembre de 1999, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 4.600 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 83.865, folio 64, hoja
numero M-4.654, provista de N.I.F. B-00000002.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Virgen de los Rosales num. 15, donde se

halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Obijeto social
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La Sociedad tiene por objeto el mantenimiento y arrendamiento de inmuebles de
naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social podrén ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la

titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.2.2. Urbanizadora GP I, S.L.

Denominacion

Urbanizadora GP I, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 27 de noviembre de 2018, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 5.782 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 27.483, folio 123, hoja
namero M-3.983, provista de N.I.F. B-00000010.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Velazquez nim. 71, 3° izquierda, donde
se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Obijeto social

La sociedad tiene por objeto la realizacién de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la gestion, financiacion y venta de bienes
inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.
2.2.3. Apartamentos GP, S.L.

Denominacion

Apartamentos GP, S.L.
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Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 5 de junio de 2013, ante el Notario de Madrid, don Pedro

Martinez Fernandez, con el nimero 2.463 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 23.754, folio 354, hoja
namero M-7.009, provista de N.1.F. B-00000004.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, Paseo de la Castellana nim. 52, planta 72,

donde se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la edificacion, promocion y venta de bienes inmuebles de
naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la

titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.2.4. Pegasa, S.L.

Denominacion

Pegasa GP, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 7 de noviembre de 2002, ante el Notario de Madrid, don

Pedro Martinez Fernandez, con el nimero 3.270 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 88.432, folio 9.235, hoja
nuimero M-1.122, provista de N.I.F. B-00000005.

Domicilio social

44



Su domicilio social consta sito en Madrid, Plaza del Marqués de Salamanca nam. 2-4,

planta 62, donde se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Objeto social

La sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de actividades de caracter
inmobiliario, en especial, las relativas a la gestion, financiacion y venta de bienes
inmuebles de naturaleza urbana. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social
podrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.2.5. Parque Residencial GP, S.L.

Denominacion

Parque Residencial GP, S.L.

Datos de constitucion de la Sociedad

Sociedad constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad limitada, en virtud de
la escritura otorgada en fecha 6 de octubre de 2002, ante el Notario de Madrid, don Pedro

Martinez Fernandez, con el nimero 3.160 de su protocolo.

Datos de identificacion de la Sociedad

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.678, folio 923, hoja
namero M-2.004, provista de N.1.F. B-00000006.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en Madrid, calle Principe de Vergara, nim. 45, donde se

halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

Obijeto social

La Sociedad tiene por objeto la adquisicion, venta y gestion de bienes inmuebles de
naturaleza urbana, asi como el resto de las actividades relacionadas con el negocio
inmobiliario. Asimismo, las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la

titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.
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3. Aumento de capital, tipo de canje y procedimiento por el que el mismo se
llevara a cabo

Como hemos dicho antes, al tratarse de una fusion especial, regulada en el articulo 49
LME, no es necesario que se realice un aumento de capital. En consecuencia, lo l6gico
seria pensar que no es necesario realizar el tipo de canje. Sin embargo, hay que recordar
que Construcciones GP, S.L. (que no va a participar en la fusion) ostenta el 29,36% de
las participaciones de Pegasa S.L. (sociedad absorbida). Debido a esto, va a ser necesario
calcular el tipo de canje para asi poder determinar la participacion que tendrd ahora

Construcciones GP, S.L. tras la absorcion de Pegasa S.L. por Inversiones GP. S.L.

Procedimiento tipo de canje

Antes de proceder al célculo, seria conveniente observar lo establecido en el articulo 25
LME, relativo al tipo de canje: “I. En las operaciones de fusion el tipo de canje de las
acciones, participaciones o cuotas de las sociedades que participan en la misma debe
establecerse sobre la base del valor real de su patrimonio. 2. Cuando sea conveniente
para ajustar el tipo de canje, los socios podran recibir, ademas, una compensacién en
dinero que no exceda del diez por ciento del valor nominal de las acciones, de las
participaciones o del valor contable de las cuotas atribuidas”. Por lo tanto, lo
fundamental para calcular el tipo de canje es determinar el valor real de los patrimonios
de las sociedades que van a intervenir. Este valor real se obtiene calculando el valor

unitario real de cada participacion con arreglo a la siguiente formula:

Valor unitario real = Patrimonio Neto/N° de participaciones sociales

En el Caso Practico, nos proporcionan el Patrimonio Neto de cada sociedad, pero no el
namero de participaciones sociales que tiene cada una. Para ello, hemos decidido darle
un valor nominal a cada accion de UN céntimo (0.01 €/participacion) para asi poder hacer
los calculos de una manera mas sencilla, pues los capitales sociales son nameros

decimales.

46



Dicho esto, en la siguiente tabla se puede observar los resultados obtenidos tras aplicar la

férmula anteriormente mencionada:

Sociedades Inversiones Arriendos GP | Urbanizadora | Apartamentos | Pegasa Parque
GP GP I GP Residencial
GP
Patrimonio Neto | 29.664.612,53 | 4.300.386,98 | 2.076.444,37 7.379.139,93 6.688.903,89 | 4.797.285,45
€ € € € € €
Valor nominal 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Participaciones 632.937.141 107.506.880 65.206.040 88.986.985 413.043.260 576.669.900
sociales
Valor  unitario | 0.047 0,040 0,032 0,083 0,016 0,008
real
(PN/N2part.soc.)

Una vez calculado el valor unitario real de las participaciones de cada sociedad que va a
participar en la fusién, debemos calcular el tipo de canje. No obstante, a este respecto,
Unicamente nos interesa el valor unitario real de Pegasa, S.L. y el de Inversiones GP, S.L.,
pues son los Unicos valores que necesitamos para poder calcular el porcentaje de
participacion que tendra Construcciones GP, S.L. El tipo de canje se calculara utilizando

la siguiente férmula:
Tipo de canje = valor unitario real Pegasa / valor unitario real Inversiones GP
Tipo de canje = 0,016 / 0,047 = 0,34

Este 0,34 significa, basicamente, que por cada participacion que Construcciones GP, S.L.

tenia de Pegasa, S.L., ahora le corresponde 0,34.

Calculado el tipo de canje, el siguiente paso es sencillo. Construcciones GP, S.L. ostenta
un 29,36% de las participaciones de Pegasa, S.L. Teniendo en cuenta que Pegasa, S.L.
tiene un capital social 4.130.432,60 €, bastard con hacer una regla de tres para saber la

participacion que tiene Construcciones GP, S.L. en el capital social de Pegasa, S.L.
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Capital Social %
4.130.432,60 € 100
X 29,36

X = 1.212.695,01 € (121.269.501 participaciones sociales)

El resultado obtenido es la parte correspondiente al capital social de Pegasa, S.L. que le
corresponde a Construcciones GP, S.L. No obstante, ese valor seria el que le corresponde
en el momento previo a la fusion. Tras la fusion Pegasa S.L. sera absorbida por
Inversiones GP, S.L. y por lo tanto la participacion de Construcciones GP, S.L. se vera
diluida.

Para obtener la participacién real que le correspondera a Construcciones GP, S.L. habra
que multiplicar el porcentaje de capital social de Pegasa, S.L. que le corresponde a
Construcciones GP, S.L. (1.212.695,01) por el tipo de canje calculado anteriormente
(0,34)

1.212.695,01 x 0,34 = 412.316, 30 € (41.231.630 participaciones). Realizando otra regla
de tres conseguiremos obtener el porcentaje que le corresponde a Construcciones GP,

S.L. en Inversiones GP, S.L.

Capital Social %

6.329.371,41€ 100

412.316,30 € X
X =6,51%

En definitiva, a Construcciones GP, S.L. le correspondera un 6.51 % de Inversiones GP,
S.L.

Aun asi, a pesar de haber conseguido calcular ya el tipo de canje, la operacion no acaba
aqui. No podemos olvidar que Arriendos GP, S.L. ostenta el 11,56% de las
participaciones de Inversiones GP, S.L. A este respecto, debemos atender al articulo 26
LME: “Las acciones, participaciones o cuotas de las sociedades que se fusionan, que

estuvieran en poder de cualquiera de ellas o en poder de otras personas que actuasen en
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su propio nombre, pero por cuenta de esas sociedades, no podran canjearse por acciones,
participaciones o cuotas de la sociedad resultante de la fusion y, en su caso, deberan ser
amortizadas o extinguidas”. ES decir, al tratarse de un caso de autocartera las
participaciones correspondientes a Arriendos GP, S.L. no podran ser canjeadas. Como
bien dice el articulo, las soluciones son dos: extinguir las participaciones o amortizarlas,

nosotros hemos decidido amortizarlas.

En este sentido, 731.675,33 € (73.167.533) seria la parte del capital social que le
corresponderia a Arriendos GP, S.L. y sobre las cuales no podria establecerse el tipo de
canje. Como hemos dicho, lo que haremos sera extinguirlas. Sin embargo, habra una parte
de ellas que destinaremos a Construcciones GP, S.L. pues actualmente Construcciones
GP, S.L. no tiene ninguna participacion. Las participaciones que tenia eran de Pegasa,
S.L. y debido a la extincién de Pegasa S.L. debemos entregar a Construcciones GP, S.L.
nuevas participaciones que supongan la parte que le corresponde del capital social de
Inversiones GP, S.L. Concretamente, a Construcciones GP, S.L. le corresponderan las

41.231.630 participaciones sociales que habiamos calculado anteriormente.

En consecuencia, nos quedarian 31.935.903 participaciones sociales en autocartera, las

cuales para cumplir con la normativa relativa a la autocartera decidiremos extinguirlas.

En conclusidn, al extinguirlas, el capital social de Inversiones GP, S.L. quedard minorado
a la cantidad de 6.010.012,37 € (601.001.237 participaciones sociales).

4. Incidencia de la Fusion sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida

De conformidad con lo proviso en el articulo 31.3° LME, no existen en las Sociedades
absorbidas aportaciones de industria ni prestaciones accesorias.

5. Derechos especiales o titulos distintos de los representativos del capital social
de la sociedad resultante

De conformidad con lo proviso en el articulo 31.4° LME, no existen en las Sociedades
absorbidas titulares de derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los

representativos del capital social.
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6. Ventajas atribuibles en la Sociedad Absorbente a los administradores de las
sociedades que participan de la Fusién

De conformidad con lo provisto en el articulo 49.1.2° LME, al tratarse de una fusion
especial, no procedera la emision de informe de experto independiente, por lo que no se
les atribuira ventajas de ninguna clase. A su vez, no esta previsto establecer ventajas de
ninguna clase a ninguna de las Sociedades participantes, ni a los administradores de las

mismas.

7. Fecha de efectos contables de la Fusién

La fecha a partir del cual las operaciones de la Sociedad Escindida se consideraran
realizadas, a efectos contables, por cuenta de las Sociedades Absorbidas, desde el 1 de
enero de 2018. Todo ello, en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y del articulo 31.7°
LME.

8. Estatutos de la Sociedad Absorbente

De conformidad con el articulo 49.1.3° LME, no procederia a llevar a cabo ampliacién de
capital alguna, y por tanto, no seria tampoco necesario calcular el tipo de canje. Sin
embargo, como hemos avanzado antes, el capital social de la sociedad se ha visto
minorado como resultado de la reduccion de capital al extinguir las participaciones de
Arriendos GP, S.L. y cumplir asi con lo estipulado en el articulo 26 LME. Debido a ello,
la Sociedad Absorbente debera modificar el articulo relativo al Capital Social, el cual

quedara redactado de la siguiente manera:

“El Capital Social desciende a SEIS MILLONES DIEZ MIL DOCE EUROS CON
TREINTA Y SIETE CENTIMOS (6.010.012,37 €) y estard dividido en SEISCIENTOS UN
MILLONES MIL DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE (601.001.237) participaciones
sociales acumulables e indivisibles, con un valor nominal de UN CENTIMO (0,10 €) cada

una. El Capital Social esta integramente asumido y desembolsado”.

Por consiguiente, a los efectos de este apartado, se producira una modificacion de los
estatutos sociales de la sociedad, manteniéndose el contenido del resto de los estatutos,

los cuales se adjuntan como Anexo |
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9. Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual
impacto de género en los Organos de Administracion y la incidencia, en caso,
en la responsabilidad social de las Sociedades Absorbidas

La fusion proyectada no supondra consecuencia alguna sobre el empleo, pues la Sociedad
Absorbente se subrogara en la totalidad de los derechos y obligaciones de las Sociedades
Absorbidas, ni impacto de género alguno en el 6rgano de administracion de la Sociedad
Absorbente ni tampoco, incidencia en la responsabilidad social més alla de la subrogacion
de la Sociedad Absorbente en todos los derechos y obligaciones de la Sociedad
Absorbida. El 6rgano de administracion de las Sociedades Absorbidas quedara extinguido

con la propia extincion de las Sociedades Absorbidas.

10. Aprobacién del Proyecto de Fusion

El proyecto de Fusion sera sometido firmado en este acto por la totalidad de los miembros
de los 6rganos de administracion de la Sociedad Absorbente y las Sociedades Absorbidas,
dejandose copia del mismo en cada uno de los domicilios sociales de cada sociedad, a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 39 LME. Igualmente, al amparo del articulo 49 LME,
no sera necesaria la aprobacion de la fusion por las juntas generales de las Sociedades
Absorbidas.

11. Régimen fiscal

Por lo que se refiere al régimen fiscal, de conformidad con el articulo 76 LIS, se hace
constar que la Escision quedara acogida al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo
VII del Titulo VII de la LIS. Del mismo modo, en virtud del articulo 89.1 de la precitada
Ley, debera comunicarse a la Administracién la voluntad de acogerse al régimen fiscal

especial, asi como indicar el tipo de operacion que se esta realizando.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, suscriben el presente Proyecto Comun
de Fusion todos miembros de los Consejos de Administracion de las Sociedad Absorbente

y de las Sociedades Absorbidas

En Madrid, a 3 de diciembre de 2018.

José Garcia Pérez Maria Garcia Pérez
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Antonio Garcia Pérez
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Anexo |: Estatutos sociales de la sociedad absorbente

INVERSIONES GP, S.L.
Seccion |
Nombre, objeto y domicilio social

Articulo 1.- Denominacion

La Sociedad girara bajo el nombre de “URBANIZADORA GP I, S.L.”, en adelante la
“Sociedad”, y estara regulada por los presentes Estatutos y, en cuanto en ellos no esté
previsto, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante la “Ley de Sociedades de
Capital”), y demas disposiciones legales que le sean aplicables.

Articulo 2.- Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas aquellas actividades relacionadas con
el negocio inmobiliario, en particular, la adquisicion y promocién de bienes inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento. Asimismo, las actividades integrantes del objeto
social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Articulo 3.- Duracion e inicio de actividades

La Sociedad tendra una duracion indefinida. Sus actividades comenzaron en fecha 3 de

noviembre de 1999.

Articulo 4.- Nacionalidad y domicilio

Sociedad espafiola con domicilio social en Madrid, calle Alberto Aguilera nium. 22, donde

se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

SECCION 11
CAPITAL SOCIAL Y PARTICIPACIONES

Articulo 5.- Capital Social
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El Capital Social se desciende a SEIS MILLONES DIEZ MIL DOCE EUROS CON
TREINTA Y SIETE CENTIMOS (6.010.012,37 €) y estara dividido en SEISCIENTOS
UN MILLONES MIL DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE (601.001.237)
participaciones sociales acumulables e indivisibles, con un valor nominal de UN
CENTIMO (0,10 €) cada una. El Capital Social estd integramente asumido y

desembolsado”.

Articulo 6.- Participaciones sociales / Exclusién de socios

Las participaciones sociales no estaran representadas por titulos o anotaciones en cuenta
y no podran ser consideradas como acciones. No se podran entregar por la Sociedad
resguardos provisionales como acreditacion de propiedad de una o mas participaciones
sociales. Los Unicos titulos validos de propiedad de las participaciones sociales seran la
Escritura Publica de Constitucion, y las de las sucesivas adquisiciones. Las
participaciones sociales seran registradas en el Libro Registro de Socios, asi como
cualquier transferencia de las mismas y la constitucién de derechos reales y gravamenes

sobre ellas.

Articulo 7.- Transmision de participaciones

La transmision de las participaciones sociales, asi como la constitucion del derecho real
de prenda sobre las mismas, deberan constar en documento publico. La constitucion de
derechos reales diferentes del referido en el parrafo anterior sobre las participaciones
sociales debera constar en escritura publica. Sera libre la transmisién voluntaria de
participaciones por actos inter vivos entre socios, asi como la realizada a favor del
cényuge, ascendiente o descendientes y colateral hasta el segundo grado del socio. En los
demas casos, la transmision de participaciones por actos “inter-vivos” se regira por las

siguientes reglas:

a.- El socio que se proponga transmitir todas o parte de sus participaciones debera
comunicarselo por escrito al Organo de Administracion de la Sociedad, identificando las
participaciones a transmitir, su numeracion y ofreciendo detalles sobre el precio y el

método de pago, asi como del comprador o compradores.

b.- Una vez que dicha comunicacion se hubiese recibido, el Organo de Administracion
convocara una Junta General de socios, que podra autorizar o negarse a la transmision de

las participaciones.
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c.- La Junta General de socios sélo podra denegar el consentimiento a la transmision si
notificase al socio que pretende transmitir, a través de una carta notarial, la identidad de
uno o varios socios, o terceras personas, a fin de adquirir el total de las participaciones
ofrecidas. No sera necesaria dicha comunicacion en el caso de que el socio que pretenda
transmitir sus participaciones hubiese estado presente en la Junta General que se hubiese

celebrado al efecto.

d.- La Escritura Publica de transmision debera ser otorgada en el término de un (1) mes
desde la comunicacion de la identidad de los compradores realizada por la Sociedad,

segun lo previsto en el apartado c) anterior.

f.- En el caso de que hubiere transcurrido un periodo de tres (3) meses desde que el socio
expresara su intencién de transmitir sin que hubiese mediado comunicacion de la
Sociedad sobre los posibles adquirentes, aquel serd libre de transmitir sus participaciones,

de acuerdo con las condiciones comunicadas al Organo de Administracion.
SECCION 111
ORGANOS SOCIALES

Articulo 8.- Organos de la Sociedad

Los 6rganos de la Sociedad seran los siguientes:
A) La Junta General de Socios.

B) El Organo de Administracion.

SUBSECCION PRIMERA
JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Articulo 9.- Junta General de socios

La Junta General de socios, constituida validamente, es el érgano deliberante de la
Sociedad. Los socios reunidos con el caracter de Junta General, debidamente convocada
y constituida, decidiran sobre las cuestiones correspondientes a la competencia de la
Junta. Las resoluciones de la Junta General de socios seran vinculantes para todos los

socios, incluso para aquellos que se hubiesen opuesto a ellas, o no hubiesen asistido a la
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Junta, sin perjuicio de los derechos que a los mismos confiere la Ley de Sociedades de

Capital.

Articulo 10.- Tipos de Junta General de socios

Las Juntas Generales de socios podran ser ordinarias y extraordinarias, y en ambos casos,
deberan ser convenientemente convocadas por el Organo de Administracion de la
Sociedad. La Junta General Ordinaria de la Sociedad debera celebrarse necesariamente
dentro de los seis primeros meses del ejercicio, a fin de censurar la gestion social, aprobar
las cuentas anuales del ejercicio precedente y decidir sobre la aplicacion del resultado. La
Junta General Extraordinaria de socios sera cualquier otra que no tenga el caracter de

ordinaria.

Articulo 11.- Convocatoria de las Juntas

Toda Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en la pagina web
de la Sociedad, al menos quince (15) dias con anterioridad a la fecha establecida para la
reunion. El anuncio debera expresar el nombre de la Sociedad, fijar la fecha y hora de la
Junta y los asuntos del orden del dia, asi como el cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria. No obstante lo anterior, la Junta General quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representada la totalidad del capital social y los concurrentes acepten

por unanimidad la celebracion de la reunién.

Articulo 12.- Competencia vy obligacién de convocar

El Organo de Administracion debera convocar una Junta General de socios al menos una
vez al afio para analizar la gestién social, aprobar las cuentas anuales y decidir sobre la
aplicacion del resultado. También podran convocar la Junta siempre que lo estimasen del
interés de la Sociedad. La convocaran en todo caso cuando lo soliciten uno o varios socios
que representen, al menos, el cinco por cien del capital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General debera ser convocada para
su celebracion dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente

en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

Articulo 13.- Mayorias
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La Junta General de socios decidird por mayoria de votos en las cuestiones de su
competencia, siempre que los votos validamente emitidos representen, al menos, un tercio
(1/3) de los votos correspondientes a las participaciones en que esté dividido el Capital

Social. Cada participacién dara derecho a un (1) voto.

Articulo 14.- Asistencia a las Juntas Generales de socios

Todos los socios que estén registrados en el Libro Registro de Socios, en el momento de

la reunion, podrén asistir a las Juntas Generales.

Articulo 15.- Representacion

Cualquier socio con derecho de asistencia podré ser representado ante la Junta General
de socios, mediante apoderamiento, bien por otro socio 0 por un tercero. La
representacion sera conferida con caracter especial para cada Junta y debera cumplir todos
los requisitos que establece la Ley de Sociedades de Capital. La representacion sera, en
cualquier caso, revocable. La asistencia personal del socio a la Junta sera considerada

como revocacion de la representacion.

Articulo 16.- Presidente y Secretario de la Junta

El Presidente y el Secretario de la Junta seran designados por los socios presentes en la
reunion al comienzo de la misma. Si existiere Consejo de Administracion, su Presidente
y Secretario seran los de la Junta General. En su defecto, seran Presidente y Secretario las
personas que designen los socios asistentes.

Articulo 17.- Actas de la Junta General de socios

Las deliberaciones de la Junta General de socios seran recogidas en un Libro de Actas
legalizado. El acta de la Junta General de socios deberad aprobarse en la misma Junta
inmediatamente después de su conclusién, o en otro caso, dentro de los quince (15) dias
siguientes a su celebracion, por el Presidente y dos interventores, uno representante de la
mayoria y otro por la minoria. El Organo de Administracion podra solicitar la presencia
de un Notario Publico a fin de que levante Acta Notarial de la Junta, y estaran obligados
a hacerlo en el caso de que, en el plazo de los cinco dias previos a la celebracion de la
Junta, asi fuese requerido por socios que representen al menos un cinco por ciento del
Capital Social. En ambos casos, el Acta notarial tendra el caracter de Acta de la Junta

General.
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SUBSECCION SEGUNDA
ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 18.- Organo de Administracion y facultades de los administradores

La Sociedad podréa ser administrada por:
- Uno o mas administradores solidarios, actuando individualmente cada uno de ellos.

- Un Consejo de Administracion. Que gestionard y representara a la compaiiia en todas
las instancias, incluyendo los procedimientos judiciales. La representacion se extendera
a todas las actividades del objeto social de la compafiia segun esta establecido en los

presentes Estatutos.

Articulo 19.- Nombramiento, duraciéon y remuneracién del cargo de

administrador.

No sera necesario ostentar la cualidad de socio para ser administrador. La Junta General
de socios sera el 6rgano competente para resolver sobre el nombramiento y cese de los
administradores, acuerdo que podra tomarse en cualquier momento. La duracion del
cargo de administrador social serd por tiempo indefinido. La retribucion de los
administradores consistird en una asignacién anual que sera fijada cada ejercicio por la

Junta General de Socios.

Articulo 20.- Consejo de Administracion.

En caso de que la Junta General opte como modo de organizar la administracion por el
Consejo de Administracién, el mismo estara compuesto por tres (3) miembros como

minimo y diez (10) como maximo, elegidos por la Junta General.

A) El Consejo de Administracion se reunira en los dias que el mismo acuerde y siempre
que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se
convocara por aquél para reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticion. La
convocatoria se hara siempre por escrito dirigido personalmente a cada Consejero, con
una antelacion minima de ocho dias de la fecha de la reunion. ElI Consejo de
Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes y representados, la mitad mas uno de sus componentes. La representacién para
concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro Consejero. Salvo los

acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por mayoria absoluta
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de los Consejeros concurrentes. En caso de empate en las votaciones sera dirimente el

voto del Presidente.

B) El Consejo de Administracion nombrara sus cargos, en especial el de Presidente y
Secretario, en el supuesto de que dicho nombramiento no se hubiese efectuado
directamente por la Junta General de Socios. ElI Consejo nombrard de su seno un
Presidente y, si lo considera oportuno, uno o varios Vicepresidentes. Asimismo, nombrara
libremente a la persona que haya de desempefiar el cargo de Secretario y si lo estima
conveniente el de Vicesecretario, que podran no ser Consejeros, los cuales asistiran a las

reuniones del consejo con voz y sin voto, salvo que ostenten la calidad de Consejero.

C) El Consejo de Administracion, cumpliendo lo establecido en el articulo 294 de la Ley
de Sociedades de Capital, podra designar de su seno una Comision Ejecutiva o uno o
varios Consejeros Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos
y su forma de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, todas las facultades

gue no sean indelegables conforme a la Ley de Sociedades de Capital.
SECCION IV

EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DEL
RESULTADO

Articulo 21.- Ejercicio Social

El ejercicio social comenzara el 1 de enero y terminard el 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 22.- Cuentas Anuales

En los tres primeros meses desde el cierre de cada ejercicio social, los administradores
formularan las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio, el informe de gestion,
la propuesta de aplicacion del resultado, y, si fuesen procedentes, las cuentas
consolidadas. Las cuentas anuales incluiran el Balance, la Cuenta de Peérdidas y
Ganancias, un Estado que refleje los cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio, un

Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria anual.

Articulo 23.- Distribucién de dividendos

La distribucién de los resultados y dividendos se llevara a cabo de acuerdo con la Ley de

Sociedades de Capital, y demas normativa que fuese de aplicacion.
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SECCION V
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 24.- Disolucion

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la Ley de Sociedades de

Capital.

Articulo 25.- Liguidacion

Una vez que la Sociedad se haya disuelto, se hombrard un nimero impar de
liquidadores por la Junta General de socios, en la que se estableceran con claridad sus
poderes y ambito de actuacion. El proceso de liquidacion sera llevado a cabo de acuerdo
con la Ley de Sociedades de Capital y deméas normativa que pudiese resultar de

aplicacion.

SECCION VI
LEGISLACION APLICABLE Y RESOLUCION DE DISPUTAS

Articulo 26.- Legislacion aplicable

La remisidn que en estos Estatutos se hace a la Ley de Sociedades de Capital u otras leyes

que puedan resultar de aplicacion.

Articulo 27.- Resolucion de disputas

Cualquier disputa entre los socios y la Sociedad relativa a los presentes Estatutos
sera sometida a los juzgados y tribunales del municipio en el que radica el domicilio social

de la Sociedad.
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