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2. CUESTIONES DEL CASO:

1.

Respuesta razonada acerca de la respuesta que pueda dar la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria a la consulta planteada. Dicho razonamiento ha de
alcanzar a expresar con sustento las causas que llevarian a la mencionada
Administracion tributaria a responder afirmativa o negativamente.

Escision total: Teniendo en cuenta el objetivo de proporcionalidad referido en el
planteamiento (mantenimiento de la proporcionalidad participativa
preexistente), que la sociedad escindida es limitada y que los acuerdos
correspondientes se adoptan por unanimidad de todos los socios, ;estamos ante
un supuesto de escision simplificada? ;Son necesarios balance de escision,
informe de administradores y/o informe de expertos independientes? Se pide
razonamiento de las respuestas.

Fusién por absorcion: Teniendo en cuenta que se da acuerdo undnime de fusion,
adoptado en junta universal de las sociedades intervinientes, /es necesario el
deposito/presentacion previo del proyecto de fusion? ;Es necesario el informe
de administradores sobre el proyecto? ;Es necesaria la intervencion de expertos
independientes? Se pide razonamiento de las respuestas.

Suponiendo que la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria respondiera
afirmativamente a la consulta planteada, otorgando viabilidad fiscal a la
operacion, se pide la elaboracion de los correspondientes proyectos de escision
y de fusion, por este orden, con expresion de cuantas menciones han de
contenerse en los mismos, mereciendo especial explicacion, profusion e
hincapié, en lo referente a la escision, lo relativo al reparto del patrimonio de la
escindida entre las sociedades beneficiarias; y en lo concerniente a la fusion, la
determinacion del tipo de canje.



1. Respuesta razonada acerca de la respuesta que pueda dar la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria a la consulta planteada. Dicho razonamiento ha de
alcanzar a expresar con sustento las causas que llevarian a la mencionada
Administracion tributaria a responder afirmativa o negativamente.En esta
pregunta se nos solicita que expliquemos detalladamente los motivos que llevarian
a la DGT a resolver su consulta tanto afirmativa como negativamente.

En mi resolucion, en primer lugar, respondo a la cuestion tratado de simular una
respuesta real de la DGT en sentido afirmativo (1) , ya que en mi opinion, pese a que
hay créditos fiscales, prepondera el motivo econdémico.

En segundo lugar reflexiono en torno a los motivos que podrian llevar a la DGT a
responder negativamente (2), haciendo hincapi¢ en el la evolucion y delimitacion del
concepto de “motivo econdomico valido” (2.1).

Considero importante explicar que en la respuesta (1) me cifio a lo preguntado y me
centro en responder al enunciado. Las cuestiones que se plantean a la DGT son:

5. Siresulta aplicable el régimen fiscal especial de fusiones y escisiones.
6. Si quedan cumplidos los motivos econdmicos validos para la aplicacion de
dicho régimen.

No entro a valorar aspectos del Grupo que, por resultar fiscalmente controvertidos,
analizo en la segunda parte al explicar los motivos que podrian llevar a la DGT a
responder negativamente (2). Dichos aspectos son: la existencia de créditos fiscales en
algunas sociedades del grupo consistentes en deducciones por doble imposicion (2.2), y
bases imponibles negativas (2.3).

(1) Respuesta en sentido afirmativo:

El Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), regula el régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio
social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado
miembro a otro de la Union Europea.

(A) En relacion la escision planteada, en el articulo 76.2.1.a) de la LIS considera
escision la operacion por la cual “Una entidad divide en dos o mas partes la totalidad de
su patrimonio social y los transmite en bloque a dos o mas entidades ya existentes o
nuevas, como consecuencia de su disolucion sin liquidacion, mediante la atribucion a
sus socios, con arreglo a una norma proporcional, de valores representativos del capital
social de las entidades adquirentes de la aportacion y, en su caso, de una compensacion
en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal,




de un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.”

En este sentido, los articulos 69 y 72 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, establecen, desde un punto
de vista mercantil, el concepto y los requisitos de las operaciones de escision total.

Asi, el articulo 69 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles establece: “Se entiende por escision total la extincion de una
sociedad, con division de todo su patrimonio en dos o mas partes, cada una de las cuales
se transmite en bloque por sucesion universal a una sociedad de nueva creacidén o es
absorbida por una sociedad ya existente, recibiendo los socios un nimero de acciones,
participaciones o cuotas de las sociedades beneficiarias proporcional a su respectiva
participacion en la sociedad que se escinde.”

En consecuencia, si el supuesto de hecho al que se refiere la consulta se realiza en el
ambito mercantil al amparo de lo dispuesto en los citados articulos de la normativa
mercantil, cumplird, en principio, las condiciones establecidas en la LIS para ser
considerada como una operacion de escision total a que se refiere el articulo 76 de la
LIS.

No obstante, el apartado 2.2° del articulo 76 de la LIS, sefiala que “En los casos en que
existan dos o mas entidades adquirentes, la atribucion a los socios de la entidad que se
escinde de valores representativos del capital de alguna de las entidades adquirentes en
proporcion distinta a la que tenian en la que se escinde requerira que los patrimonios
adquiridos por aquéllas constituyan ramas de actividad.”

A tal efecto, el articulo 76.4 del TRLIS entiende por rama de actividad "el conjunto de
elementos patrimoniales que sean susceptibles de constituir una unidad econdmica
autonoma determinante de una explotacion econdmica, es decir, un conjunto capaz de
funcionar por sus propios medios. (...)".

Puesto que, tal y como se desprende del escrito de consulta, las operaciones descritas
son una operacion de escision total proporcional, y los socios de la entidad escindida
recibirian participaciones en cada una de las entidades beneficiarias de la escision de
manera proporcional a su participacion en aquélla, no serd necesario que los
patrimonios segregados constituyan ramas de actividad, por lo que a las operaciones de
escision total proyectadas de la entidad Urbanizadora GP, S.L. podra aplicarse el
régimen especial del capitulo VII del titulo VII de la LIS.

(B) En relacion la fusion planteada, en el articulo 76.1 a) de la LIS se establece que
tendra la consideracion de fusion aquella operacion en la que “una o varias entidades

transmiten en bloque a otra entidad ya existente, como consecuencia y en el momento
de su disolucion sin liquidacion, sus respectivos patrimonios sociales, mediante la
atribuciodn a sus socios de valores representativos del capital social de la otra entidad v,



en su caso, de una compensacion en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor
nominal o, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos
valores deducido de su contabilidad.”

En el &mbito mercantil, los articulos 22 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, establecen
condiciones y requisitos para la realizacion de una operacion de fusion.

Por tanto, si las operaciones proyectadas se realizan en el &mbito mercantil al amparo de
lo dispuesto en la Ley 3/2009, y cumple ademas lo dispuesto en el articulo 76.1.a) de la
LIS, la operacion de reestructuracion podria acogerse al régimen fiscal establecido en el
capitulo VII del Titulo VII de la mencionada Ley, en las condiciones y requisitos
exigidos en el mismo.

Adicionalmente, la aplicacion del régimen especial exige analizar lo dispuesto en el
articulo 89.2 de la LIS segun el cual:

“2. No se aplicara el régimen establecido en el presente capitulo cuando la operacion
realizada tenga como principal objetivo el fraude o la evasion fiscal. En particular, el
régimen no se aplicard cuando la operacion no se efectie por motivos econdmicos
validos, tales como la reestructuracion o la racionalizacién de las actividades de las
entidades que participan en la operacion, sino con la mera finalidad de conseguir una
ventaja fiscal.”

Este precepto recoge de forma expresa la razon de ser del régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio
social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado
miembro a otro de la Union Europea, que justifica que a las mismas les sea de
aplicacion dicho régimen en lugar del régimen general establecido para esas mismas
operaciones en el articulo 17 de la LIS. El fundamento del régimen especial reside en
que la fiscalidad no debe ser un freno ni un estimulo en las tomas de decisiones de las
empresas sobre operaciones de reorganizacién, cuando la causa que impulsa su
realizacidn se sustenta en motivos econdmicos validos, en cuyo caso la fiscalidad quiere
tener un papel neutral en esas operaciones.

Por el contrario, cuando la causa que motiva la realizacion de dichas operaciones es
meramente fiscal, esto es, su finalidad es conseguir una ventaja fiscal al margen de
cualquier razoén econdmica diferente, no es de aplicacion el régimen especial.

En el escrito de consulta se indica que estas operaciones se realizan con la finalidad
de agrupar el patrimonio inmobiliario del grupo empresarial, buscando una estructura
final que permita centralizar en una Unica sociedad los activos necesarios para el
desarrollo y ejecucion de nuevos proyectos de edificacion, queda justificado el motivo
economico fundamento de la operacion.



Mediante esta operacion, el grupo busca eliminar estructuras empresariales duplicadas,
de manera que se reduzcan costes y se simplifique la estructura organizativa.

Asimismo, mediante la agrupacion del patrimonio se conseguiria reforzar la posicion
econdmica del grupo, dando como resultado un balance financiero mas solido, fruto de
la consolidacion de las sociedades, y una notable mejoria en la capacidad de
financiacidon de nuevos proyectos, abriendo la puerta a acometer mayores inversiones.

Por otra parte, la operacion permitiria centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos
financieros existentes entre las sociedades del grupo (ya que existen dos préstamos
simples: de 4.500.000 euros otorgado por Apartamentos GP, S.L. a favor de Inversiones
GP, S.L.; y de 6.500.000 euros otorgado por Inversiones GP, S.L. a favor de Parque
Residencial, S.L.). De la misma forma se podrian maximizar las ventajas y poder de
negociacion en las relaciones y acuerdos financieros contratados con proveedores de
servicios, bancos y terceros.

Dejando de lado los objetivos de economia organizativa que legitiman la operacion de
reestructuracion, también encontramos motivos puramente negociales, como es lograr la
eficiencia en la gestion de los activos, necesaria para la urbanizacion y promocion de los
suelos de “La Escaramuza”.

“La Escaramuza” se trata del nuevo proyecto que el grupo va a cometer en Madrid. En
aras a la urbanizacion del terreno y la venta de las 5.000 viviendas que van a
construirse, resulta enormemente ventajoso contar con una estructura empresarial unica
con la que contratar, a efectos de simplificar tramites juridicos y fiscales, para que los
solares y sus respectivas construcciones figuren a nombre de un propietario Unico,
evitando asi la existencia de proindivisos que obliguen a constituir comunidades de
bienes que se encarguen de la gestion del patrimonio conjunto.

De igual forma que sucederia a nivel general del grupo, en este proyecto concreto, que
requiere de una especialmente elevada inversion, el hecho de ofrecer una imagen
financiera del grupo estable y solida, sera beneficioso para obtener financiacion
bancaria.

Este es un aspecto relevante a tener en cuenta dado que la empresa Parque Residencial,
S.L., que es junto con Inversiones GP, S.L., la que retne la propiedad mayoritaria de
referencia en el sector “La Escaramuza”, viene lastrada por una importante deuda con
Inversiones GP, S.L., de manera que la fusion ayudaria a sanear sus cuentas y saldar
deudas de cara a generar confianza en inversores y clientes potenciales.

Asi, como se ha venido explicando, la escision y posterior fusion que integran la
reestructuracion que se va a llevar a cabo, homogeneizarian las finanzas y contabilidad
del grupo, otorgando mayor estabilidad, capacidad de inversion y financiacion y
confianza de cara a clientes, bancos, proveedores € inversores.



Debemos tener en cuenta que se trata de un grupo que ha crecido paulatina pero
constantemente desde que se fund6. En principio se dedicaba a la promocion y
edificacion exclusivamente, pero dada la especializacion y la experiencia adquirida en
el sector, para dar apoyo a las relaciones comerciales que mantiene y para realizar
promociones tanto de venta como de alquiler, ha ido desarrollando diferentes empresas
que han penetrado el negocio de la promocién inmobiliaria.

No obstante, con la actual estructura y dada la trayectoria del grupo, la asignacion
directa de actividades no recae en una sociedad concreta, sino que pueden ser varias
sociedades las que colaboren en el mismo proyecto, generandose asi situaciones de
duplicidad, ineficacias e inconveniencias administrativas, que con la operacion de
reestructuracion planteada no se generarian.

A tenor de la valoracion del contexto y de los motivos explicados, estos pueden
considerarse validos a los efectos del articulo 89.2 de la LIS.

La presente contestacion se realiza conforme a la informacidon proporcionada por el
consultante, sin tener en cuenta otras circunstancias no mencionadas, que pudieran tener
relevancia en la determinacion del proposito principal de la operacion proyectada, de tal
modo que podria alterar el juicio de la misma, lo que podra ser objeto de comprobacion
administrativa a la vista de la totalidad de las circunstancias previas, simultaneas y
posteriores concurrentes en la operacion realizada.

Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo dispuesto en el apartado
1 del articulo 89 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

(2) Respuesta en sentido negativo: motivos.

(2.1) Concepto motivo econémico no valido:

En cuanto a los motivos que podrian llevar a la Direccion General Tributaria a entender
que la operacidon propuesta no se puede asumir en el régimen especial para fusiones,
escisiones, aportaciones no dinerarias de rama o canje de valores, son los motivos
econdmicos no son validos. Este concepto juridico resulta especialmente complejo, con
extenso desarrollo jurisprudencial, por lo que cabe entrar en un breve andlisis del
mismo.

A grandes rasgos, la ley espaiola, en linea a lo establecido en la directiva comunitaria
90/434, rechaza la aplicacion del régimen especial a aquellas operaciones que tenga
como fin principal el fraude o evasion fiscal. Tal y como recoge el articulo 96.2 de la
LIS, no se pueden acoger al régimen especial las operaciones cuyo objetivo final sea
obtener una ventaja fiscal.



En este sentido, es interesante destacar la sentencia TJUE de 10 de noviembre de 2011,
conocida como la sentencia del caso Foggia, y la SAN de 31 de enero de 2013, a partir
de las cuales podemos concluir reglas basicas para comprender cumplido el requisito de
la existencia de motivo econémico valido.

Las operaciones de reestructuracion se basan en distintos objetivos, dentro de los cuales
pueden existir los de caracter fiscal. Debera estudiarse caso por caso ya que puede haber
motivo econdmico valido si los intereses fiscales no son los preponderantes.

Asimismo, el Tribunal Supremo destaca en varias sentencias' que: “no se trata de
determinar si concurria alguna causa licita o cierta en el negocio de la escision, sino de
examinar, pura y llanamente, si, pese a ello, la operacion tenia como designio unico o
principal la obtencion de una ventaja fiscal”.

Por lo tanto, los motivos por los que la DGT podria denegar la aplicacion del régimen
fiscal especial se resumen en usar indebidamente el negocio juridico valido y correcto
de la reestructuracion empresarial, de forma que no tenga otra finalidad econémica
relevante mas que evitar la tributacion.

Es decir, si las ventajas de naturaleza fiscal que aportara la operacion de
reestructuracion empresarial fueran de importancia vital en la misma, de forma que el
fraude o evasion fiscal fueran el resultado de la operacion y el objeto de la misma fuera
eludir las consecuencias fiscales.

En este caso, las ventajas de naturaleza fiscal que podemos encontrar en la
reestructuracion planteada son deducciones por doble imposicion pendientes de aplicar

(2.2.) y bases imponibles negativas pendientes de compensar (2.3.).

(2.2.) Deducciones por doble imposiciéon pendientes de aplicar

En la operacion de reestructuracion, tanto la sociedad Urbanizadora GP, S.L. como la
sociedad Inversiones GP — escindida y absorbente, respectivamente — cuentan con
deducciones por doble imposicién pendientes.

Se trata de un crédito fiscal que comporta beneficios fiscales. Segin lo que he
explicado, si supone una ventaja fiscal de gran entidad puede llegar a desvirtuar el
motivo econdmico valido que subyace en la operacion de reestructuracion.

Ambas sociedades han recibido dividendos de participadas en las que ostentan en mas
del 5%. Hasta la reforma operada en 2014 estos dividendos tributaban, integrandose en
la base imponible de la contribuyente. No obstante, en la cuota del impuesto se aplicaba

' Sentencia del Tribunal Supremo de fecha de 15 de abril de 2013 y Sentencia del Tribunal
Supremo nim. 2588/2013 de 27 de mayo de 2013 (Fundamento de Derecho 4°), entre otras.
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una deduccién por doble imposicion de dividendos, de manera que se anulaba la
tributacion (o se reducia al 50% de la cuota que respondia a dichos dividendos si la
participacion era menor a 5%).

Desde 2015, dichos dividendos estan exentos en virtud del articulo ...... LIS, por lo que
directamente no se incluyen en la cuota del Impuesto de Sociedades. No obstante, si la
participacion es menor al 5% no se aplicara la exencion y el dividendo tributa
integramente (excepto si el valor de su adquisicidon es mayor a 20 millones de euros).

No obstante, Inversiones GP, S.L. y Urbanizadora GP, S.L. tienen deducciones por
doble imposicion de dividendos pendientes de aplicar provenientes de ejercicios
anteriores. Es decir, de la forma en la que queda establecido por el enunciado, se
deduce que en ejercicios anteriores ambas recibieron dividendos y generaron el derecho
a aplicar la deduccion, pero no la pudieron aprovechar (parcial o totalmente) por
ostentar una cuota integra insuficiente para ello.

Esto guarda relacion con las bases imponibles negativas pendientes de compensar que
tiene Inversiones GP, S.L. (pérdidas acumuladas).

En cuanto a Urbanizadora GP, S.L., el crédito fiscal por deduccion de doble imposicion
que tiene reconocido no es muy abultado, son 15.000 euros, lo que me hace pensar que
posiblemente haya podido aprovechar deduccion por doble imposicion hasta dicho
limite. Asimismo, podemos observar en su balance a efectos de escision que ostenta un
resultado del ejercicio negativo (pérdidas acumuladas).

En este caso, aunque la regulacion de la tributacion haya variado, igualmente van a
poder aplicar las deducciones pendientes, y sin limite temporal (al contrario que hasta
2014, que el plazo era de 7 afios). No obstante, la cuantia es distinta por el cambio de
tipos: en 2014 era del 30%, en 2015 del 20% y del 2016 en adelante, del 25%.

La deduccién que tienen derecho a aplicar Urbanizadora GP, S.L. e Inversiones GP,
S.L. sera la que resulte de multiplicar el dividendo por el tipo vigente en el ejercicio en
el que se aplique el incentivo, no en el que se percibieron los dividendos. No obstante,
del enunciado no podemos deducir si estan actualizadas o no, por lo que las cantidades
consignadas en el enunciado podrian tener que ser objeto de correccion o no.

Asimismo también es importante analizar de qué sociedades provienen dichos
dividendos.

En caso de Urbanizadora GP S.L., provienen de Apartamentos GP, S.L., sobre la que
ostenta un 30,64%.

El caso de Inversiones GP, S.L. podria ser mas complejo, ya que ostenta
participaciones de Apartamentos GP, S.L. (69,39%), de Parque Residencial GP, S.L.
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(52,50%), de Pegasa, S.L. (64,42%) y de Construcciones GP, S.L. (50%). No obstante,
la participacion directa de ésta en todas sus filiales, supera el 5%. El problema podria
haber surgido si no fueran filiales suyas directamente, sino que fueran de segundo
grado, y su participacion en ellas quedara “diluida”, de forma que en algin caso fuera
inferior al 5%. En ese caso, la participacion indirecta inferior al 5% generaria un
requisito mas para poder aplicar la exencion, y es el de que no mas del 70% de los
ingresos de las participadas no procedan de dividendos de las filiales de segundo grado
o de beneficios por venta de filiales. Si ese ingreso fuera mayor al 70%, los dividendos
quedarian sujetos a tributacion.

No obstante, ni la participacion en ninguna sociedad de las que obtiene dividendos es
menor al 5%, ni tenemos datos para saber si dicha norma estaba en vigor cuando se
generaron las deducciones por doble imposicion de dividendos, ni tampoco si el ingreso
referido supera el 70% de obtenido por Inversiones GP, S.L., por lo que cifiéndonos al
enunciado y a los datos otorgados, asumimos que la deduccion por doble imposicion de
dividendos estad correctamente contabilizada.

Teniendo en cuentas las deducciones por doble imposicidon pendientes de aplicar, estas
podrian ser consideradas por la DGT como un incentivo fiscal para escindir y fusionar,
ya que en caso contrario, Inversiones GP, S.L. y Urbanizadora GP, S.L. no pueden
aprovechar en este ejercicio dichas deducciones.

No obstante, dichas deducciones actualmente no tienen limite temporal para ser
aplicadas, lo que quita algo de fuerza al argumento del incentivo fiscal. Ademas, en el
caso de Urbanizadora GP, S.L. se trata de una cuantia reducida.

Pese a lo anteriormente explicado, considero que el motivo econdmico prepondera al
fiscal, y que la existencia de deducciones por doble imposicidon de dividendos es logica
por la estructura del grupo — que precisamente se quiere simplificar — y por la actividad
econdmica que realiza. Por ello, la existencia y el aprovechamiento de las deducciones,
pese a ser una ventaja fiscal, no son el motivo preponderante de la reestructuracion y
por tanto no invalidan por si mismas ni la fusion ni la escision planteadas.

(2.3.) Bases imponibles negativas

En la operacion de reestructuracion, tanto la sociedad absorbente Inversiones GP, S.L.,
como Pegasa, S.L. y Parque Residencial, S.L. — ambas absorbidas por Inversiones GP,
S.L. — cuentan bases imponibles negativas pendientes de compensar (BINSs).

La operacion de fusion dara lugar a Inversiones GP, S.L. a compensar las BINs de las
dos absorbidas siempre que la DGT entienda que existen motivos econdmicos validos y
no cuando la finalidad preponderante sea el aprovechamiento de las bases negativas.
Esto podria ser alegado por la DGT en caso de que las sociedades absorbidas no
hubieran tenido prevision de generar beneficios y les fuera imposible compensar las
bases en el futuro.
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No obstante, en nuestro caso, el enunciado indica en cuanto a Pegasa, S.L. que se
pretende la venidera promocion del suelo urbanizable que posee, lo que encuadra con su
actividad econdémica de promocion inmobiliaria, asi como el hecho de que sobre el
suelo que ostenta Parque Residencial, S.L. se estén realizando actuaciones urbanisticas
previas y necesarias para la realizacion, desarrollo y consecucion de los proyectos de
urbanizacion y promocion.

Asi, tras la fusion, Inversiones GP, S.L. va a continuar con su actividad y a asumir la de
las absorbidas, por lo que en el futuro esa actividad va a generar beneficios suficientes
para compensar las BINs (como maximo, 70% de la base imponible, teniendo como
limite global la cantidad de 1 millén de euros).

Por otra parte, no sabemos el nivel de facturacién de las empresas intervinientes, pero
hay limites cuando la cifra de negocios de las empresas supere los 20 millones de euros
(podran compensar el 50% de las BINs; y si supera los 60 millones, solo el 25%)

No obstante, resulta interesante comentar que el derecho a compensar podria verse
limitado si la sociedad absorbente o algin socio de las absorbidas ya hubieran declarado
una pérdida por dicho concepto, es decir, si el gasto o pérdida o deterioro relacionados
con su participacion en ducha sociedad. En ese caso se volviera a compensar la BIN en
su totalidad, se estaria aprovechando el mismo resultado negativo dos veces.

No tenemos datos para determinar si esto ocurre o no, si ocurriera, las BINs que pueden
ser compensadas se reducirian.

Asimismo, debemos acentuar el hecho de que el aprovechamiento de las bases
imponibles negativas no parece ser el motivo preponderante para llevar la operacion de
fusion sencillamente porque, tras la reestructuracion, se van a continuar realizando las
actividades que venian desarrollando las entidades intervinientes en la misma,
redundado la operacion en beneficio de dichas actividades. Por tanto, los motivos
alegados por el Grupo GP pueden considerarse economicamente validos a los efectos
previstos en el articulo 96.2 del TRLIS.?

En relacion a la compensacion de bases imponibles negativas, es necesario traer a
colacion lo dispuesto en el articulo 84 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en
virtud del cual:

“1. Cuando las operaciones mencionadas en el articulo 76 u 87 de esta Ley determinen
una sucesion a titulo universal, se transmitiran a la entidad adquirente los derechos y las
obligaciones tributarias de la entidad transmitente.

* En la misma linea que establece la Resolucion Vinculante de Direccion General de Tributos,
V2216-14 de 08 de Agosto de 2014
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Cuando la sucesion no sea a titulo universal, se transmitiran a la entidad adquirente los
derechos y obligaciones tributarias que se refieran a los bienes y derechos transmitidos.
La entidad adquirente asumira el cumplimiento de los requisitos necesarios para
continuar los beneficios fiscales o consolidar los disfrutados por la entidad transmitente.
2. Se transmitirdn a la entidad adquirente las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion en la entidad transmitente, siempre que se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a) La extincion de la entidad transmitente.

(...)

Cuando la entidad adquirente participe en el capital de la transmitente o bien ambas
formen parte de un grupo de sociedades a que se refiere el articulo 42 del Codigo de
Comercio, con independencia de su residencia y de la obligacion de formular cuentas
anuales consolidadas, la base imponible negativa susceptible de compensacion se
reducird en el importe de la diferencia positiva entre el valor de las aportaciones de los
socios, realizadas por cualquier titulo, correspondiente a la participacion o a las
participaciones que las entidades del grupo tengan sobre la entidad transmitente, y su
valor fiscal.

..y

Asimismo, la letra b) del apartado 6 de la disposicion transitoria decimosexta de la LIS
preveé que:

“6. En el supuesto de operaciones de reestructuracion acogidas al régimen fiscal
especial establecido en el Capitulo VII del Titulo VII de esta Ley:

b) A efectos de lo previsto en el apartado 2 del articulo 84 de esta Ley, en ningun caso
seran compensables las bases imponibles negativas correspondientes a pérdidas sufridas
por la entidad transmitente que hayan motivado la depreciacion de la participacion de la
entidad adquirente en el capital de la transmitente, o la depreciacion de la participacion
de otra entidad en esta ultima cuando todas ellas formen parte de un grupo de
sociedades al que se refiere el articulo 42 del Codigo de Comercio, con independencia
de su residencia y de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, cuando
cualquiera de las referidas depreciaciones se haya producido en periodos impositivos
iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013.”

Por todo lo expuesto, teniendo en cuenta que la existencia de las BINs en sede de la
absorbente y de las absorbidas es normal teniendo en cuenta su actividad econémica; su
aprovechamiento y compensacion con beneficios, pese a ser una ventaja fiscal, no es el
motivo preponderante de la reestructuracion y por tanto no invalidan por si la fusion
planteada.
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2. Escision total: Teniendo en cuenta el objetivo de proporcionalidad referido en el
planteamiento (mantenimiento de la proporcionalidad participativa preexistente),
que la sociedad escindida es limitada y que los acuerdos correspondientes se
adoptan por unanimidad de todos los socios, ;estamos ante un supuesto de escision
simplificada? ;Son necesarios balance de escision, informe de administradores y/o
informe de expertos independientes? Se pide razonamiento de las respuestas.

La escision que se nos plantea se trata de una escision asimilada a la absorcion de
sociedades integramente participadas.

En el articulo 49 de la LME, inserto en la Seccion 8 (de las fusiones especiales), del
Capitulo I, del Titulo II de la referida ley, encontramos la regulacion de la absorcion de
sociedades integramente participadas, regulacion que, como ya se ha sido avanzado,
resulta de aplicacion en el caso de la escision total de Urbanizadora GP, S.L.

Este articulo resulta de aplicacion porque el articulo 73.1 LME establece que “la
escision se regird por las normas establecidas para la fusion en esta Ley, con las
salvedades contenidas en este Capitulo, entendiendo que las referencias a la sociedad
resultante de la fusion equivalen a referencias a las sociedades beneficiarias de la
escision”.

En consecuencia, las referencias del articulo 49 de la LME y siguientes respecto a la
absorbente, deben extrapolarse en nuestro caso a las sociedades resultantes de la
escision, en nuestro caso, Ul y U2; y las referencias a las absorbidas, deben entenderse
realizadas a la sociedad escindida, Urbanizadora GP en nuestro supuesto.

Asi, entenderiamos que el articulo 49.1 LME aplicado a la escision de Urbanizadora
GP, S.L., regula lo siguiente:

Cuando las sociedades beneficiarias de la escision fueran titulares de forma directa o
indirecta de todas las acciones o participaciones sociales en que se divida el capital de la
sociedad escindida, la operacion podra realizarse sin necesidad de que concurran los
siguientes requisitos:

1.° La inclusion en el proyecto de fusion de las menciones 2.* y 6.* del articulo 31 vy,
salvo que se trate de escision transfronteriza intracomunitaria, las menciones 9.* y 10.?

de ese mismo articulo.

2.° Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de escision. No
obstante, el informe de los administradores serd necesario cuando se trate de una
escision transfronteriza intracomunitaria.

3.° El aumento de capital de las sociedades beneficiarias.

4.° La aprobacion de la escision por la junta general de la sociedad escindida.
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Asimismo, el articulo 52.1 de la LME quedaria de la siguiente manera:

Lo dispuesto para la absorcion de sociedades integramente participadas serda de
aplicacion, en la medida que proceda (..) a la escision cuando las sociedades
beneficiarias fueran titulares de forma directa o indirecta de todas las acciones o
participaciones de la sociedad escindida.

Cumulativamente debemos acudir al articulo 78 bis de la LME, introducido por la Ley
1/2012 con el objetivo de simplificar los requisitos en los procedimientos de escision.
Este articulo establece:

“En el caso de escision por constitucion de nuevas sociedades, si las acciones,
participaciones o cuotas de cada una de las nuevas sociedades se atribuyen a los socios
de la sociedad que se escinde proporcionalmente a los derechos que tenian en el capital
de ésta, no seran necesarios el informe de los administradores sobre el proyecto de
escision ni el informe de expertos independientes, asi como tampoco el balance de

’

escision.’
Asi, este articulo se ajusta totalmente a nuestro supuesto de hecho.

La aplicacion de los arts. 49 y 78 bis de la LME a una escision total a favor de dos
sociedades de nueva creacion permite realizar las siguientes actuaciones’:

Por una parte, el contenido del proyecto de escision se simplifica. Siguiendo el articulo
49.1.1° de la LME, no tendrd que contener las menciones minimas correspondientes a
los siguientes aparatados del articulo 31 de la LME, en relacion con el articulo 73 de la
misma ley:

- Apartado 2° tipo de canje

- Apartado 6°: fecha a partir de la cual los nuevos accionistas o socios participaran
en las ganancias sociales.

- Apartado 9°: valoracidn del activo y del pasivo transmitido.

- Apartado 10°: fecha de las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de
la escision.

Cabe decir que, aunque no sea necesario incluir en el proyecto la valoracion de los
activos y pasivos transmitidos, si serd necesario, siguiendo lo establecido por el articulo
74.1° de la LME, tanto designar los elementos de activo y pasivo que se transmiten a las
beneficiarias, como indicar el reparto preciso de los mismos entre las beneficiarias.

> VIDAL-PARDO DEL RiO, M., “Procedimiento simplificado de segregacion intragrupo”, Uria
Menéndez. y SANTOS MARTINEZ, V., “Fundacion por escision mediante creacion de nueva
sociedad”, Derecho de Sociedades Anonimas, p. 998- 999.
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Dada la simplificacion explicada, el contenido minimo del proyecto de escision sera:

- La denominacidn, el tipo social, el domicilio y los datos los datos registrales de
las sociedades participantes en la escision.

- La designacion precisa de los elementos de activo y pasivo que son objeto de
escision.

- La incidencia de la segregacion sobre las aportaciones de industria o las
prestaciones accesorias en la sociedad escindida y las compensaciones que vayan
a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad beneficiaria.

- Las ventajas que vayan a atribuirse a los administradores de las sociedades
participantes en la escision.

- La fecha de efectos contables de la escision.

- Los estatutos sociales de la sociedad beneficiaria de la escision.

- Las posibles consecuencias de la escision sobre el empleo, asi como el eventual
impacto de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en
la responsabilidad social corporativa.

En cuanto al balance de escision, los arts. 36 LME y siguientes, en relacion con el 73,
establecen la obligacion de una sociedad escindida de elaborar un balance de escision en
el caso de que el balance del ultimo ejercicio no hubiera sido cerrado dentro de los 6
meses anteriores a la fecha del proyecto de escision. No obstante, el articulo 78 bis de la
LME exime de esta obligacion.

En la escision de Urbanizadora GP, S.L. cabe igualmente recordar que el enunciado
establece que los balances han sido cerrados por las sociedades implicadas en tiempo
oportuno y aprobados unanimemente en juntas universales.

Por otra parte, en cuanto a los informes y acuerdos societarios relativos a la escision,
cabe decir que el art. 49 de la LME permite que la operacion sea aprobada directamente
por el consejo de administracion, sin que sea exigible el informe de los administradores
ni el informe de experto independiente.

En cuanto a la aprobacion, en nuestro caso, segtn dice el enunciado la escision total ha
sido aprobada unanimidad de todos los socios.

En cuanto a los informes, siguiendo lo dispuesto el articulo 78 bis de la LME, no es
necesario el informe sobre el proyecto de escision de los administradores al que se
refiere el articulo 77, ni el informe del experto independiente establecido por el articulo
78.

En cuanto a la publicidad de proyecto de escision, establece el articulo 42.1 de la LME
que el acuerdo de fusion puede adoptarse sin necesidad de publicar o depositar
previamente los documentos exigidos por la ley y sin informe de los administradores
sobre el proyecto de fusion cuando se adopte, en cada una de las sociedades que
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participan en la fusion, en junta universal y por unanimidad de todos los socios con
derecho de voto. Por ello, no Urbanizadora GP, S.L, no tiene la obligacion de
depositarlo en el Registro Mercantil.

No obstante, establece el apartado 2° del referido articulo 42 que los derechos de
informacion de los representantes de los trabajadores sobre la escision, incluida la
informacion sobre los efectos que pudiera tener sobre el empleo, no podran ser
restringidos por el hecho de que la fusion sea aprobada en junta universal.

Por ello, siguiendo el articulo 43.1 de la LME, el acuerdo de fusion, una vez haya sido
adoptado, se publicard en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» y en uno de los
diarios de gran circulacion en la provincia en la que la escindida tenga su domicilio. En
el anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de obtener el
texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusion, asi como el derecho de
oposicion que corresponde a los acreedores.

No obstante, el apartado 2° del referido articulo 43 establece que bastaria con comunicar
individualmente por escrito el acuerdo de escision a todos los socios y acreedores, por
un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el domicilio que figure en la
documentacion de la sociedad, sin que sea necesaria la publicaciéon en el BORME vy el
diario de gran circulacion.

Asimismo, serd voluntaria la publicacion en la pagina web de la sociedad escindida o la
puesta a disposicion de los socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y de
los representantes de los trabajadores, en el domicilio social, de los documentos de la
escision establecidos en el art. 39 LME, con la salvedad de que no se perjudique el
derecho de informacion de los representantes de los trabajadores sobre la escision.

En cuanto al derecho de oposicidon para los acreedores y obligacionistas de la escindida,
el articulo 44 de la LME establece que el plazo es de 1 mes una vez se publique el
anuncio de escision (se puede publicar inmediatamente después de aprobarla).

Los acreedores cuyo crédito haya nacido antes de la fecha de publicacion del acuerdo
escision y no esté vencido ni suficientemente garantizado, tienen derecho a oponerse a
la escision. Si la sociedad opta por depositar el proyecto en el Registro Mercantil o
publicarlo en un pagina web, sera la fecha de dicho depdsito o publicacion la que se
tenga en cuenta, no obstante, si es posterior a la fecha de publicacion del anuncio, se
tendra en cuenta la del anuncio.
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3. Fusion por absorcion: Teniendo en cuenta que se da acuerdo unanime de fusion,
adoptado en junta universal de las sociedades intervinientes, ;es necesario el
deposito/presentacion previo del proyecto de fusion? ;Es necesario el informe de
administradores sobre el proyecto? ;Es necesaria la intervencion de expertos
independientes? Se pide razonamiento de las respuestas.

Tal y como dice el enunciado, se da acuerdo unanime de fusiéon adoptado en junta
universal de las sociedades intervinientes, por ello, resulta de aplicacion lo dispuesto
por el articulo 42 de la LME:

1. El acuerdo de fusion podra adoptarse sin necesidad de publicar o depositar
previamente los documentos exigidos por la ley y sin informe de los administradores
sobre el proyecto de fusion cuando se adopte, en cada una de las sociedades que
participan en la fusion, en junta universal y por unanimidad de todos los socios con
derecho de voto y, en su caso, de quienes de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran
ejercer legitimamente ese derecho.

2. Los derechos de informacion de los representantes de los trabajadores sobre la
fusion, incluida la informacion sobre los efectos que pudiera tener sobre el empleo, no
podran ser restringidos por el hecho de que la fusion sea aprobada en junta universal.

Asi, no es necesario el deposito previo del proyecto de fusion, ni tampoco el informe de
los administradores sobre el proyecto de fusion.

No obstante, el articulo 42 no excluye la necesaria redaccion del proyecto, ya que son
las juntas universales de las sociedades fusionadas las que tienen que aprobar el
contenido del mismo. Asimismo, tampoco se puede prescindir es del contenido del
acuerdo.

Por otra parte, en cuanto al la intervencion de experto independiente, siguiendo el
articulo 34 de la LME, no es necesaria, ya que ninguna de las sociedades intervinientes
en la fusidon es andnima o comanditaria por acciones.

No obstante, cabe decir que en base a los articulos 43 y 44 de la LME, tras el anuncio de
la fusion en el BORME y en uno de los diarios de gran circulacion en las provincias en
las que cada una de las sociedades tenga su domicilio, los socios y acreedores tiene
derecho a obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusion.
Asimismo, tienen derecho de oposicion los acreedores durante el plazo de un mes,
contado desde la fecha de publicacion del anuncio.

Contestadas las preguntas que propone el enunciando sin haber entrado en

consideraciones mayores, como mas adelante debo redactar el proyecto de fusion
“mereciendo especial explicacion, profusion e hincapié (...) en la determinacion del
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tipo de canje”, considero necesario realizar algunas reflexiones sobre la aplicacion de
dichos articulos y dicha simplificacion de los tramites:

En la operacion de fusion planteada, son dos las soluciones que pueden plantearse en
funcion de la interpretacion que demos al enunciado.

En el ultimo punto de la pagina 9 se establece:

“En todo momento se respetaria la distribucion del capital social que actualmente
existe, redundando tal distribucion proporcional en el capital social de la sociedad
beneficiaria de esta operacion. Indicar nuevamente y por ultimo que, como puede
colegirse de los cuadros precedentes, la participacion directa e indirecta de los socios
en las sociedades del Grupo asciende al 100% en todas ellas.’

’

% SOLUCION 1:

A partir de esta frase, si consideramos que los tres socios, Antonio, José y Maria,
participan por igual proporcion, en cada una de las sociedades intervinientes en la
fusion, al respetarse dicha distribucion del capital social en todo momento, y ser la
resultante en la sociedad beneficiaria, aun cuando no se produzca la atribucidén de
participaciones sociales de la sociedad absorbente (INVERSIONES GP, S.L.), al existir
tres socios que participan en igual proporcion en la operacion, la situacion patrimonial
de estos no varia sustancialmente ya que siguen participando en el mismo patrimonio
antes y después de la operacion de fusion, con la particularidad de que el valor de la
participacion en cada una de las absorbidas incrementa el valor de la participacion
tenida en la sociedad absorbente, cumpliéndose asi la neutralidad requerida en el
Capitulo VII del Titulo VII de la LIS para la aplicacion del régimen fiscal especial.*

Siguiendo esta interpretacion, aplicariamos el articulo 52 de la LME, que considera
como supuesto asimilado a la absorcion de integramente participada tanto la fusion
inversa (absorcion de la matriz por la integramente participada) y la fusion “gemelar”
que tiene lugar entre sociedades integramente participadas de manera directa o indirecta
por un “dnico socio”.

Esta prevision incluye tanto que el socio sea una persona fisica o una persona juridica
(en la antigua redaccion de la legislacion aplicable Unicamente se preveia persona
juridica, ya que decia “sociedad”).

* Consulta Vinculante V3407-15, de 6 de noviembre de 2015 de la Subdireccion General de
Impuestos sobre la Renta de las Personas Juridicas.

> Siguiendo a Segismundo Alvarez en “Modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles”, Estudios mercantiles n°1, Ed: Dykinson, p. 291: “los supuestos aqui son infinitos:
(...) Absorcion por la nieta (ocultes descendientes) de su abuela o ascendientes; de la sobrina

por su tia o por una prima, etc.”
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No obstante ;incluye el supuesto de que todas las participantes estén a su vez totalmente
b Y

participadas por las mismas personas fisicas? Se trata de una cuestidn que no tiene

solucion en la ley, ni solucion uniforme en la doctrina académica ni el la registral.

A juzgar por la literalidad del precepto, dicho caso no se incluiria. A juzgar, por
ejemplo, por el Doctor en Mercantil Luis Fernandez del Pozo si se puede incluir. ®

Por otra parte, se aplicard lo mismo en el caso de que supuesto sea mas complejo Y
existe al participaciones reciprocas entre sociedades que estan todas ellas participadas
por un Unico socio O por varios socios en la misma proporcion (participaciones
“incestuosas” entre las sociedades hermanas, por ejemplo).’

Asimismo, he encontrado diversos anuncios en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil® que asumen que al estar la Sociedad Absorbente y la Sociedad/es
Absorbida/s integramente participadas por los mismos socios en idéntica proporcion, la
respectiva operacion de fusion proyectada se encuadra dentro de los supuestos
asimilados a la absorcion de sociedades integramente participadas (fusion gemelar) de
modo que el régimen aplicable a la fusion es el que resulta del articulo 52.1 (in fine) y,
por remision, el articulo 49 de la LME. Por ello, (i) la fusion se apruebasin necesidad
del informe de los administradores o de expertos independientes sobre el Proyecto de
Fusion, y (i1) la operacion de fusion es Unicamente aprobada por la junta general de
socios de la Sociedad Absorbente sin que haya sido necesario contar con la aprobacion
de la operacion de fusion por parte de los socios de la Sociedad Absorbida.

Asi, si Jos€, Antonio y Maria son socios en la misma proporcion en todas las sociedades
— absorbente y absorbidas —, la absorbente no debe necesariamente aumentar el capital
social para asegurar el mantenimiento de la posicion juridica societaria de los socios
José, Antonio y Maria en las sociedades absorbidas.

Se mantiene la misma base de participacion societaria: Jos¢, Antonio y Maria siguen
participando en la misma proporcion en el patrimonio resultante de la fusion por
absorcion con una elevacion del valor (real) de las acciones que ya tenian en la
absorbente.

 FERNANDEZ DEL POZO, L. “La dispensa del informe del experto en las fusiones y
escisiones tras la desafortunada reforma de la LME por la ley 25/2011”, Revista de Derecho de
Sociedades, afio 2011-2, nimero 37, Ed: Aranzadi — Thomson Reuters.
" GONZALEZ MENESES, M., y ALVAREZ, S. “Modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles”, Estudios mercantiles n°1, Ed: Dykinson, p. 290.
¥ Entre otros (consultados por ultima vez el 8 de enero de 2019):

e https://www.boe.es/borme/dias/2015/10/15/pdfs/BORME-C-2015-9820.pdf

e https://www.boe.es/buscar/doc.php?1d=BORME-C-2008-248040
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Por todo ello, a efectos de poder aplicar el articulo 52 de la LME y realizar la fusion con
la simplificacion de tramites, bajo el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII
del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades asumimos
la explicada interpretacion del altimo punto de la pagina 9.

Bajo esta asuncion y respondiendo a las preguntas formuladas por el enunciado:

La fusion se realiza de conformidad con lo previsto en el articulo 49 de la LME por
remision al articulo 52 de la LME, al tratarse de una fusion por absorcion de sociedades
integramente participadas de forma indirecta por los mismos socios y en misma
proporcion en el capital social de todas las entidades.

En consecuencia no resulta necesaria para la fusion por absorcion efectuada por
INVERSIONES GP, S.L. (i) la inclusion en el Proyecto de Fusion de las menciones 2,
6, 9 y 10 del articulo 31 de la LME, (ii) los informes de los administradores y expertos
sobre el proyecto de fusion, (iii) el aumento de capital en la sociedad absorbente y (iv)
la aprobacion de la fusion por la Junta General de las sociedades absorbidas.

Asi, el proyecto de fusion no tendrd que incluir referencia alguna a tipos de canje,
compensacion complementaria, fecha de participacion en ganancias, valoracion de
activos y pasivos, ni fechas de las cuentas. Tampoco habrd que hacer referencia a
amortizar de participaciones propias por reciprocas. No tendran que hacerse informes de
administradores 1000 expertos.

Tampoco sera necesario el acuerdo de las juntas, ni de las absorbidas, ni de la
absorbente, ya formalmente debe exigirse solo el acuerdo de los administradores de
todas ellas.’

Asimismo, habiéndose adoptado los acuerdos de fusion en todas las sociedades
intervinientes por decision de sus mismos socios, participantes en igual proporcion en
todas las sociedades intervinientes, de acuerdo con lo establecido por el articulo 42 de la
LME, el acuerdo de fusion puede adoptarse sin necesidad de publicar o depositar
previamente los documentos exigidos por la ley y sin informe de los Administradores
sobre el Proyecto de Fusion.

En cuanto al aumento de capital, apoyandome en el lenguaje hipotético de la LME
(“aumento de capital, en su caso”) considero que, aunque se pueda aumentar el capital
social de INVERSIONES GP, S.L. sin contravenir frontalmente la prohibicion de la
adquisicion de participaciones de la sociedad dominante (porque la participacion es
indirecta), no es obligatorio realizar dicho aumento ya que la ley contempla también la

® AVILA NAVARRO, P., “Modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles. Ley
3/2009”, Tomo I, Bosch, p.442- 443,
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formula de la compensacion econdémica. Por lo tanto, considero la ampliacidon de capital
., , . . . . 1
y la compensacion econdmica como mecanismos voluntarios y alternativos. '

El objetivo de esta norma es evitar que la fusién cause un perjuicio a los acreedores de
la sociedad no participante en la fusion, CONSTRUCCIONES GP, S.L., que no tienen
derecho de oposicion (articulo 44 LME) porque la sociedad contra la que tienen créditos
no participa en la fusion, por la pérdida patrimonial de su filial absorbida."’

Esta compensacion puede plantear problemas en cuanto a su determinacion y pago. La
determinacion del importe y estructura de la compensacion corresponde a los
administradores de las sociedades CONSTRUCCIONES GP, S.L. e INVERSIONES
GP, S.L. (sociedad no participante pero con participaciones de una absorbida, y
sociedad absorbente), que deben entrar en negociaciones sobre la misma, bajo su
responsabilidad como administradores. En cuanto al momento y forma de pago, la
efectiva recepcion de la contraprestacion no debe ser un requisito para la inscripcion de
la fusion y su pago no debe estar sujeto al control del Registro Mercantil, pudiendo
incluso retrasarse la determinacién y pago a un momento posterior a la fusion. '

En cuanto al informe de experto independiente, no procederd al haberse acordado la
fusion por unanimidad y en junta universal, en aplicacion del articulo 42 LME,
asimismo, tampoco procederia en aplicacion del articulo 34 LME al no ser ninguna de
las sociedades involucradas anénima ni comanditaria por acciones.

En cualquier caso, no existe una opinion unanime en la interpretacion de los articulo 49
y 52 de la LME, tanto en la doctrina académica, como entre la doctrina académica y la
registral. Por ello, es recomendable ante una fusion con vinculos accionariales tanto
directos como indirectos, como los que se nos presentan en la que se nos plantea,
consultar previamente con el Registro Mercantil correspondiente sobre la necesidad de
aumentar el capital social, solicitar el informe de experto independiente, pagar una
compensacion econdmica, etc.'

'”R. CABANAS Y R. BONARDELL, “Fusion de sociedades: inscripcion, impugnacion y
régimen contable”, Bosch, 2013, pag. 443.

'''J. JUSTE MENCIA, “Modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles”, Tomo I,
Aranzadi, 2008.

' R. CABANAS Y R. BONARDELL, “Fusion de sociedades: inscripcion, impugnacion y
régimen contable”, Bosch, 2013, pag. 434.

L. DE OSMA , “Fusién por absorcion de sociedades integramente participadas de forma
indirecta y supuestos asimilados: informe de experto, aumento de capital y compensacion”, La
Ley mercantil, N°. 34 (marzo), 2017, pag. 1.
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% SOLUCION 2:

Posiciondndonos ahora en la postura contraria, para poder aplicar la simplificacion del
articulo 49 de la LME, el supuesto debe incurrir en la descripcion del articulo 52 de la
LME, que establece que lo dispuesto para la absorcion de sociedades integramente
participadas sera de aplicacion, en la medida que proceda, a la fusion, en cualquiera de
sus clases, de sociedades integramente participadas de forma directa o indirecta por el
mismo socio, asi como a la fusion por absorcion cuando la sociedad absorbida fuera
titular de forma directa o indirecta de todas las acciones o participaciones de la sociedad
absorbente.

Analizando este articulo vemos que en este caso, las sociedades estan integramente
participadas de forma directa o indirecta por los mismos socios: José, Antonio y Maria
Garcia Pérez. No obstante, el articulo 52 de la LME no se refiere a supuestos en los que
haya mas de un socio, sino en los que haya un socio y la fusiéon no pueda suponer, de
ninguna manera, un cambio en la situacion patrimonial del mismo, porque sea dueiio del
100% del capital que se va a fusionar.

En nuestro caso hay tres duefios, y el enunciado no nos dice si participan o no en la
misma proporcion en cada una de las sociedades que se van a fusionar, sino tan solo
que, conjuntamente, ostentan la totalidad de la participacion de todas ellas y que “en

991

todo momento se respetaria la distribucion del capital social que actualmente existe.

Por el desconocimiento del numero de participaciones que cada uno de los tres
hermanos tiene en cada sociedad, y por la literalidad de la norma, podemos considerar
en esta segunda solucion que no es de aplicacion la simplificacion que operaria si todas
las sociedades intervinientes fueran integramente participadas por un unico socio
(independientemente de que fuera persona fisica o juridica).

En esta linea es relevante destacar un caso de fusion similar sobre el que se pronuncio la
DGT en la consulta vinculante V3776-15 de 30 de noviembre de 2015."

En dicha consulta se planteaba si, en base a la siguiente estructura, se podia aplicar el
régimen de neutralidad fiscal si la sociedad B podia ser absorbida por A, sin ampliacion
de capital de A, en base al supuesto de fusion por absorcion de sociedad integramente
participada.

' Ultimo punto de la pagina 9 del enunciado.
'* Consulta Vinculante V3776-15 - SG de Impuestos sobre las Personas Juridicas, Noviembre
2015, https://petete.minhafp.gob.es/consultas/
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Situacién inicial: Situacién después de la fusién:

PF 1 PF 2

s0% 50% PF 1 PF2

50% 50%

10 % A | 10 %

La respuesta de la DGT fue negativa, ya que considerd que “de acuerdo con lo
establecido en los articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009, la operacion proyectada no es
una fusion de sociedad integramente participada ni un supuesto asimilado a la
absorcion de sociedades integramente participadas puesto que la entidad A,
absorbente, no es titular de forma directa o indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divida el capital de la sociedad B, absorbida, ni se
trata de sociedades integramente participadas de forma directa o indirecta por el
mismo socio, ni la sociedad absorbida B, es titular de forma directa o indirecta de
todas las acciones o participaciones de la sociedad absorbente A.”

La norma fiscal no tiene una prevision expresa de la fusion que se nos plantea, por lo

que, para aplicar el régimen especial se exige una ampliacion de capital en la absorbente
.. . . . . 1

con entrega de participaciones a los socios de las sociedades absorbidas.'®

Al supuesto que se nos plantea, bajo esta segunda interpretacion del enunciado, no son
aplicables los articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009, ya que la operacion proyectada no es
una fusion de sociedades integramente participadas, ni un supuesto asimilado a la
absorcion de sociedades integramente participadas puesto que INVERSIONES GP,
S.L., absorbente, no es titular de forma directa o indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divida el capital de las sociedades absorbidas
(Gnicamente de APARTAMENTOS GP S.L. y de PARQUE RESIDENCIAL, S.L.) ni
se trata, en ultima instancia, de sociedades integramente participadas de forma directa o
indirecta por el mismo socio, sino que son participadas - en distinta o igual proporcion
cada una de ellas, no se dice — por distintos socios.

"http://multimedia2.coev.com/pdfs/COEV _JORNADA LA CONFLICTIVIDAD DE LAS O
PERACIONES DE REESTRUCTURACION.pdf “La revision de las operaciones de
reestructuracion empresarial. Resoluciones Administrativas y judiciales”. Economistas Colegio

de Valencia — Cuatrecasas, Gongalves Pereira.
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En base a la proteccion de los intereses juridicos de los socios que son titulares,
indirectamente, de todo el capital que va fusionarse, es necesario calcular un tipo de
canje objetivo. Aunque el enunciado nos diga que “en todo momento se respetaria la
distribucion del capital social que actualmente existe”” no sabemos si la distribucion del
capital social previa a la fusiéon implica que los tres socios participan en idéntica
proporcion en cada sociedad absorbida y en la absorbente, ni en Construcciones GP,
S.L., que aunque no es objeto de absorcion, ostenta participaciones sociales de las
sociedades que se fusionan.

Si participaran en idéntica proporcion en cada una de las sociedades intervinientes en la
fusion (independientemente de que fuera idéntico entre ellos o no, es decir: 33,3%,
33,3% y 33,3%, o por ejemplo: 20%, 50% y 30%) podriamos beneficiarnos de la
aplicacion del articulo 52 de la LME, y Unicamente ampliar capital y/o compensar
econdmicamente a CONSTRUCCIONES GP S.L., en aplicacion del articulo 52.2 de la
LME."

No obstante, no se nos dice, por lo que debemos establecer una valoracion de cada
sociedad y un tipo de canje objetivo en base al cual atribuir participaciones sociales a
los socios de las absorbidas en funcion de su participacioén en cada una de ellas (la cual
desconocemos).

Por ello estimo que para poder aplicar el régimen especial recogido en el Capitulo VII
del Titulo VII de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, ha de determinarse y
calcularse una relacion de canje en base a la cual realizar una ampliacion de capital de
INVERSIONES GP, S.L. y remunerar con participaciones a las sociedades absorbidas.

4. Suponiendo que la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria
respondiera afirmativamente a la consulta planteada, otorgando viabilidad fiscal a
la operacion, se pide la elaboracion de los correspondientes proyectos de escision y
de fusion, por este orden, con expresion de cuantas menciones han de contenerse
en los mismos, mereciendo especial explicacion, profusion e hincapié, en lo
referente a la escision, lo relativo al reparto del patrimonio de la escindida entre
las sociedades beneficiarias; y en lo concerniente a la fusion, la determinacion del
tipo de canje.

"7 Argumento seguido en la SOLUCION 1.
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PROYECTO DE ESCISION

1. PRESENTACION DE LA ESCISION

El presente proyecto de escision total (en adelante el “Proyecto de Escision” o el
“Proyecto”) se efectiia al amparo del Régimen legal de escision dispuesto en el Titulo I
Capitulo II articulos 73 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre

modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, “LME”).

La escision total proyectada implicara el traspaso en bloque por sucesion universal, a
favor de dos sociedades limitadas de nueva creacion, de la totalidad del patrimonio de

URBANIZADORA GP, S.L.

A cambio de dicho traspaso, los socios de la sociedad escindida recibiran, en el
momento del otorgamiento de la correspondiente escritura de escision, todas las
participaciones de las nuevas sociedades que se configuran como sociedades

beneficiarias.

En virtud del articulo 78 bis de la LME, puesto que las participaciones de las
sociedades limitadas de nueva creacion se atribuiran totalmente, proporcionalmente a
los derechos que tenian en el capital en virtud del cual no son necesarios ni el informe
de los administradores ni el informe de experto independiente sobre el proyecto de

escision.

Asimismo, al ser las sociedades beneficiarias de la escision, titulares de todas las
participaciones de la sociedad escindida, se hace constar que no serd necesario incluir
en el proyecto de escision: el tipo de canje de participaciones, la fecha a partir de la cual
los nuevos accionistas participaran en las ganancias sociales, la informacion sobre la
valoracion de activos y pasivos de cada sociedad, ni tampoco las fechas de las cuentas

de sociedades utilizadas en la escision.

Tampoco serd necesaria la disminucién del capital en la sociedad escindida ni la

celebracion de la junta general para la aprobacion de dicha operacion.
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URBANIZADORA GP, S.L., sociedad de nacionalidad espafola, con domicilio social
en Pozuelo de Alarcon (Madrid), Paseo del Valencia numero 7, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 700, Folio 7, Hoja 77.007, y provista de NIF con NIF
B00000003 (en adelante, “URBANIZADORA”, o la “Sociedad Escindida”) es una
sociedad constituida en 2013 con experiencia la promocion y edificacion de inmuebles,

viviendas y oficinas, destinados tanto a venta como a alquiler.

En este momento de dinamismo y crecimiento econémico, URBANIZADORA tiene
interés en seguir funcionando, de forma eficaz, como parte del Grupo GP . Para ello,
tanto la consecucion de la deseada evolucion de la actividad empresarial del Grupo
como la implementacion del plan de expansion de éste para los proximos afios, donde
figura el inicio de una muy importante promocion inmobiliaria, aconsejan una

reestructuracion del Grupo, adecuada al plan de expansion.

La operacion de escision se realiza dentro de un plan de restructuracion del Grupo GP,
con la finalidad ultima de agrupar el patrimonio inmobiliario del grupo empresarial,
buscando una estructura final que permita centralizar en una unica sociedad los activos
necesarios para el desarrollo y ejecucién de nuevos proyectos de edificacion, queda
justificado el motivo econémico fundamento de la operacion.

Mediante esta operacion, el grupo busca eliminar estructuras empresariales duplicadas,

de manera que se reduzcan costes y se simplifique la estructura organizativa.

Asimismo, mediante la agrupacion del patrimonio se conseguiria reforzar la posicion
economica del grupo, dando como resultado un balance financiero mas solido, fruto de
la consolidacion de las sociedades, y una notable mejoria en la capacidad de

financiacidon de nuevos proyectos, abriendo la puerta a acometer mayores inversiones.

Por otra parte, la operacion permitiria centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos

financieros existentes entre las sociedades del grupo

Para ello, y mediante la ejecucion de la escision total objeto del presente proyecto (el
“Proyecto”), se pretende traspasar en bloque, a favor de dos sociedades limitadas que se

creardn para este proposito a través de la escritura mediante la que se ejecute la escision:
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(1) la participacion en la entidad “Apartamentos GP, S.L.”, asi como otras inversiones
financieras (basicamente, una imposicion a plazo fijo), parte del saldo de tesoreria y la
integridad de los pasivos por impuesto diferido; y (i1) 20.000 euros de tesoreria y los
restantes activos y pasivos que componen el balance de¢ URBANIZADORA, es decir,
todos los activos y pasivos inmobiliarios de la Sociedad Escindida, que quedard

extinguida tras la ejecucion de la escision objeto del Proyecto.
La operacion contenida en este Proyecto tiene por objeto:
(1) Individualizar los distintos negocios que actualmente se desarrollan en
URBANIZADORA, con el fin de visualizar de una forma mas transparente
sus distintos perfiles.

(i)  Mejorar la capacidad de financiacion.

(ii1)  Racionalizar e individualizar la gestion de las distintas actividades asi como

la planificacion y toma de decisiones de los distintos negocios.

(iv)  Crear una estructura organizativa mas eficiente que permita una gestion

individualizada de las distintas actividades, mediante la aplicaciéon de

politicas y estrategias especificas para cada sector de actividad.

2. IDENTIFICACION DE LOS REDACTORES DEL PROYECTO

Suscriben el Proyecto la totalidad de los integrantes del Consejo de Administracién de

URBANIZADORA, de acuerdo con el articulo 30 de la LME, esto es:

a) Don José Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 11111111A y

domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, numero 46, 28016—Madrid.

b) Don Antonio Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 22222222B y

domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, numero 46, 28016—-Madrid.
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c) Dofia Maria Garcia Pérez, espafiola y mayor de edad, con DNI/NIF 33333333C y

domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, nimero 46, 28016—Madrid.

3. CONTENIDO DEL PROYECTO DE ESCISION

3.1. Identificacion de las sociedades que intervienen en la escision:

De conformidad con el articulo 31 mencidn 1* de la LME, a continuacion se realizan las
menciones correspondientes a denominacion, tipo social y domicilio de las sociedades
intervinientes en la escision, asi como, en su caso, a los datos identificativos de la

inscripcion de las mismas el Registro Mercantil correspondiente.

a) Sociedad Escindida:

Denominacion: URBANIZADORA GP, S.L.

Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia nimero 7, Pozuelo de Alarcén (Madrid).
Datos registrales: Registro Mercantil de Madrid: Tomo 700, Folio 7, Hoja
77.007, y con Numero de Identificacion Fiscal: BO0000003

b) Sociedades Beneficiarias:

(1) Sociedad de responsabilidad limitada de nueva creacion, que se constituird
mediante la escritura que ejecute la escision objeto del Proyecto, tendra la
denominacion social de URBANIZADORA GP 1, S.L. y su domicilio social
estara en Paseo del Valencia numero 7, Pozuelo de Alarcén (Madrid),

Pozuelo de Alarcon (Madrid). En adelante, “U1”.

(11) Sociedad de responsabilidad limitada de nueva creacion, que se constituird
mediante la escritura que ejecute la escision objeto del Proyecto, tendra la
denominacion social de URBANIZADORA GP 11, S.L. y su domicilio social
estard en Paseo del Valencia nimero 7, Pozuelo de Alarcon (Madrid). En

adelante, “U2”.
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3.2. Fecha de efectos contables de la Escision Total

De conformidad con el articulo 31 mencion 7* de la LME, se informa de que la Escision
Total tendré efectos contables a partir del 1 de enero de 2019, conforme a lo previsto en

el Plan General de Contabilidad.

3.3. Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los

representativos del capital.

A los efectos de la mencion 4* del articulo 31 de la LME, se hace constar que no se
atribuird ningiin derecho especial como consecuencia de la escision objeto del presente

Proyecto, dado que no existen obligacionistas ni titulares de derechos especiales.

3.4. Incidencia de la escision sobre aportaciones de industria y prestaciones

accesorias de la Sociedad Escindida.

A los efectos de la mencion 3? del articulo 31 de la LME, se hace constar que al no
existir ni aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad Escindida,

la escision no tendra incidencia alguna en estos aspectos.

3.5. Ventajas atribuidas a los expertos independientes y a los administradores.

Se deja constancia, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31 mencion 5* de la LME
de que la escision objeto del presente Proyecto no conllevard ningtn tipo de derecho,

ventaja u opcion especial a los integrantes del Consejo de Administracion.

Dado que la escision objeto del Proyecto se produce a favor de sociedades de nueva
creacion y las participaciones de las dos sociedades beneficiarias se atribuirdn a los
accionistas de URBANIZADORA en proporcion a los derechos que tenian en el capital
social de esta, de conformidad con el articulo 78 bis de la LME, no serd necesario el

nombramiento de ningin experto independiente.
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3.6. Estatutos de las Sociedades Beneficiarias

A los efectos de lo dispuesto por la mencion 8* del articulo 31 de la LME, se adjunta
como Anexo 3.8 el Proyecto de estatutos de Ul, y como Anexo 3.8 bis el Proyecto de

estatutos de U2.

3.7. Designacion y reparto preciso y criterio de reparto de los elementos de activo y

pasivo que son objeto de la escision.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 74 de la LME menciones 1* y 2%, se hace
constar que mediante la escision objeto del presente Proyecto, URBANIZADORA
transmite en bloque, por sucesion universal la totalidad de los elementos del activo y
pasivo del patrimonio de URBANIZADORA a las dos Sociedades Beneficiarias, de
acuerdo con la distribucion y criterio de reparto incluidos en los correspondientes

inventarios adjuntos como Anexo 3.9.

Los elementos patrimoniales de URBANIZADORA que se transmiten a Ul son la
participacion en la entidad “Apartamentos GP, S.L.”, asi como otras inversiones
financieras (basicamente, una imposicion a plazo fijo), parte del saldo de tesoreria y la

integridad de los pasivos por impuesto diferido.
Los elementos patrimoniales de URBANIZADORA que se transmiten a U2 son todos
los activos y pasivos inmobiliarios. En concreto, recibird los inmuebles situados en

Mallorca, y 20.000 euros de tesoreria.

La designacion de los elementos del activo y el pasivo es la que sigue a continuacion:

URBANIZADORA GP

ACTIVO VALOR ACTIVO [PASIVO VALOR PASIVO
Inversiones financieras largo plazo 1.525.625,94|Capital social 693.501,00
Terrenos y bienes naturales 20.020,57|Reservas 1.523.006,22
Construcciones 165.200,66|Resultado ejercicio -6.963,84
Amortizacion acumulada inmovilizado -72.122,21|Pasivos por impuesto diferido 18.328,44
Deudores comerciales 9.569,66
Inversiones financieras a corto plazo 544.911,85
Tesoreria 34.665,35

2.227.871,82 2.227.871,82
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3.8. Balance de Escision Total

A los efectos previstos en el articulo 36.1 de la LME, el balance de la Escision Total

sera el balance cerrado a 31 de diciembre de 2018 de la Sociedad Escindida.

Se hace constar que el Balance de Escision ha sido cerrado en los seis meses anteriores

a la fecha de este Proyecto.

3.9. Consecuencias de la escision sobre el empleo, impacto de género en los organos

de administracion y la incidencia en la responsabilidad social de la empresa.

A los efectos de lo dispuesto por la mencion 11* del articulo 31 de la LME se hace
constar que conforme a lo previsto en el articulo 44 del Real Decreto Legislativo
1/1995, de 24 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Estatuto
de los Trabajadores, la Escision Total es calificable como un supuesto de “sucesion de
empresa”. En este sentido, Ul y U2 se subrogaran respectivamente, sin solucion de
continuidad, en yodos los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de la
totalidad de los trabajadores de la Sociedad Escindida afectos a las actividades

trasmitidas a cada una.

Tal subrogacion supondra que los referidos trabajadores les serdn reconocidas y
mantenidas sus actuales condiciones de trabajo, categoria profesional, salario,
antigiiedad y demas derechos adquiridos. Asimismo, no se adoptaran medidas laborales

respecto de dichos trabajadores como consecuencia de la Escision Total.

Asimismo, tampoco la escision tendra impacto de género en los Organos de
administracion y en la responsabilidad social de las sociedades participantes en la

presente escision.

4. REGIMEN FISCAL APLICABLE

La escision prevista en el Proyecto se acogera al régimen de neutralidad fiscal
establecido en el Capitulo VII del Titulo VII y disposicion adicional segunda de la Ley

del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS”).
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Con el objeto de acoger la escision al referido régimen fiscal especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una sociedad europea o una sociedad cooperativa europea de un Estado miembro a otro
de la Union Europea, la opcion por el citado régimen fiscal especial sera comunicada al
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas o a cualquier otro organismo

competente, de acuerdo con el articulo 89 de la LIS.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, aplicable en virtud del
articulo 73 del mismo texto legal, todos los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad Escindida, cuyos nombres figuran a continuacion, suscriben el presente
Proyecto, que ha sido firmado por el Consejo de Administracion de URBANIZADORA
el 10 de julio de 2018.

Consejo de Administracion de URBANIZADORA GP, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Anexo 3.9. Distribucion y criterio de distribucion de los elementos del Balance de
la empresa en escision Urbanizadora GP S.L:

Partimos de la situacion de Balance indicada de la sociedad Urbanizadora GP antes de
la escision :

URBANIZADORA GP

ACTIVO VALOR ACTIVO [PASIVO VALOR PASIVO
Inversiones financieras largo plazo 1.525.625,94|Capital social 693.501,00
Terrenos y bienes naturales 20.020,57|Reservas 1.523.006,22
Construcciones 165.200,66|Resultado ejercicio -6.963,84
Amortizacion acumulada inmovilizado -72.122,21|Pasivos por impuesto diferido 18.328,44
Deudores comerciales 9.569,66
Inversiones financieras a corto plazo 544.911,85
Tesoreria 34.665,35

2.227.871,82 2.227.871,82
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Atendiendo las instrucciones acerca de la escision contenidas en el enunciado del caso:

“que lo que recibira “Urbanizadora GP I, S.L.” son las inversiones financieras, la
cuenta de activo de deudores comerciales, asi como el resto de tesoreria no asignado a
la otra sociedad beneficiaria (y ya que se prevé la seguida absorcion de esta ultima,
también recibird, en su integridad, los pasivos por impuesto diferido); y lo que
percibira “Urbanizadora GP I, S.L.” son los inmuebles no afectos a actividad
economica (no afectos a explotacion arrendaticia) y 20.000 € de tesoreria.”

La aplicacion de estas condiciones nos llevaria a este cuadro de Balance en el que nos
quedaria por aplicar un reparto de los elementos del Patrimonio Neto del Pasivo.

ACTIVO Urbaniz.GP | |Urbaniz.GP Il [PASIVO Urbaniz.GP | |Urbaniz.GP II
Inversiones financieras largo plazo 1525625,94 0|Capital social X1 X2
Terrenos y bienes naturales 0 20020,57|Reservas Y1 Y2
Construcciones 0 165200,66|Resultado ejercicio 71 72
Amortizacion acumulada inmovilizado -72122,21|Pasivos por impuesto diferido 18.328,44 0,00
Deudores comerciales 9569,66 0
Inversiones financieras a corto plazo 544911,85
Tesoreria 14665,35 20000

2094772,8 133099,02 2.094.772,80] 133.099,02

El criterio que seguiremos para efectuar el reparto de Capital Social , Reservas y
Resultados de ejercicios , todos ellos elementos del Patrimonio Neto , sera el de
mantener las mismas proporciones de cada de uno de ellos en las sociedades resultado
de la escision y que la suma de los elementos de la escision debera coincidir con el total
de los elementos antes de la escision:

En cuanto a Ul : X1+Y1+Z1 =2.094.772,80 - 18.328,44 = 2.076.444,36

En cuanto a U2: X2+Y2+Z2 = 133.099,02

La suma de los repartos debera ser igual a la suma de los totales:

X1+Y1+Z1 + X2+Y2+72 =2.209.543,38

Urbanizadora GP I, S.L. mantendra 2.076.444,36 / 2.209.543,38 = 93,976% de cada uno

de los elementos del patrimonio neto y Urbanizadora GP II, S.L. su complementario
hasta el total (100%) de Urbanizadora GP, S.L. antes de la escision.

Quedando el reparto establecido de la siguiente forma :

Previo a la escision Trans la escision
Urbanizadora GP Urbanizadora GPI [Urbanizadora GPII
Coeficientes reparto 100% 93,976% 6,024%
Capital social 693.501,00 651.725,72 41.775,28
Reservas 1.523.006,22 1.431.263,00 91.743,22
Resultado ejercicio -6.963,84 -6.544,35 -419,49
2.209.543,38 2.076.444,36 133.099,02

Resultando unos Balances finales de escision :
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ACTIVO Urbaniz.GP | [Urbaniz.GP Il |PASIVO Urbaniz.GP | |Urbaniz.GP Il
Inversiones financieras largo plazo 1.525.625,94 0,00(Capital social 651.725,72 41.775,28
Terrenos y bienes naturales 0,00 20.020,57|Reservas 1.431.263,00 91.743,22
Construcciones 0,00 165.200,66|Resultado ejercicio -6.544,35 -419,49
Amortizacion acumulada inmovilizado -72.122,21|Pasivos por impuesto diferido 18.328,44 0,00
Deudores comerciales 9.569,66 0,00
Inversiones financieras a corto plazo 544.911,85
Tesoreria 14.665,35 20.000,00

2.094.772,80[ 133.099,02 2.094.772,80[ 133.099,02
Por tanto a efectos del desarrollo del caso de la fusion , el Balance que adoptaremos de
la sociedad Urbanizadora GP I, S.L. es:

URBANIZADORA GP |
ACTIVO PASIVO
Inversiones financieras largo plazo 1.525.625,94|Capital social 651.725,72
Terrenos y bienes naturales 0,00|Reservas 1.431.263,00
Construcciones 0,00|Resultado ejercicio -6.544,35
Amortizacion acumulada inmovilizado Pasivos por impuesto diferido 18.328,44
Deudores comerciales 9569,66
Inversiones financieras a corto plazo 544911,85
Tesoreria 14665,35
2.094.772,80 2.094.772,80
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PROYECTO COMUN DE FUSION

Entre

URBANIZADORA GP, S.L.

(como Sociedad Absorbente)

ARRIENDOS GP, S.L.

PEGASA, S.L.

PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.

APARTAMENTOS GP, S.L.

URBANIZADORA GP I, S.L.

(como Sociedades Absorbidas)

1 de octubre 2018
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El presente proyecto de fusion (el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”) ha sido
redactado y suscrito tanto por el Consejo de Administracion de INVERSIONES GP,
S.L. (Sociedad Unipersonal), como por los respectivos Consejos de Administracién de
cada una de las sociedades absorbidas: ARRIENDOS GP, S.L., PEGASA, S.L.,
PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L., APARTAMENTOS GP, SL. Y
URBANIZADORA GP I, S.L. (las “Sociedades Absorbidas™), de conformidad, entre
otros, con los articulos 27, 30, 31, 32, 42, 43, 44, 49 y 52.1 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, la
“LME”) para establecer las bases y criterios de la operacion de fusion por absorcion de
ARRIENDOS GP, S.L., PEGASA, S.L., PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.,
APARTAMENTOS GP, S.L. Y URBANIZADORA GP I, S.L. por INVERSIONES
GP, S.L.

Los miembros de todos los mencionados Consejos de Administracion son:

a) Don José Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 11111111A y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, numero 46, 28016—Madrid.

b) Don Antonio Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 22222222B y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, numero 46, 28016—Madrid.

c) Dofia Maria Garcia Pérez, espafiola y mayor de edad, con DNI/NIF 33333333C y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, niimero 46, 28016—Madrid.

Este Proyecto de Fusion se presentara, para su aprobacion al Consejo de Administracion
de cada una de las sociedades intervinientes en el mismo.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y PROCEDIMIENTO DE FUSION

Se hace constar que el presente proyecto de fusidon por absorcion se efectia al amparo
del articulo 23.2 LME, que establece la extincion de las sociedades absorbidas mediante
su disolucion sin liquidacion y la trasmision en bloque de su patrimonio social a la
sociedad absorbente, que para hacer frente al canje derivado de la asuncién en su
balance del patrimonio social de las sociedades absorbidas, aumentard su capital social.

Al acordarse la fusion por unanimidad, es aplicable el articulo 42 de la LME y en
consecuencia no se deposita ni presenta previamente el Proyecto de Fusion en el
Registro Mercantil. Tampoco es preceptivo el informe de administradores sobre el
Proyecto de Fusion.
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Se hace constar asimismo, que siguiendo el articulo 34.1 LME, al ser todas las
sociedades intervinientes sociedades limitadas, no es necesaria la intervencion de
experto independiente.

2. MOTIVACION DE LA FUSION

INVERSIONES GP, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Pozuelo de Alarcon (Madrid), Paseo del Valencia nimero 9, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 900, Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF B00000001
(en adelante, “INVERSIONES”, o la “Sociedad Absorbente”) es una sociedad
constituida en 1999 con experiencia la promocion y edificacion de inmuebles, viviendas
y oficinas, destinados tanto a venta como a alquiler. Es la sociedad origen del grupo
empresarial del que forma parte. Es titular de un nimero importante de inmuebles que
destina en su totalidad al arrendamiento. Hace asimismo las veces de sociedad
subholding, al ser titular de la participacion mayoritaria en otras sociedades del Grupo.

Desde su inicio, hace casi un siglo, el Grupo se ha dedicado a la promocion y
edificacion de inmuebles, viviendas y oficinas, destinados tanto a venta como a alquiler.
Asimismo, debido a la especializacion que ha adquirido el Grupo gracias a su
experiencia y conocimiento del sector, para la realizacion de las distintas promociones
de edificaciones, dependiendo del destino de las mismas (alquiler o venta), se han ido
constituyendo diferentes empresas que han sido, en fin, las que han desarrollado dicha
actividad de promocidn inmobiliaria.

Es por ello que actualmente el Grupo esta conformado por diversas empresas que
desarrollan distintas actividades: urbanizacioén, promocion inmobiliaria, arrendamiento
de inmuebles y tenencia de participaciones significativas, para lo cual disponen, con
caracter general, de los medios necesarios para la realizacion de cada una de las
referidas actividades

En este momento de dinamismo y crecimiento economico, INVERSIONES tiene interés
en seguir funcionando, de forma eficaz, como parte del Grupo GP . Para ello, tanto la
consecucion de la deseada evolucion de la actividad empresarial del Grupo como la
implementacion del plan de expansion de éste para los proximos afios, donde figura el
inicio de una muy importante promocion inmobiliaria, aconsejan una reestructuracion
del Grupo, adecuada al plan de expansion.

La operacion de fusion se realiza dentro de un plan de restructuracion del Grupo GP,
con la finalidad ultima de agrupar el patrimonio inmobiliario del grupo empresarial,
buscando una estructura final que permita centralizar en una unica sociedad los activos
necesarios para el desarrollo y ejecuciéon de nuevos proyectos de edificacion, queda
justificado el motivo econdmico fundamento de la operacion.
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Mediante esta operacion, el grupo busca eliminar estructuras empresariales duplicadas,
de manera que se reduzcan costes y se simplifique la estructura organizativa.

Asimismo, mediante la agrupacion del patrimonio se conseguiria reforzar la posicion
econdmica del grupo, dando como resultado un balance financiero mas solido, fruto de
la consolidacion de las sociedades, y una notable mejoria en la capacidad de
financiacidon de nuevos proyectos, abriendo la puerta a acometer mayores inversiones.

Por otra parte, la operacion permitiria centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos
financieros existentes entre las sociedades del grupo.

Para ello, y mediante la ejecucién de la fusion por absorcion objeto del presente
proyecto (el “Proyecto”), se pretende fusionar todas las sociedades que integran el
Grupo, de forma tal que “Arriendos GP, S.L.”, “Pegasa, S.L.”, “Parque Residencial GP,
S.L.”, “Apartamentos GP, S.L.” y “Urbanizadora GP I, S.L.” se fusionen con
“Inversiones GP, S.L.”, siendo ésta la sociedad resultante de la operacion.

En suma, se pretende reorganizar patrimonialmente el Grupo efectuando la siguiente
operacion: Agrupar el patrimonio que en la actualidad es titularidad de distintas
sociedades bajo una unica sociedad que sea quien disponga de los elementos necesarios
para la urbanizacion y promocion de los terrenos anteriormente descritos, consistentes
en los medios materiales y financieros precisos para el desarrollo de la actividad de
promocion.

La agrupacion del patrimonio inmobiliario del Grupo y la posibilidad de consecucion de
la financiacion necesaria para su urbanizacion y desarrollo, consiguiendo una
racionalizacion de recursos y una mas eficaz gestion de los activos, que tendria reflejo
en la viabilidad de eventuales formulas de inversion o desarrollo de nuevos proyectos.

Se busca, mediante la fusion presentada, una estructura final que permita:

1. Centralizar en una Unica sociedad los activos necesarios para el desarrollo y
ejecucion de los nuevos proyectos de edificacion.

2. Agrupar en una Unica sociedad la titularidad y futura promocion de los suelos en
desarrollo urbanistico, que en la actualidad se encuentran distribuidos en
distintas sociedades del Grupo.

Y con arreglo a los motivos expuestos, tratarian de obtenerse los siguientes objetivos:

1.  Eliminar estructuras empresariales duplicadas, reduciendo costes y
simplificando la organizacion.
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ii.  Reforzar la posicion econdmica del Grupo. Un balance financiero més solido,
fruto de la consolidacion de las sociedades, mejora la capacidad de financiacion
de nuevos proyectos, lo que permitira reforzar la politica de inversiones.

1.  La fusién de las sociedades del Grupo permitiria igualmente cancelar los
préstamos intersocietarios existentes, sin limitar la capacidad inversora de la
sociedad resultante.

iv.  Centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos financieros existentes con
proveedores de servicios, bancos y terceros.

3. CONTENIDO DEL PROYECTO DE FUSION

3.1. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE INTERVIENEN EN LA
FUSION:

De conformidad con el articulo 31.1 LME, a continuacioén se realizan las menciones
correspondientes a denominacion, tipo social y domicilio de las sociedades
intervinientes en la fusion, asi como, en su caso, a los datos identificativos de la
inscripcion de las mismas el Registro Mercantil correspondiente.

¢) Sociedad Absorbente:

Denominacién: INVERSIONES GP, S.L.

Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia nimero 9.

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 900,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

d) Sociedades Absorbidas:

(ii1))  Denominacion: URBANIZADORA GP 1, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia numero 1.
Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 100,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001
Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(iv) Denominacion: ARRIENDOS GP, S.L.

Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia numero 2.
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Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 110,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001
Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(v) Denominacion: PEGASA, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia numero 23
Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 130,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001
Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(vi) Denominacion: Parque Residencial GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia nimero 4.
Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 140,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001
Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(vil)  Denominacion: CONSTRUCCIONES GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia numero 6.
Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 160,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001
Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

3.2. MODIFICACION ESTATUTARIA QUE PROCEDE:

Los estatutos sociales de INVERSIONES seguiran siendo sus actuales estatutos, con la
siguiente modificacion sobre el Capital Social, que quedara reflejada en el articulo 7 de
los Estatutos sociales de INVERISONES: “el capital social de la Sociedad es de
TREINTA Y NUEVE MILLONES CUARENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y SEIS EUROS Y TRES CENTIMOS DE EURO (39.042.346,03).”

3.3. DETERMINACION DEL TIPO DE CANJE:

En aplicacion del articulo 25 LME, el tipo de canje se ha determinado teniendo en
cuenta el valor real del activo, pasivo, y patrimonio neto de las sociedades
intervinientes.

El tipo de canje de las participaciones de INVERSIONES por las participaciones de las
sociedades absorbidas se ha calculado teniendo en cuenta el valor real del patrimonio
objeto de traspaso a titulo de sucesion universal.
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Se hace constar que el célculo del tipo de canje tiene en cuenta la concurrencia de
participaciones cruzadas en las sociedades intervinientes y la prohibicion de adquisicion
de participaciones sociales propias, determinado por el articulo 26 LME y el articulo
134 LSC.

Por otra parte, el canje tiene como fundamento la compensacion o remuneracion de las
participaciones de las diferentes sociedades fusionadas, por ello, es necesario identificar
qué capital de cada sociedad no esté participado por ninguna de las otras.

Asi, en el calculo del capital social de la fusion no se han de incluir aquellas sociedades
que ya estan participadas al 100%, directa o indirectamente, por las otras sociedades en
la fusion. Las sociedades que les participan ya incluyen en su balance en el elemento
correspondiente del activo, el valor de las sociedades en las que participan.

El calculo del tipo de canje se ha realizado sobre la base de la siguiente relacion, que
muestra los valores de Patrimonio Neto y Capital Social de cada una de las empresas
intervinientes , asi como las participaciones que mantienen en el resto de sociedades
que intervienen directa o indirectamente en la fusion:

NO SE FUSIONA SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN
NO SE FUSIONA ABSORBIDAS ABSORBENTE
CONSTRUCCIONE [APARTAMENTOS |PARQUE URBANIZADORA |PEGASA S.L. ARRIENDOS GP  [INVERSIONES GP
SGP GP RESIDENCIAL GP |GP1
Patrimonio neto en desconocido,
Balance de Fusion no relevante 7.379.139,93| 4.797.28545|  2.094.772,80|  6.688.903,89|  4.300.386,98| 29.664.512,00
Capital social desconocido 889.869,85| 5.766.699,00 651.725,72 4.130.432,60 1.075.068,80 6.329.373,40
Poseen las siguientes participaciones en cada una de estas sociedades:
Apartamentos GP 0,00% 0,00% 0,00% 30,64% 0,00% 0,00% 69,36%
Parque Residencial GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 47,50% 0,00% 52,50%
Urbanizadora GP1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pegasa S.L. 29,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,22% 64,42%
Arriendos GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,56% 0,00%
Construcciones GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,95% 50,00%
Estan participadas por las siguientes sociedades en el siguiente porcentaje:
Apartamentos GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Parque Residencial GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Urbanizadora GP1 0,00% 30,64% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pegasa S.L. 0,00% 0,00% 47,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Arriendos GP 10,95% 0,00% 0,00% 0,00% 6,22% 0,00% 11,56%
Inversiones GP 50,00% 69,36% 52,50% 0,00% 64,42% 0,00% 0,00%
Construcciones GP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 29,36% 0,00% 0,00%

En cuanto a las aportaciones al capital social serdn aquellas que, dentro del grupo de las
fusionadas provengan del exterior del grupo que se fusiona, es decir por parte de los
socios o partes de las sociedades no fusionadas. Asi, seran:

APARTAMENTOS GP 1, S.L.: participada por URBANIZADORA GP 1, S.L.

al 30,64% y por INVERSIONES GP, S.L. al 69,36%. El 100 % consta dentro de
los activos de otras fusionadas por lo que no aporta capital social a la fusion.
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PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.: participada por PEGASA al 47,5% y por
INVERSIONES GP, S.L. al 52,5%. El 100 % consta dentro de los activos de
otras fusionadas por lo que no aporta capital social a la fusion.

URBANIZADORA GP I, S.L.: no esté participada por ninguna otra, por lo que
todo su capital social se aporta a la fusion.

PEGASA, S.L.: participada al 64,42% por INVERSIONES GP, S.L., al 6,22%
por ARRIENDOS GP, S.L., y al 29,36% por CONSTRUCCIONES GP, S.L.,
estando esta ultima participada al 60,95% por ARRIENDOS GP, S.L. e
INVERSIONES GP, S.L., por tanto ademas de las participaciones directas que
tienen ARRIENDOS GP, S.L. e INVERSIONES GP, S.L., hay que considerar
una participacion indirecta de estas dos a través de CONSTRUCCIONES GP,
S.L., con un valor del 60,95% x 29,36%=17,89% . Resultando una participacion
del global de empresas del grupo a fusionar en PEGASA S.L. del
64,42+6,22+17,89=88,53%. Al no estar la totalidad del capital en la fusion,
aporta al capital social de la fusion la cifra complementaria hasta el 100%, es
decir 100-88,53= aporta el 11,47% de su capital social.

ARRIENDOS GP, S.L.: no esta participada por ninguna otra, por lo que todo su
capital social se aporta a la fusion.

INVERSIONES GP, S.L.: participada al 11,56% por ARRIENDOS GP, S.L. Al
no estar la totalidad del capital en la fusion, aporta al capital social de la fusion
la cifra complementaria hasta el 100%, es decir 100-11,56=88,44%. No
obstante, es la sociedad absorbente y no tendra remuneracion ninguna.

CONSTRUCCIONES GP, S.L.: no forma parte del grupo de sociedades a
fusionar.

Teniendo las participaciones en cuenta, las cantidades a remunerar seran:

A URBANIZADORA GP I, S.L., el 100% de su capital, es decir: 651.725,72
euros.

A PEGASA S.L., el 11,47% de su capital, es decir: 473.760,62 euros.

A ARRIENDOS GP, S.L., el 100% de su capital, es decir: 1.075.068,80 euros.

Lo que supone un total de 2.200.555,13 euros.
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De la anterior cantidad, 731.675,57 euros provienen de la participacion del 11,56% que
ARRIENDOS GP, S.L. posee de INVERSIONES GP, S.L., y el resto por nueva
emision, es decir 1.468.879,57 euros por nueva emision.

Para el calculo del canje, se suponen'® los siguientes valores contables de la
participacion de cada sociedad:

Asi:

70 euros / participacion de URBANIZADORA GP I, S.L.
80 euros / participacion de PEGASA, S.L.
90 euros / participacion de ARRIENDOS GP, S.L.

100 euros / participacion de INVERSIONES GP, S.L.

Hipotesis de valor de accion a titulo meramente academico para ilustrar la resolucion del caso:

URBANIZADORA |PEGASAS.L. ARRIENDOS GP  (INVERSIONES GP

GP1

(1) euros/accion ( hipotesis ) 70,00 80,00 90,00 100,00
(2) capital a remunerar 651.725,72 473.760,62 1.075.068,80
(3)=(1)/(2) acciones de las absorbidas a canjear 9.310,37 5.922,01 11.945,21
(4)=(3)x(1) / 100 (valor hipotesis accion Inversiones
GP) Acciones de las absorbentes a canjear

6.517,26 4.737,61 10.750,69
(4)/(3) relacion de canje 0,70 0,80 0,90

Por cada accion de URBANIZADORA GP I, S.L. (absorbida) los socios
recibiran 0,70 acciones de INVERSIONES GP, S.L. (absorbente), con este canje
se otorgan 6.517 acciones de INVERSIONES GP, S.L de valor supuesto 100
euros a los socios de URBANIZADORA GP 1, S.L..

Por cada accion de PEGASA S.L. (absorbida) los socios recibiran 0,80 acciones
de INVERSIONES GP, S.L. (absorbente) ,con este canje se otorgan 4.737
acciones de INVERSIONES GP, S.L. de valor supuesto 100 euros a los socios
de PEGASA S.L.

Por cada accion de ARRIENDOS GP, S.L. (absorbida) los socios recibiran 0,90
acciones de INVERSIONES GP, S.L. (absorbente) ,con este canje se otorgan
10.750 acciones de INVERSIONES GP, S.L. de valor supuesto 100 euros a los
socios de ARRIENDOS GP, S.L.

18 . .
El enunciado no los proporciona.
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Las diferencias de decimales entre los valores enteros de las acciones de
INVERSIONES GP, S.L. que se dedican y el valor de calculo se abonan a los socios
directamente en metalico:

- URBANIZADORA GP I, S.L. : 6.517,26-6517=0,16 0,16x100= 16 euros
- PEGASA,S.L.:4.737,61-4.737=0,61 0,61x100= 61 euros
- ARRIENDOS GP,S.L.:  10.750,69-10.750=0,69 0,69x100= 69 euros

En base a la referida prohibicion de canje de participaciones propias, las participaciones
de las sociedades que se fusionan que estuviesen en poder de cualquiera de ellas no se
pueden canjear por acciones de la sociedad absorbente. Por tanto, se establece que el
conjunto de las 10.750 acciones para los socios de ARRIENDOS GP, S.L., se
constituye con 7.317 acciones de INVERSIONES GP, S.L. que ya poseia ARRIENDOS
GP, S.L. , més las participaciones necesarias de nueva emision hasta completar las
10.750, siendo por tanto:

10.750-7.317=3.433 participaciones de nueva emision.

Teniendo en cuenta que el patrimonio neto inicial de INVERSIONES GP, S.L es de
29.662.512 euros, se ha producido un incremento de patrimonio neto de 9.377.834,03
euros.

FINAL 39.042.346,03
INICIAL 29.664.512,00
INCREMENTO 9.377.834,03

Sin embargo, teniendo en cuenta que el capital social inicial de INVERSIONES GP,
S.L. era de 6.329.373,40 euros, y que tras la fusion es de 7.798.252,97 euros, se ha
producido un incremento de capital social en la fusion de 1.468.879,57 euros.

Capital social de Inversiones postfusion 7.798.252,97 euros
Capital social de inversiones previo a la fusion: 6.329.373,40 euros
Incremento de capital en la fusion : 1.468.879,57 euros

La diferencia de valor entre el incremento de patrimonio neto recibido por
INVERSIONES GP, S.L. y el de incremento de capital social equivalente al valor
nominal de todas las nuevas participaciones generadas en la fusion, constituye la prima
de emision.

El capital social de INVERSIONES se ha incrementado en 14.687 acciones de 100
euros, la diferencia entre su valor de fusiéon y el incremento del capital social,
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constituye un valor patrimonial a incorporar como resultado de la fusion . Se
denomina “prima de fusién” , y se incorpora en los fondos propios de la sociedad
absorbente dentro de la cuenta de Reservas.

El calculo del patrimonio neto se detalla con mayor profusion en el Anexo 3.3.

3.4.FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS PARTICIPACIONES
DARAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las nuevas participaciones sociales a emitir otorgan los derechos politicos y
econdmicos plenos correspondientes. Asi, cada participacion antigua y cada
participacion nueva ostentan los mismo derechos.

3.5. FECHA DE EFECTOS CONTABLES

La fusion planteada tendra efectos contables a partir del 1 de enero de 2019, ya que se
trata del primer dia del ejercicio en el que se aprueba la fusion por aplicacion de la
norma 21° del Plan General Contable.

3.6. DERECHOS ESPECIALES

A los efectos de las menciones 3* y 4* del articulo 31, por remision del articulo 31 LME,
se hace constar que no se atribuird ningin derecho especial como consecuencia de la
fusion objeto del presente Proyecto, dado que no existen obligacionistas ni titulares de
derechos especiales.

3.7. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A
LOS ADMINISTRADORES

A efectos de lo previsto en el apartado 5° del articulo 31 de la LME, se hace constar que
la fusidon no atribuye ventaja alguna a favor de los administradores de las sociedades
intervinientes ni tampoco a favor de ningiin experto independiente.

3.8. INCIDENCIA DE LA FUSION SOBRE APORTACIONES DE INDUSTRIA
Y PRESTACIONES ACCESORIAS

A los efectos de las menciones 3* y 4* del articulo 31, se hace constar que no se atribuira
ningun derecho especial como consecuencia de la fusion objeto del presente Proyecto,
dado que no existen obligacionistas ni titulares de derechos especiales.

3.8. BALANCES DE FUSION
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Con arreglo a lo establecido en el apartado 1 del articulo 36 de la LME seran utilizados
como balances de fusion los balances de las Sociedades cerrados a 31 de diciembre de
2017, los cuales han sido cerrados dentro de los seis meses anteriores a la fecha del
presente Proyecto de Fusion.

Por la sociedad URBANIZADORA GP, S.L. se utilizara el balance resultante de la
operacion de escision previa a esta operacion de fusion.

3.10. CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y LA INCIDENCIA EN
LA RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA.

Conforme a lo previsto en el articulo 44 del Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, la Fusion es calificable como un supuesto de “sucesion de empresa”. En
este sentido, INVERSIONES se subrogard, sin solucién de continuidad, en Todos los
derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de la totalidad de los
trabajadores de las sociedades absorbidas afectos a las actividades trasmitidas.

Tal subrogacion supondra que los referidos trabajadores les serdn reconocidas y
mantenidas sus actuales condiciones de trabajo, categoria profesional, salario,
antigiiedad y demas derechos adquiridos. Asimismo, no se adoptaran medidas laborales
respecto de dichos trabajadores como consecuencia de la fusion.

Asimismo, tampoco la fusion tendra impacto de género en los Organos de
administracion y en la responsabilidad social de las sociedades participantes en la
presente fusion.

4. REGIMEN FISCAL APLICABLE

La fusion prevista en el Proyecto se acogera al régimen de neutralidad fiscal establecido
en el Capitulo VII del Titulo VII y disposicion adicional segunda de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS™).

Con el objeto de acoger la fusion al referido régimen fiscal especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una sociedad europea o una sociedad cooperativa europea de un Estado miembro a otro
de la Union Europea, la opcion por el citado régimen fiscal especial sera comunicada al
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas o a cualquier otro organismo
competente, de acuerdo con el articulo 89 de la LIS.

15. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E
INFORMACION DE LOS ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES
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PARTICIPANTES EN LA FUSION EN RELACION CON EL PROYECTO
COMUN DE FUSION

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 42 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, y dado que estd previsto que la Fusion sea aprobada por las Juntas
Generales de las sociedades participantes en la Fusion en junta universal y por
unanimidad de todos los socios y/o accionistas con derecho a voto, no habiendo ninguna
persona que, de conformidad con la ley o los Estatutos Sociales de las sociedades
participantes en la Fusion puedan ejercer legitimamente este derecho, no resultard
necesario publicar o depositar previamente este Proyecto de Fusion ni los restantes
documentos previstos en el Articulo 39 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, aplicable en virtud del
articulo 27 del mismo texto legal, todos los miembros del Consejo de Administracion de
las sociedades intervinientes, cuyos nombres figuran a continuacidn, suscriben el

presente Proyecto de Fusion.

Consejo de Administraciéon de INVERSIONES GP I, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de URBANIZADORA GP I, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de ARRIENDOS GP, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo
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D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de PEGASA S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de PARQUE RESIDENCIAL, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de APARTAMENTOS GP, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez
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ANEXO 3.3.

En base al balance de cada sociedad, se procede a integrar las sociedades:

NO SE FUSIONA

SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN

NO SE FUSIONA

ABSORBIDAS

ABSORBENTE

SGP GP

CONSTRUCCIONE (APARTAMENTOS |PARQUE URBANIZADORA |PEGASAS.L.

RESIDENCIAL GP |GP1

ARRIENDOS GP  (INVERSIONES GP

Patrimonio |desconocido,
neto en no relevante
Balance de
Fusion

7.379.139,93 4.797.285,45 2.094.772,80 6.688.903,89

4.300.386,98| 29.664.512,00

En un primer paso, PEGASA S.L., absorbe a PARQUE RESIDENCIAL, S.L.,
constituyendo lo que llamamos “NewPegasa”:

PATRIMONIO NETO P. Neto participa en NewPegasa Aportacion a NewPegasa
PN Pegasa 6.688.903,89 100,00% 6.688.903,89
PN Parque Residencial 4.797.285,45 47,50% 2.278.710,59
PN NewPegasa 8.967.614,48

En el segundo paso, NewPegasa es absorbida por INVERSIONES GP, S.L., mediante
ampliacion de capital, creando la ficticia “NewlInversiones”:

PATRIMONIO NETO P. Neto participa en NewlInversiones Aportacion a NewlInversiones
PN NewPegasa 8.967.614,48 76,14% 6.827.941,66
PN Inversiones 29.664.512,00 100,00% 29.664.512,00

PN Newlnversiones 36.492.453,66

En el tercer paso, NewInversiones absorbe a ARRIENDOS GP, S.L., produciéndose un

ampliacion de capital. Asimismo, se restan las participaciones que ARRIENDOS GP,
S.L. tiene en INVERSIONES GP, S.L., creando la ficticia “NewNewInversiones’”:

PATRIMONIO NETO P. Neto participa en NewNewlnversiones |Aportacion a NewNewlnversioneg
PN Newlnversiones 36.492.453,66 100,00% 36.492.453,66
PN Arriendos 4.300.386,98 100,00% 4.300.386,98
PN Inversiones 29.664.512,00 -11,56% -3.429.217,59
PN Pegasa 6.688.903,89 -6,22% -416.049,82
PN NewNewlnversiones 36.947.573,23

En el cuarto paso, NewNewlnversiones, amplia capital por la absorcion de
UBANIZADORA GP I, S.L., creandose asi “INVERSIONES FINAL”, como resultado

del proceso de fusion:
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PATRIMONIO NETO P. Neto participa en INVERSIONES FINAL |Aportacion a INVERSIONES FINAL
PN NewNewlnversiones 36.947.573,23 100,00% 36.947.573,23
PN Urbanizadora 2.094.772,80 100,00% 2.094.772,80

PN INVERSIONES FINAL

39.042.346,03

En conclusion, el proceso de fusion genera un patrimonio neto de 39.042.346,03 euros.

Teniendo en cuenta que el patrimonio neto inicial de INVERSIONES GP, S.L es de
29.662.512 euros, se ha producido un incremento de patrimonio neto de 9.377.834,03

euros.

FINAL 39.042.346,03
INICIAL 29.664.512,00
INCREMENTO 9.377.834,03

Retomando la evolucion del patrimonio neto, en conclusion, la fusion genera un
patrimonio neto en INVERSONES GP, S.L. de 39.042.346,04 euros

La diferencia de valor entre el incremento de patrimonio neto recibido por
INVERSIONES GP, S.L. y el de incremento de capital social equivalente al valor
nominal de todas las nuevas participaciones generadas en la fusion, constituye la prima

de emision.
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PROYECTO COMUN DE FUSION

Entre

URBANIZADORA GP, S.L.

(como Sociedad Absorbente)

ARRIENDOS GP, S.L.

PEGASA, S.L.

PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.

APARTAMENTOS GP, S.L.

URBANIZADORA GP I, S.L.

(como Sociedades Absorbidas)

1 de octubre 2018
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El presente proyecto de fusion (el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”) ha sido
redactado y suscrito tanto por el Consejo de Administracion de INVERSIONES GP,
S.L. (Sociedad Unipersonal), como por los respectivos Consejos de Administracién de
cada una de las sociedades absorbidas: ARRIENDOS GP, S.L., PEGASA, S.L.,
PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L., APARTAMENTOS GP, SL. Y
URBANIZADORA GP I, S.L. (las “Sociedades Absorbidas™), de conformidad, entre
otros, con los articulos 27, 30, 31, 32, 42, 43, 44, 49 y 52.1 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, la
“LME”) para establecer las bases y criterios de la operacion de fusion por absorcion de
ARRIENDOS GP, S.L., PEGASA, S.L., PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.,
APARTAMENTOS GP, S.L. Y URBANIZADORA GP I, S.L. por INVERSIONES
GP, S.L.

Los miembros de todos los mencionados Consejos de Administracion son:

a) Don José Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 11111111A y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, niimero 46, 28016—Madrid.

b) Don Antonio Garcia Pérez, espafiol y mayor de edad, con DNI/NIF 22222222B y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, niimero 46, 28016—Madrid.

c) Dofia Maria Garcia Pérez, espafiola y mayor de edad, con DNI/NIF 33333333C y
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba, numero 46, 28016—Madrid.

Este Proyecto de Fusion se presentara, para su aprobacion al Consejo de Administracion
de cada una de las sociedades intervinientes en el mismo.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y PROCEDIMIENTO DE FUSION

Se hace constar que en el presente Proyecto de Fusion se propone la fusion por
absorcion de:

(a) ARRIENDOS GP, S.L. por INVERSIONES GP, S.L. que se llevard a cabo de
conformidad con el supuesto contemplado en los articulos 49 y 52.1 de la LME,
denominada como “fusion inversa” (en adelante, la “Fusion A”);

(b) PEGASA, S.L. por INVERSIONES GP, S.L. que se llevara a cabo de conformidad
con el supuesto contemplado en el articulo 52.1 de la LME, denominado como
“supuesto asimilado a la absorcion de sociedades integramente participadas”, (en
adelante, la “Fusion B”). No obstante, en virtud del articulo 52.2 LME, cuando la
fusion provoque una disminucion del patrimonio neto de sociedades que no intervienen
en la fusion por la participacion que tienen en la sociedad absorbente o absorbida (en
este caso, CONSTRUCCIONES GP, S.L.), la sociedad absorbente debera compensar a
dichas sociedades por el valor razonable de esa participacion.
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Por ello, INVERSIONES GP, S.L. debera compensar econdmicamente a
CONSTRUCCIONES GP, S.L.

(c) PARQUE RESIDENCIAL, S.L. por INVERSIONES GP, S.L. que se llevara a cabo
de conformidad con el supuesto contemplado en el articulo 49.1 de la Ley 3/2009,
denominada como “absorcion de sociedad integramente participada”, (en adelante, la
“Fusion C”).

(d) APARTAMENTOS GP, S.L. por INVERSIONES GP, S.L. que se llevara a cabo de
conformidad con el supuesto contemplado en el articulo 49.1 de la Ley 3/2009,
denominada como ‘““absorcion de sociedad integramente participada”, (en adelante, la
“Fusién D).

(¢) URBANIZADORA GP I por INVERSIONES GP, S.L. que se llevara a cabo de
conformidad con el supuesto contemplado en el articulo 52.1 de la LME, denominado
como “supuesto asimilado a la absorcion de sociedades integramente participadas”, (en
adelante, la “Fusion E”).

En adelante, la Fusion A, la Fusion B, la Fusion C, la Fusion D y la Fusion E serdan
denominadas conjuntamente como la “Fusiéon”.

Con ocasion de la Fusion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 23 de la Ley 3/2009,
se producird la disolucion sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas, cuyo
patrimonio sera traspasado en bloque a la Sociedad Absorbente, quien sucederd
universalmente a las Sociedades Absorbidas en la totalidad de los elementos
patrimoniales, tanto activos como pasivos, asi como en todos los derechos, obligaciones
y relaciones juridicas de aquellas, por sucesion universal. Asimismo, y como
consecuencia de la Fusion, las acciones de las Sociedades Absorbidas seran
amortizadas.

En cuanto a la Fusioén A, al ser una “fusion inversa” estipulada en el articulo 52.1 de la
LME, el citado articulo posibilita la aplicacion, mutatis mutandis, del régimen previsto
para la absorcion de sociedades integramente participadas. Por ello, resulta aplicable a
la Fusién A el procedimiento especial simplificado previsto en el apartado 1 del articulo
49 de la LME, lo que permite que la Fusion A se realice sin necesidad de los siguientes
requisitos:

(1) Lainclusion en el Proyecto de las menciones 2 y 6 del articulo 31 de la LME y,
al no tratarse de una fusidn transfronteriza intracomunitaria, de las menciones 9
y 10 de ese mismo articulo.

(1)) La elaboracion de informes de administradores y de expertos independientes
sobre el presente Proyecto.

(i11) El aumento de capital de la Sociedad Absorbente.

En cuanto a las Fusiones B y E, al tratarse de fusiones por absorcion asimiladas a la
absorcion de sociedades integramente participadas, les es de aplicacion el
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procedimiento especial simplificado previsto en el articulo 49 de la LME, lo que
permite la exclusion de los mismos requisitos que en la Fusion A.

En cuanto a las Fusiones C y D, al tratarse de fusiones de sociedades integramente
participadas, les es de aplicacion el procedimiento especial simplificado previsto en el
articulo 49 de la LME, lo que permite la exclusion de los mismos requisitos que en la
Fusion A.

Asimismo, se hace constar que al haberse aprobado el Proyecto por unanimidad en junta
universal de cada una de las sociedades intervinientes, es de aplicacion el articulo 42 de
la LME relativo a la aprobacion unanime de la fusion, siendo por tanto de aplicacion a
la Fusidn la simplificacion de requisitos que se regula en el citado precepto normativo.

2. MOTIVACION DE LA FUSION

INVERSIONES GP, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Pozuelo de Alarcon (Madrid), Paseo del Valencia nimero 9, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 900, Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF B00000001
(en adelante, “INVERSIONES”, o la “Sociedad Absorbente”) es una sociedad
constituida en 1999 con experiencia la promocion y edificacion de inmuebles, viviendas
y oficinas, destinados tanto a venta como a alquiler. Es la sociedad origen del grupo
empresarial del que forma parte. Es titular de un nimero importante de inmuebles que
destina en su totalidad al arrendamiento. Hace asimismo las veces de sociedad
subholding, al ser titular de la participacion mayoritaria en otras sociedades del Grupo.

Desde su inicio, hace casi un siglo, el Grupo se ha dedicado a la promocion y
edificacion de inmuebles, viviendas y oficinas, destinados tanto a venta como a alquiler.

Asimismo, debido a la especializacion que ha adquirido el Grupo gracias a su
experiencia y conocimiento del sector, para la realizacion de las distintas promociones
de edificaciones, dependiendo del destino de las mismas (alquiler o venta), se han ido
constituyendo diferentes empresas que han sido, en fin, las que han desarrollado dicha
actividad de promocion inmobiliaria.

Es por ello que actualmente el Grupo esta conformado por diversas empresas que
desarrollan distintas actividades: urbanizacioén, promocioén inmobiliaria, arrendamiento
de inmuebles y tenencia de participaciones significativas, para lo cual disponen, con
caracter general, de los medios necesarios para la realizacion de cada una de las
referidas actividades
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En este momento de dinamismo y crecimiento economico, INVERSIONES tiene interés
en seguir funcionando, de forma eficaz, como parte del Grupo GP . Para ello, tanto la
consecucion de la deseada evolucion de la actividad empresarial del Grupo como la
implementacion del plan de expansion de éste para los proximos afios, donde figura el
inicio de una muy importante promocion inmobiliaria, aconsejan una reestructuracion
del Grupo, adecuada al plan de expansion.

La operacion de fusion se realiza dentro de un plan de restructuracion del Grupo GP,
con la finalidad ultima de agrupar el patrimonio inmobiliario del grupo empresarial,
buscando una estructura final que permita centralizar en una unica sociedad los activos
necesarios para el desarrollo y ejecucién de nuevos proyectos de edificacion, queda
justificado el motivo econdmico fundamento de la operacion.

Mediante esta operacion, el grupo busca eliminar estructuras empresariales duplicadas,
de manera que se reduzcan costes y se simplifique la estructura organizativa.

Asimismo, mediante la agrupacion del patrimonio se conseguiria reforzar la posicion
economica del grupo, dando como resultado un balance financiero mas solido, fruto de
la consolidacion de las sociedades, y una notable mejoria en la capacidad de
financiacidon de nuevos proyectos, abriendo la puerta a acometer mayores inversiones.

Por otra parte, la operacion permitiria centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos
financieros existentes entre las sociedades del grupo.

Para ello, y mediante la ejecucion de la fusion por absorcion objeto del presente
proyecto (el “Proyecto”), se pretende fusionar todas las sociedades que integran el
Grupo, de forma tal que “Arriendos GP, S.L.”, “Pegasa, S.L.”, “Parque Residencial GP,
S.L.”, “Apartamentos GP, S.L.” y “Urbanizadora GP I, S.L.” se fusionen con
“Inversiones GP, S.L.”, siendo ésta la sociedad resultante de la operacion.

En suma, se pretende reorganizar patrimonialmente el Grupo efectuando la siguiente
operacion: Agrupar el patrimonio que en la actualidad es titularidad de distintas
sociedades bajo una unica sociedad que sea quien disponga de los elementos necesarios
para la urbanizacion y promocion de los terrenos anteriormente descritos, consistentes
en los medios materiales y financieros precisos para el desarrollo de la actividad de
promocion.
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La agrupacion del patrimonio inmobiliario del Grupo y la posibilidad de consecucion de
la financiacion necesaria para su urbanizacion y desarrollo, consiguiendo una
racionalizacion de recursos y una mas eficaz gestion de los activos, que tendria reflejo
en la viabilidad de eventuales formulas de inversion o desarrollo de nuevos proyectos.

Se busca, mediante la fusion presentada, una estructura final que permita:

3. Centralizar en una Unica sociedad los activos necesarios para el desarrollo y
ejecucion de los nuevos proyectos de edificacion.

4. Agrupar en una Unica sociedad la titularidad y futura promocion de los suelos en
desarrollo urbanistico, que en la actualidad se encuentran distribuidos en
distintas sociedades del Grupo.

Y con arreglo a los motivos expuestos, tratarian de obtenerse los siguientes objetivos:

v.  Eliminar estructuras empresariales duplicadas, reduciendo costes y
simplificando la organizacion.

vi.  Reforzar la posicion econdmica del Grupo. Un balance financiero mas soélido,
fruto de la consolidacion de las sociedades, mejora la capacidad de financiacion
de nuevos proyectos, lo que permitira reforzar la politica de inversiones.

vii. La fusion de las sociedades del Grupo permitiria igualmente cancelar los
préstamos intersocietarios existentes, sin limitar la capacidad inversora de la
sociedad resultante.

viil.  Centralizar y optimizar las relaciones y acuerdos financieros existentes con
proveedores de servicios, bancos y terceros.

3. CONTENIDO DEL PROYECTO DE FUSION

3.1. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE INTERVIENEN EN LA
FUSION

De conformidad con el articulo 31.1 LME, a continuacioén se realizan las menciones
correspondientes a denominacion, tipo social y domicilio de las sociedades
intervinientes en la fusion, asi como, en su caso, a los datos identificativos de la
inscripcion de las mismas el Registro Mercantil correspondiente.

e) Sociedad Absorbente:
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Denominacién: INVERSIONES GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia niimero 9.

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 900,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

f) Sociedades Absorbidas:

(viii)  Denominacion: URBANIZADORA GP 1, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.
Domicilio social: Paseo del Valencia nimero 1.

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 100,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(1x) Denominacion: ARRIENDOS GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia namero 2.

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 110,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(x) Denominacion: PEGASA, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia namero 23

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 130,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(x1) Denominacion: Parque Residencial GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia namero 4.
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Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 140,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

(xii))  Denominacion: CONSTRUCCIONES GP, S.L.
Tipo social: Sociedad Limitada.

Domicilio social: Paseo del Valencia namero 6.

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 160,
Folio 9, Hoja 999, y provista de NIF BO0000001

Administradores: José, Antonio y Maria Garcia Pérez.

3.2. APORTACIONES DE INDUSTRIA, DERECHOS O TiTULOS
ESPECIALES O PRESTACIONES ACCESORIAS

A los efectos de las menciones 3* y 4* del articulo 31, se hace constar que no se atribuira
ningun derecho especial como consecuencia de la fusion objeto del presente Proyecto,
dado que no existen obligacionistas ni titulares de derechos especiales.

3.3. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y
ADMINISTRADORES

A efectos de lo previsto en el apartado 5° del articulo 31 de la LME, se hace constar que
no se atribuird ventaja especial alguna en la Sociedad Absorbente a favor de los
administradores de ninguna de las Sociedades ni a los expertos independientes que
eventualmente participen en la Fusion.

3.4. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

La fusion planteada tendra efectos contables a partir del 1 de enero de 2019, ya que se
trata del primer dia del ejercicio en el que se aprueba la fusion por aplicacion de la
norma 21° del Plan General Contable.

3.5. MODIFICACION ESTATUTARIA QUE PROCEDE

Los estatutos sociales de INVERSIONES seguiran siendo sus actuales estatutos, con la
siguiente modificacion sobre el Capital Social, que quedara reflejada en el articulo 7 de
los Estatutos sociales de INVERSIONES:
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“El objeto social de la Sociedad estd constituido por las siguientes actividades:
urbanizacion, promocidon inmobiliaria, y arrendamiento de inmuebles, y la realizacién
de cualesquiera actividades auxiliares o complementarias de las actividades descritas.”

3.6. BALANCES DE FUSION

Con arreglo a lo establecido en el apartado 1 del articulo 36 de la LME seran utilizados
como balances de fusion los balances de las Sociedades cerrados a 31 de diciembre de
2017, los cuales han sido cerrados dentro de los seis meses anteriores a la fecha del
presente Proyecto de Fusion.

Por la sociedad URBANIZADORA GP, S.L. se utilizara el balance resultante de la
operacion de escision previa a esta operacion de fusion.

3.7. CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y LA INCIDENCIA EN
LA RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA.

Conforme a lo previsto en el articulo 44 del Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, la Fusion es calificable como un supuesto de “sucesiéon de empresa”. En
este sentido, INVERSIONES se subrogard, sin solucién de continuidad, en Todos los
derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de la totalidad de los
trabajadores de las sociedades absorbidas afectos a las actividades trasmitidas.

Tal subrogacion supondra que los referidos trabajadores les serdn reconocidas y
mantenidas sus actuales condiciones de trabajo, categoria profesional, salario,
antigiiedad y demas derechos adquiridos. Asimismo, no se adoptaran medidas laborales
respecto de dichos trabajadores como consecuencia de la Escision Total.

Asimismo, tampoco la fusion tendra impacto de género en los Organos de
administracion y en la responsabilidad social de las sociedades participantes en la
presente fusion.

4. REGIMEN FISCAL APLICABLE

La fusion prevista en el Proyecto se acogera al régimen de neutralidad fiscal establecido
en el Capitulo VII del Titulo VII y disposicién adicional segunda de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS™).

Con el objeto de acoger la fusion al referido régimen fiscal especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una sociedad europea o una sociedad cooperativa europea de un Estado miembro a otro
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de la Union Europea, la opcion por el citado régimen fiscal especial sera comunicada al
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas o a cualquier otro organismo
competente, de acuerdo con el articulo 89 de la LIS.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, aplicable en virtud del
articulo 27 del mismo texto legal, todos los miembros del Consejo de Administracion de
las sociedades intervinientes, cuyos nombres figuran a continuacidén, suscriben el
presente Proyecto de Fusion.

Consejo de Administracion de INVERSIONES GP, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de URBANIZADORA GP I, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de ARRIENDOS GP, S.L.
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Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de PEGASA S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez

Consejo de Administracion de PARQUE RESIDENCIAL, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez
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Consejo de Administracion de APARTAMENTOS GP, S.L.

Fdo: Fdo: Fdo

D. José Garcia Pérez D. Antonio Garcia Pérez Diia. Maria Garcia Pérez
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