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Obijetivo

La negociacién algoritmica de alta, o HFT (“high frequency trading”) es una forma de
negociacién de instrumentos financieros mediante algoritmos que, de forma casi
instantdnea y sin intervencién humana, logran ejecutar grandes volUmenes de érdenes de
compra y/o venta en funcion de unos parametros.

Por medio de este trabajo, se busca, ademas de estudiar las caracteristicas de este tipo de
negociacién y su implantacion en los mercados actuales, explorar cémo esta tecnologia
puede ser utilizada para implementar estrategias financieras en el mercado, tales como
market making (creacidon de mercado), arbitraje financiero y front running.
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Metodologia

Mediante una busqueda documental de articulos doctrinales, noticias, notas informativas
y legislacion.

indice preliminar

1. Contexto
(i) el funcionamiento de este tipo de negociacién



e Tecnologia
e Plataformas y acceso
e Tipos de instrumentos

(ii) su presencia en los mercados americanos y europeos y su impacto
e EEUU

e Europa

(iii) la actual y futura regulacion

e EEUU
e FEuropa
e Espafa

2. Ventajas e inconvenientes

Ventajas
1. Mejora eficiencia
2. Informacion en tiempo real
3. Mayor liquidez
4. Fomento de la tecnologia

Inconvenientes
1. Alteracién del alto funcionamiento — sobrecargas: flash crash
2. Abuso de mercado: ping, quote stuffing, layering, spoofing

3. Estrategias y los efectos de HFT
e Market making
e Arbitraje
e Front running

4. Estrategias futuras
e Aplicacion a mercados menos liquidos
e Estrategias de mercado alternativas ante restricciones regulatorias
1. Negociacién automatizada basada en noticias (Automated News-
Based Trading)
2. Momentum trading

5. CONCLUSION
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