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. OBJETIVO Y METODOLOGIA

El objetivo del presente trabajo es reflexionar sobre la medida en que la percepcién de la
materialidad del riesgo influye en el contenido de los Informes anuales elaborados por las
grandes empresas espafiolas en materia Ambiental, Social y de Gobernanza.

Para ello, comenzaremos realizando un andlisis comparativo de los diferentes marcos de
reporte a disposicion de las empresas. En este sentido, distinguiremos entre los estdndares de
reporte internacionales y los marcos legalmente establecidos a nivel europeo y nacional.
Asimismo, dentro de los marcos, distinguiremos entre indicadores generales y indicadores
especificos de un sector.

Una vez que hayamos determinado cual deberia ser el contenido de los reportes desde un
punto de vista tedrico, analizaremos la medida en que las empresas se adhieren a tales criterios
a la hora de divulgar la informacion ESG. Para ello, analizaremos la frecuencia de términos
clave (coincidentes con los indicadores establecidos por los marcos de reporte) en los
Informes anuales de las principales empresas espafiolas. Podremos entonces observar como,
partiendo de los marcos teoricos generales, las empresas deciden qué informacion divulgar
en base a la materialidad que subjetivamente atribuyen a la misma. Dado que la materialidad
es un concepto dinamico, esperamos ver como el contenido de los Informes anuales ha
variado a lo largo de los ultimos afios y cual son las tendencias a futuro.
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