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OBJETIVO 

El objetivo de este trabajo es dar al lector una imagen de situación de la importancia y acierto 

de inversión en agua, a través de qué instrumentos financieros se puede llevar a cabo esta 

inversión y finalmente analizar la rentabilidad de uno de estos instrumentos para afirmar si el 

incentivar la inversión en esta materia prima es justificada o no. 

 

 

 

 

 

 

 



INDICE 

1. Resumen y Objetivo 
2. Metodología 
3. Introducción 
4. La inversión sostenible y nuevas tendencias de mercado 

4.1 Contextualización de las nuevas tendencias 
4.1.1 Criterios ESG & ISR 
4.1.2 Toma de conciencia por los distintos actores 

4.2 Oportunidad única de inversión sostenible: el agua 
5. Diversidad de instrumentos financieros para la inversión en agua 

5.1 Instrumentos financieros no complejos 
5.1.1 Renta Fija: Bonos Azules  
5.1.2 Renta Variable: Acciones  
5.1.3 Instituciones de inversión colectiva: Fondos de Inversión 

5.2 Instrumentos financieros complejos:  
5.2.1 Derivados: Futuros del agua  
5.2.2 Exchange Traded Funds dedicados al agua 

6. Análisis de la rentabilidad de los fondos de inversión referenciados al agua 
6.1 Fondos de inversión como instrumento financiero más accesible 
6.2 Fondos de inversión referenciados al agua y sus respectivas carteras 

6.2.1 Análisis de la composición de cartera 
6.2.2 Índices utilizados para Benchmarking 

6.3 Medidas de eficiencia 
6.3.1 Alfa de Jensen 
6.3.2 Ratio de Treynor 
6.3.3 Ratio de Sharpe 
6.3.4 Comparación de las rentabilidades con índices 

7. Conclusiones 
8. Referencias Bibliográficas 
9. Anexos 

METODOLOGÍA 

La metodología utilizada para el desarrollo del trabajo se basa en una revisión de la 

literatura tanto para determinar el estado de la cuestión que corresponde al capítulo 4 y 5 como 

para el análisis empírico (capítulo 6). Para obtener la información necesaria se ha recurrido y 

consultado bases de datos como Google Scholar o como el repositorio de la biblioteca de 

ICADE. De este último se han extraído diversas fuentes como pueden ser revistas científicas, 

artículos académicos y artículos de opinión. Estas han sido fundamentales a la hora de elaborar 

el análisis de la rentabilidad, entre otros.  

De la misma manera, se realiza un estudio de mercado a través del uso de herramientas 

más técnicas como Bloomberg o Morningstar sobre los tipos de instrumentos financieros que 

existen actualmente en el mercado para poder invertir en agua. Con los datos obtenidos de 



ellos se procede a un análisis empírico. Por otro lado, la información detallada de cada fondo 

que sirve para el análisis de las carteras y comparación con índices de referencia, se ha 

obtenido a través de los documentos legales de cada uno de ellos, como pueden ser los folletos. 

Los elementos gráficos que permiten resumir toda la información anterior se han obtenido por 

elaboración propia a través de plataformas como Excel o Power Point. Estos últimos no solo 

muestran el análisis de la rentabilidad de cada fondo sino también facilitan la comparación de 

ratios financieros entre cada fondo de inversión.  

Para que toda la información expuesta anteriormente sea útil para el análisis que se quiere 

realizar, este trabajo sigue una estructura precisa que se define como deductiva. En primer 

lugar, se expondrá el cambio de mentalidad en el mundo de la inversión. A continuación, se 

explicitará y justificará por qué la inversión en agua es una inversión muy atractiva y con 

mucho potencial. En segundo lugar, se hará detallará cuales son los instrumentos financieros 

que un inversor puede usar para la inversión en esta materia prima. En tercer lugar, tras la 

justificación de que instrumento financiero es más accesible para un inversor medio, se 

ahondará en el estudio de los fondos de inversión (renta variable) y Exchange Traded Funds 

(“ETFs”). Haciendo en un primer momento, una descripción de sus principales características 

y de la construcción de sus respectivas carteras. Este previo paso, permitirá sacar similitudes 

y diferencias y analizar cuales son las tendencias de mercado. En segundo lugar, se hará un 

estudio de la eficiencia y comparación de esta de los distintos fondos siguiendo la metodología 

usada por otros autores, como Luis Ferruz Agudo, en el análisis de la rentabilidad de fondos 

de inversión sostenible. En la parte final del trabajo, correspondiente al punto 7, se 

establecerán las conclusiones y se dará una visión final del panorama actual para la inversión 

en agua.  
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