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ADJUNTAR PROPUESTA (máximo 2 páginas: objetivo, bibliografía, metodología e índice 
preliminares) 

Objetivo  
El objetivo del TFG es comparar teóricamente los indicadores de performance más relevantes 
de fondos de inversión y aplicarlo empíricamente a dos fondos de renta variable españoles: 
Caixabank Bolsa Gestión España FI y Bestinver Bolsa 
 
Metodología  
La parte teórica del TFG será una revisión bibliográfica de los indicadores de performance de 
los fondos de inversión y la comparación entre ellos. La parte cuantitativa será una aplicación 
empírica de estos indicadores a dos casos fondos de renta variable españoles. Para calcular 
las ratios, se obtendrán los datos de los informes que publican dichos fondos todos los años. 
También, se obtendrán datos globales a través de la base de datos Inverco. Los cálculos para 
calcular los ratios se harán a través de Excel y gretl. 
 
Índice preliminar  

1. Aproximación a los fondos de inversión  
1.1. Conceptos  
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1.2. Funcionamiento 
1.3.  Clasificación  
1.4. Tipos de inversor  

 
2. Fondos de inversión renta variable en España  

2.1. Concepto  
2.2. Marco legal y régimen fiscal en España  
2.3. Evolución histórica rentabilidades (2016-2021) 

3. Indicadores de performance de fondos de inversión (fórmula, descripción, 
interpretación, ventajas e inconvenientes) 

*Conceptos preliminares: rentabilidad, tipo interés libre de riesgo y benchmark  
3.1. Alfa de Jensen  
3.2. Beta  
3.3. Sharp Ratio  
3.4. Treynor Ratio  
3.5. Error de seguimiento  
3.6. R-cuadrado 
3.7. Sortino Ratio  
3.8. Máxima caída de un fondo /drawdown 

 
4. Aplicación empírica: comparación indicadores a dos fondos de inversión de renta 

variable en España  
4.1.  Explicación de los fondos propuestos 
4.2. Evolución histórica de la rentabilidad (2016-2021)  
4.3. Análisis de ratios 2016-2021 
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