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Resumen ejecutivo

= Este trabajo ha sido comisionado por Caixabank a la Universidad Pontificia

Comillas en el ambito de la Catedra Caixabank de Economia Sostenible.

* La desigualdad de rentas en los paises conforma el Objetivo de Desarrollo

Sostenible (ODS) 10 de la Agenda 2030 de Naciones Unidas.

®= En los ultimos anos la desigualdad de rentas se agudiza en muchos paises en

desarrollados.

» Tanto la desigualdad de rentas (ODS 10) como las trampas de desigualdad, que
perpetuan la desigualdad intergeneracional, pueden mitigarse fomentando la

igualdad de oportunidades.

= La banca comercial tiene un papel fundamental en la promocién de igualdad de
oportunidades, puesto que canaliza la financiaciéon necesaria para invertir en

capital humano (salud y educacion en particular).

= Sin embargo, a pesar de los avances en inclusidn financiera o bancarizacién de la

poblacién, la desigualdad de rentas sigue siendo un gran reto social.

= Este estudio propone que la educacion financiera debe complementar el avance
de la inclusién financiera para conseguir un impacto en la reduccién de la

desigualdad (ODS 10).

®* La educacién financiera se mide globalmente a través del cuestionario S&P
Global FinLit, sobre cuatro conceptos financieros (inflacién, riesgo,
diversificacion e interés compuesto). En Espaia y Portugal se considera educado

financieramente al 49% y 26% de la poblacion adulta.
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= Este estudio verifica empiricamente el efecto conjunto de la inclusién financiera
y la educacion financiera sobre la desigualdad de rentas, para determinar una

relacion de causalidad.

= Utilizamos datos abiertos de las bases de datos de Banco Mundial y de S&P.

= Nuestra metodologia es robusta a distintas especificaciones, controla la posible

endogeneidad y presenta un elevado grado de ajuste (70%).

® Los resultados son significativos, e indican que el efecto conjunto de la inclusién

financiera y la educacidn financiera mitiga la desigualdad de rentas.

= Estos resultados presentan importantes implicaciones académicas y de gestién
de las entidades financieras y los poderes publicos. En particular, sugieren que el
sector financiero tiene un papel fundamental en la reduccién de la desigualdad

si se acompafia de politicas de educacion financiera.
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Introduccion

La desigualdad de ingresos a nivel pais se ha ampliado en las ultimas décadas (Alvaredo
et al., 2018; Bourguignon, 2018), en especial en los paises desarrollados. El progreso
tecnoldgico y el cambio climatico exacerban estas disparidades (‘World Social Report’
2020, Organizacion de Naciones Unidas), y por tanto, se plantean importantes desafios
para lograr el Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) 10 ‘Reduccidn de la desigualdad
en los paises y entre los paises’ (Sachs et al., 2021). La inclusidn financiera, que facilita
el acceso y uso al sector financiero formal, constituye una de las armas mas eficaces
para luchar contra la desigualdad. La inclusién financiera es crucial porque la asignacién
de fondos a la inversion en bienes de capital social, como salud, educaciéon o
emprendimiento, contribuye a igualar las oportunidades y tiene impactos distributivos
en la economia (Demirglic-Kunt & Levine, 2008; de Haan & Sturm, 2017; Meniago &
Asongu, 2018).

La desigualdad de ingresos puede surgir de disparidades en los esfuerzos, es decir,
elecciones personales, o de una suma de circunstancias socioecondmicas exégenas, mas
alld de la responsabilidad o el control individual (Aiyar & Ebeke, 2020; Bowles, 1973;
Bourguignon et al, 2007; Conlisk, 1974; Fleurbaey, 2008; Roemer, 1993, 2000; Van der
Gaer, 1993). La desigualdad de ingresos que se deriva de oportunidades o circunstancias
desiguales se considera injusta (ver las revisiones de Ferreira & Peragine, 2016, y
Roemer & Trannoy, 2016) y, por lo tanto, su erradicacidén constituye una prioridad en el
ambito de la politica econdmica. Es decir, la igualdad de oportunidades como una meta
ética universalmente aceptada (Arneson, 1989; Banco Mundial, 2006; Bjorklund et al.,
2012; Dworkin, 1981a, b) exige abordar las causas subyacentes de la desigualdad de
ingresos (redistribucién ex-ante) en contraste con la tributacién redistributiva y las

transferencias (redistribucion ex-post) (Roemer & Trannoy, 2016).

Por ejemplo, entre las circunstancias que no constituyen elecciones personales se

pueden incluir antecedentes familiares, educativos y sociales (Checchi & Peragine, 2010;
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Lefranc et al., 2009; Ramos & Van der Gaer, 2020), disparidades en el acceso a la
educacion (French & Strachan, 2015; Gamboa & Waltenberg, 2012; Liao et al, 2020), a
los servicios de salud (Mackenbach et al., 2008), o a las infraestructuras basicas
(Bouzarovski & Tirado-Herrero , 2017; Kilkis, 2016). En particular, y a los efectos de este
trabajo, nos interesa la disparidad de oportunidades que surge por un acceso desigual
al sistema financiero formal, y los condicionantes especificos de la inclusidn financiera,

como es la educacion financiera, entre otros.

Actualmente, el desafio consiste en proporcionar de forma extensiva el acceso a los
servicios financieros bdasicos a la par que una adecuada educacion financiera garantice
el uso adecuado de los mismos. Se trata por tanto de asegurar un nivel de educacién
financiera suficiente para entender el alcance de los productos de crédito, ahorro,
pagos, y otros productos de gestion de riesgos y asi facilitar una asignacién eficiente de
recursos y un desarrollo inclusivo, sin dejar a nadie atras. Por tanto, en linea con el
principio director de los ODS que consiste en ‘No dejar a nadie atras’ (‘Leave no one
behind’), y en particular, con el ODS 10 ‘Reduccién de la desigualdad’, que es a su vez,

instrumental para el cumplimiento de los restantes ODS.

Este trabajo analiza los efectos beneficiosos de la educacién financiera como elemento
potenciador de los impactos positivos de la inclusion financiera en la Agenda 2030 de
las Naciones Unidas, y en especial, en el ODS 10, ‘Reduccidn de la desigualdad’. Por
tanto, la innovacion en este estudio consiste en sugerir que, a la vez que aumenta la
inclusion financiera globalmente, la educacidn financiera puede ser determinante en la
reduccion de la desigualdad. Para ello, se emplea una metodologia cuantitativa
utilizando técnicas econométricas de regresion, sobre bases de datos publicas
relacionadas con inclusién financiera (Findex, Banco Mundial), y con educacién
financiera (S&P), entre otros. Los resultados muestran la contribucion de la educacion
financiera en el tdndem inclusién financiera-reduccion de la desigualdad, reforzando el

efecto de la inclusiéon financiera sobre la mitigacion de la desigualdad. Esto es
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significativo ya que los paises avanzados presentan elevadas tasas de inclusién

financiera, y, a la vez, una desigualdad de rentas creciente.

Este estudio contribuye a la literatura cientifica en diferentes ambitos. En primer lugar,
los estudios relacionados con el cumplimiento de la Agenda 2030 de la ONU y con los
ODS (e.g., van Zanten & van Tulder, 2018) analizan cémo la sostenibilidad corporativa
se traslada al nivel macro para contribuir al desarrollo sostenible (Shah et al., 2016). Sin
embargo, los estudios relacionados con el sector financiero en esta drea siguen siendo
escasos, con algunas excepciones (Aracil et al., 2021; Avrampou et al., 2019; Forcadell &
Aracil, 2019). Por otra parte, la literatura financiera no ha abordado los efectos de la
alfabetizacion financiera en el nexo finanzas-desigualdad (e.g., Beck et al., 2007;
Claessens & Perotti, 2007; Clarke et al., 2003; Demirglic-Kunt & Levine, 2009; de Haan
& Sturm, 2017). En tercer lugar, este es uno de los pocos estudios que analiza el efecto
de la banca y la educacion financiera sobre la desigualdad tanto en paises emergentes
como en paises desarrollados (i.e. Chakroun, 2020). Finalmente, contribuimos a la teoria
de la igualdad de oportunidades (Arneson,1989; Dworkin, 1981a, b) arrojando luz sobre
el rol del sector financiero en la provision de oportunidades para conseguir reducir la

brecha de la desigualdad.

Finalmente, el estudio presenta importantes implicaciones para las entidades
financieras y los poderes publicos. En concreto, los resultados pueden servir de base
para reforzar los esfuerzos relativos a la educacion financiera y para profundizar en los
efectos positivos que la banca promueve sobre el bienestar econdmico y social en el

contexto de los paises desarrollados.
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1. La desigualdad de renta en Europa vy el sector financiero

1.1. Desigualdad de renta y desarrollo. Los Objetivos de Desarrollo
Sostenible y las necesidades de financiacion

Las desigualdades de renta entre paises e intra-pais se han acrecentado en los Ultimos
afios (Alvaredo et al., 2018; Bourguignon, 2018), tal y como muestran las figuras 1, 2 y
3. La Organizacidon de Naciones Unidas (ONU) dedica su ‘World Social Report’ de 2020
exclusivamente al reto de la desigualdad de rentas, y cdmo estas se agudizan debido a

fuerzas globales como el cambio climatico o la revoluciéon tecnoldgica.

Figura 1. Distribucion del ingreso. Proporcién del ingreso nacional que ostenta el top
10% (poblacién en el decil de mayores ingresos)

Participacion en el total (%)
s
(=]

1990 2000 2010 2020

Weeuu @ M Francia ©Q Alemania @ Reino Unido @ W Mundc @ Europe (< | Portugal Q

Espafia (%]

Fuente: World Inequality Database
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Figura 2. Distribucion del ingreso en Espaia

1980 1990 2000 2010 2020
B Pre-tax national income | Top 10% | participacién | ADULTOS | DIVISION EN PARTES IGUALES € surveys
B Pre-tax national income | 50% Inferior | participacién | ADULTOS | DIVISIGN EN PARTES IGUALES surveys

Proporcién del ingreso nacional que ostenta el top 10% (rojo) y el 50% de la poblacion
con ingresos inferiores (azul). Fuente: World Inequality Database

Figura 3. Distribucion del ingreso en Portugal

45

1330 1920 2000 0o 2020
B Pre-tax national income | Top 10%| participacion | ADULTOS | DIVISION EN PARTES IGUALES €3 surveys |
B Pre-tax national income | 50% Inferior | participacion | ADULTOS | DIVISIGN EN PARTES IGUALES I SUIVEYS |

Proporcién del ingreso nacional que ostenta el top 10% (rojo) y el 50% de la poblacion
con ingresos inferiores (azul). Fuente: World Inequality Database

Junio de 2022 9



1T

Informe técnico: "La influencia de la educacion financiera en la lucha contra la ‘ INSTITUTO DE
f f f comitLas INVESTIGACION

desigualdad de renta (ODS 10)" BT TECNOLOGICA

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) (ONU, 2015) conforman la agenda mas
ambiciosa de la historia para confrontar los grandes retos sociales, medioambientales,
econdmicos y de desarrollo (Ramos et al., 2018), de forma interrelacionada (ver Figura
4). En la actualidad nos encontramos en la ‘Década para la Accion’ para conseguir los
ODS, vy, sin embargo, muchos de ellos estan todavia en estado embrionario, como es el
caso del ODS 10 ‘Reduccion de la desigualdad’ (Sustainable Development Report, 2021;
Sachs et al., 2021).

Figura 4. La interrelacion e interdependencia entre los distintos Objetivos de Desarrollo
Sostenible

Fuente: Rockstrom y Sukhdev, 2016.

Buckley, Doh and Benischke (2017) recomiendan actuar sobre estos grandes retos
sociales buscando sinergias empresa-sociedad, enfatizando especialmente el rol de las
multinacionales en la transmision de buenas practicas relacionadas con los ODS. En

particular, el papel de la banca comercial es especialmente relevante en este aspecto,
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ya que el acceso a servicios financieros puede igualar los resultados econdmicos
(Klapper et al, 2016) y mejorar el bienestar y la cohesién social (Honohan 2004; Beck et
al. 2007; Demirgli¢-Kunt et al. 2008). Ademas, el acceso a financiacidn para invertir en
salud, educacién o emprendimiento contribuye a la igualdad de oportunidades y deriva
en impactos redistributivos en la economia (Demirglic-Kunt & Levine, 2008; de Haan &
Sturm, 2017; Meniago & Asongu, 2018). En concreto, la importancia de la inclusiéon
financiera estd explicitamente recogida en la Agenda 2030 (ONU, 2015), donde se
menciona la necesidad de mejorar la inclusién financiera como pilar necesario para

cimentar los ODS.

Una insuficiente inclusion financiera puede conducir al llamado ‘efecto Mateo’,
contextualizado cientificamente por Merton (1968), a partir del Evangelio de San Mateo,
por el cual el rico se vuelve mds rico y el pobre mas pobre. El efecto Mateo asociado al
estudio de las finanzas y la desigualdad (ie., Frost et al., 2019) sostiene que las
poblaciones mas vulnerables encuentran menos oportunidades para acceder a
financiacion e invertir en capital social, lo que refuerza la desigualdad de rentas. Por
tanto, la inclusion financiera es clave para el avance del ODS 10 ‘Reduccidn de la
desigualdad’. Ademas, el efecto de la inclusion financiera es de particular relevancia
para mitigar las ‘trampas de desigualdad’, por las cuales se reproduce la desigualdad de
rentas entre generaciones y grupos a lo largo del tiempo (Bourguignon et al., 2007). Sin
embargo, los esfuerzos para mejorar la inclusion financiera deben ir de la mano de una
mayor educacién financiera. Por tanto, este estudio aporta evidencias nuevas en la
relacion finanzas-desigualdad, basandose en el efecto que tiene la educacién financiera

en la reduccién de la desigualdad.
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1.2. Determinantes de la desigualdad de rentas

La desigualdad de ingresos resulta, en gran medida, de la desigualdad de oportunidades
(Aiyar & Ebeke, 2020; Bowles, 1973; Conlisk, 1974) derivada de diferentes circunstancias
individuales, como los niveles de educacién de los padres (French & Strachan, 2015),
disparidades en la cobertura de salud (Mackenbach et al., 2008) y el acceso desigual a

la financiacion (Mookerjee & Kalipioni, 2010; Park & Mercado, 2018).

La teoria de la desigualdad de oportunidades (Arneson, 1989; Cohen, 1989; Dworkin,
1981a, b), considera que la desigualdad de ingresos puede surgir de disparidades en el
esfuerzo, como resultado de elecciones personales, o de una suma de circunstancias
socioecondmicas exdgenas, que estdan mds alld de la responsabilidad o el control
individual (Aiyar & Ebeke, 2020; Bourguignon et al., 2007; Bowles, 1973; Conlisk, 1974;
Roemer, 1993, 2000). Las circunstancias socioeconémicas de origen observadas, es
decir, la ‘desigualdad de oportunidades’, explican la parte injusta de la desigualdad de
ingresos (Ferreira & Peragine, 2016; Roemer, 1993, 2000). Por tanto, la igualdad de
oportunidades se consagra como un fin ético universalmente aceptado (Banco Mundial,

2005).

Por tanto, el enfoque de las disparidades en las oportunidades se centra en una
redistribucidon ‘aguas arriba’ o ‘ex-ante’, en contraste con el enfoque de resultados
limitado al analisis de productos unidimensionales y basado en impuestos
redistributivos y transferencias de efectivo, es decir, redistribucién ‘aguas abajo’ o ‘ex-
post’ (Fleurbaey & Peragine, 2013; Roemer & Trannoy, 2016). Es decir, pre-
redistribucion fiscal frente a post-redistribucion fiscal. En este contexto, los servicios
financieros, y en particular, la inclusidn financiera, puede igualar estas circunstancias y
reducir la desigualdad de ingresos ex-ante, actuando sobre los impulsores de la

desigualdad en lugar de sobre los resultados (Fleurbaey & Peragine, 2013).
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2. Lainclusion financiera en Europa

La inclusidn financiera o bancarizacidn se refiere a la proporcion de la poblacidén adulta

(mayores de 15 afios) con acceso y uso de servicios financieros formales de crédito,

ahorro, pagos y seguros (Demirglic-Kunt et al., 2015; 2018). El acceso efectivo implica la

prestacién del servicio de forma conveniente y responsable (Alianza para la Inclusion

Financiera, AFl). Ademas, se ha distinguido entre inclusiéon financiera voluntaria e

involuntaria, como muestra la figura 5.

Figura 5. Inclusion y exclusion financiera, uso y acceso a los servicios financieros

Usuarios del

sistema financiero
regulado

No usuarios del

sistema financiero
regulado

D Acceso a servicios financieros
() sin acceso a servicios financieros

[ Exclusién voluntaria ]

[ Exclusién involuntaria J

No hay necesidad de formar
parte del sistema financiero
\

A

s
Razones culturales, religiosas
para no usarlo. Acceso

indirecto.
L

~

{
Ingresos insuficientes, supone
un alto riesgo para
prestamista.

o

-

{ Discriminacién

Falta de informacién/ Distancia
a puntos de acceso

financieros/ documentacion

Altos costes de los servicios
requerida

Fuente: Moreno de Tejada (2018) y Demirgiic-Kunt, Beck y Honohan (2008).

Las tasas de inclusion financiera han crecido a nivel mundial al doble de la tasa de otras

dimensiones institucionales clave, como la educacidon (mejoras en la alfabetizacién de

adultos, la calidad de la educacién y la matriculacion escolar) y la salud (por ejemplo, la

reduccion de la mortalidad infantil) segin al Banco Mundial durante el periodo 2011-

2017 (Demirgiic-Kunt et al., 2018) (ver Figura 6).
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Figura 6. Inclusion financiera. Evolucidn reciente en Europa

Germany
100%

e —— UK

90%

80%

0%

60%
2011 2014 2017

Inclusién financiera medida como proporcidn de adultos mayores de 15 afios titulares
de cuentas corrientes. Fuente: Datos de Global Findex (Banco Mundial) 2011, 2014,
2017.

La inclusién financiera no es un fin en si mismo, sino un medio para conseguir otros fines
(Demirglic-Kunt et al., 2018), como el impulso del crecimiento econédmico o la reduccién
de la desigualdad de ingresos (Demirglic-Kunt et al., 2017). La inclusion financiera
mejora las condiciones de vida al ofrecer la posibilidad de mejorar la gestion del ahorro
y el acceso a servicios financieros basicos, influyendo decisivamente en la inversion
productiva y en el desarrollo econdmico (Bencivenga & Smith 1991; Dupas & Robinson,
2013). En la misma linea, la evidencia empirica ha demostrado que la inclusion financiera
puede estimular el ahorro y la inversidon (Demirgiic-Kunt et al., 2015; Jeanneney &
Kpodar, 2011), asegurar crisis sobrevenidas de ingresos y salud (Honohan & King, 2012),
aumentar la productividad, y generar empleo (Fadum, 2013). En este sentido, varios
estudios corroboran la relacién entre financiacion bancaria y PIB per capita (IDB, 2005).
Sin embargo, la inclusidn financiera puede no ser suficiente puesto que la educacion es
un factor clave en el desarrollo (Barro, 2013; Psacharopoulos & Woodhall, 1985), y, en

especial, la educacion financiera.
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3. La educacion financiera como factor diferencial en la lucha contra la
desigualdad de rentas

Estudios recientes han vinculado el nivel de educaciéon no especificamente financiero
con la inclusion financiera. En particular, los individuos con educacién terciaria tienen
mas probabilidades de disponer de una cuenta en una instituciéon financiera
formal (Cavallo & Serebrisky, 2016). En la misma linea, Roa (2013) indica que la
probabilidad de ser titular de cuenta bancaria crece con los ingresos y el nivel educativo,
y ademas esta vinculado con ser hombre. Finalmente, Powell y Székely (2015) muestran
que los municipios que cuentan con escuelas de secundaria presentan un mayor
desarrollo bancario, lo cual, ademas, fomenta el ahorro. En cualquier caso, no solo es
necesario tener en cuenta los afios que un individuo dedica en el sistema educativo, sino
que también es imperativo determinar la calidad de la educacién, por ejemplo,
utilizando estandares internacionales como los exdmenes Pisa del Banco Mundial (Aracil

& Forcadell, 2017; Rojas-Suarez, 2010).

Sin embargo, mas alld del nivel educativo general, es necesario analizar el papel de la
educaciéon financiera como potenciador de los beneficios de la bancarizacion. La
educacién financiera deberia ser parte de un trayecto educacional que se inicia en la
escuela, aumentando progresivamente su complejidad. Por el contrario, es dificil educar
financieramente a personas escasamente formadas (Moreno de Tejada, 2018), ya que
necesariamente debe seguirse un proceso paulatino. No hay atajos en materia de

educacion.

Si bien el acceso a los servicios financieros estd aumentando rapidamente, el
conocimiento financiero es especialmente importante en la actualidad, con productos
financieros cada vez mds complejos. La ignorancia financiera conlleva costes
significativos (Klapper et al., 2015). Por ejemplo, los consumidores que no entienden
ciertos conceptos financieros pueden incurrir en mayores costes de transaccion o
acumular una mayor proporcién de deuda (Lusardi & Tufano, 2015; Lusardi & de Bassa

Scheresberg, 2013). Paralelamente, los beneficios potenciales de una mejor educacion
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financiera son multiples, incluyendo una mejor planificacién del ahorro para la jubilacién
(Behrman et al., 2012; Lusardi & Mitchell, 2014) y diversificacion del riesgo (Abreu &
Mendes, 2010). La literatura reciente vincula la educacion financiera con el concepto de

‘resiliencia financiera’ (Klapper & Lusardi, 2020; Salignac et al., 2019).

Por contra, la analfabetizacion financiera puede ser una barrera que reduzca los efectos
beneficiosos de la inclusion financiera (Aracil & Forcadell, 2017). Las encuestas mas
recientes en este ambito, S&P Global FinLit (2015)!, muestran unos resultados
decepcionantes en cuanto a capacitacién financiera (Figura 7). El norte de Europa es
lider en cuanto a capacitacién financiera, sin embargo, la proporcién de adultos que
alcanzan conocimientos financieros aceptables se reduce a un 49% en Espafia y un 26%

en Portugal (S&P Global FinlLit).

Figura 7. Tasas de educacién financiera en Europa (% de adultos capacitados
financieramente)

'SWEDEN

71% g % of Adults who are
° Financially Literate
AROE e FINLAND | 71% and More |
ISLANDS ) 63% 61% - 70%
3 i 51% - 60%
3 % 41% - 50%

s i
i 5%
, ¥

LATVIA
48

IRELAND@
ueRnsex g

Fuente: S&P Global FinLit Survey & Howmuch.

! Global FinLit Survey 2015 es un estudio sobre educacidn financiera llevado a cabo conjuntamente por el
Banco Mundial (Gallup), S&P Rating Services, y el Global Financial Literacy Excellence Center en George
Washington University. Examina cuatro conceptos financieros (inflacidn, riesgo, diversificacion e interés
compuesto) sobre 140 paises.
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Para asegurar el cumplimiento del ODS 10 ‘Reduccidn de la desigualdad’, es esencial
proveer una educacién financiera que facilite a los clientes decisiones informadas. Por
tanto, la educacidn financiera es muy relevante a la hora de determinar el bienestar de
la poblacién — y la distribucién de ingresos- pues mejora el acceso informado a los
servicios financieros. Como resultado, la banca comercial debe aumentar sus esfuerzos
relacionados con la educacién financiera en sus areas de influencia, para promover la
capacitacién de sus clientes y contribuir asi a una sociedad mas justa. Estos esfuerzos en
educacion financiera pueden originarse desde las divisiones de sostenibilidad de la
banca, en linea con la concepcidn original de responsabilidad social de Carroll (1979)

que incluye la necesidad de mejorar los resultados en materia de educacién.

Este estudio argumenta que la educacién financiera puede facilitar un ‘circulo virtuoso’
reforzando el efecto de la inclusiéon financiera sobre la desigualdad, fomentando asi la
cohesion social y el bienestar econdmico. Como muestra la Figura 8, la educacion
financiera puede mejorar los efectos redistributivos del sector financiero en cuanto a la
provision de oportunidades que reduzcan la brecha de la desigualdad. Este circulo
virtuoso puede incluir cada vez a mds personas dentro del sistema, reduciendo las
‘trampas de desigualdad’ (o transmision intergeneracional de la desigualdad) e

impulsando un desarrollo sostenible.
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Figura 8. El efecto de la educacién financiera en la relacién finanzas-desigualdad

Reduccidn de la
desigualdad de
rentas

Igualdad de
oportunidades
Posibilidades de

inversidn en capital
social

Educacion
Financiera

Reduccién de las
‘trampas de
desigualdad’

Inclusion
financiera
Y
desarrollo
financiero

Fuente: Elaboracidn propia.
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4. Metodologia

4.1. Muestra y variables

La muestra utilizada en el analisis corresponde a 143 paises (incluyendo todos los paises
miembros de la Unidn Europea), ajustada por la disponibilidad de datos. Las variables
utilizadas, nimero de datos observados, afio de observacién y fuente se recogen en la

tabla 1.
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Tabla 1. Variables y fuentes

. Numero de Afo de
Variable . .. Fuente
observaciones observacion

2017 (variacién

Inclusién Financiera 81 con respecto al Findex, Banco Mundial
2014)
Educacion Financiera 143 2015 S&P Global FinLit

Crédito doméstico al sector privado

por a banca (% PIB) 116 2018 Banco Mundial
igﬁg%;a:;j{:oé:;cos (ATMs) (por 119 2018 Banco Mundial
Capital/activos bancarios (%) 73 2018 Banco Mundial
Oficinas de bancos comerciales 117 2018 Banco Mundial

(por 100,000 adultos)
indice de profundidad de la
informacidn crediticia 124 2018 Banco Mundial

(0O=bajo a 8=alto)

Inversidn extranjera directa (IED),

entrada neta (% PIB) 131 2018 Banco Mundial
Producto Interior Bruto log(PIB) 139 2018 Banco Mundial
I(l;:‘lzgi:)ar;,) precios del consumidor 119 2018 Banco Mundial
Migracion neta 128 2017 Banco Mundial
Remesas, pagos (USS) 121 2018 Banco Mundial
e de o e g
GINI 79 2018 Banco Mundial

Para la variable de interés de este estudio, Inclusion Financiera, se han recabado datos
de la base de datos Global Findex del Banco Mundial, que registra el uso de productos

de activo y pasivo en 148 paises sobre encuestas aleatorias a individuos mayores de 15
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afios. El nivel de educacion financiera se obtiene de la encuesta S&P FinLit que se
extiende sobre 140 paises. El cuestionario Global FinLit se basa en cuatro conceptos
financieros (inflacidn, riesgo, diversificacion e interés compuesto). El anexo 1 recoge
una muestra de las preguntas efectuadas en cada una de estas dimensiones de la
encuesta. La principal fuente de datos para las variables de control es también la base

de datos abiertos del Banco Mundial.

Las tablas 2 y 3 muestran, respectivamente, los estadisticos descriptivos de cada variable

y su matriz de correlaciones.
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Tabla 2. Estadisticos descriptivos
K=l © % © ) o
38 3 88 g E £
. ° = ‘8 2 c
Variable ° Q s 25 = = ©
& s g* > 2 2
Inclusién Financier
clusio INANCIera ' g 45 4,47 11,65 9 80,96 11,65 35,57
(Findex)
£ ., Fi .
ducacion iNANCIera 3661 34,69 13,25 13,79 190,11 13,25 71,34
(FinLit)
Indicadores de desarrollo financiero
Crédito . doméstico al 56,09 48,57 51,94 40,32 1626,02 5,82 219,93
sector privado (% PIB)
Cajeros automaticos (por 54,51 39,9 5,19 54,23 2940,87 1,4 324,17
100,000 adultos) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Capital/activos banca (%) = 11,32 11,19 4,47 4,06 16,51 4,47 23,86
Oficinas  banca  (por
17,85 14,53 4,3 19,25 370,61 0,89 181,18
100,000 adultos)
indice de profundidad de
. p., . 64,13 75 87,5 34,59 1196,54 0 100
la informacidn crediticia
Indicadores de desarrollo econémico
IED entrada neta (% PIB) -7,21 2,12 -1,28x103 111,8 1,25x104 = -1,28x103 26,83
log(PIB) 25,96 25,81 21,77 1,71 2,91 21,77 30,71
Inflacién, precios del
. 3,18 2,41 1,7 3,27 10,67 -0,31 19,63
consumidor (% anual)
Indicadores de desarrollo social
Migracion neta 1,34x -4630,5 -50000 2,65x106 | 7,01x102 @ -1,57x107 = 1,62x107
10°
R uss 1,78x 5,14x108 0 5,66x1010 = 3,20x102 0 4,47x1011
emesas, pagos (USS) 1010 ,14x ,66x ,20x A7X
Indice de fortaleza de los 46,47 49,19 50 24,51 600,78 0 91,67
derechos legales
Variable dependiente
GINI 35,66 35,3 29,6 6,97 48,63 24,6 53,9
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Tabla 3. Matriz de correlaciones (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (100  (11)  (12) (13

(1) Variacidn Inclusion Financiera (Findex) 1

(2) Educacion Financiera (FInLit) 0,02 1

(3) Crédito doméstico sector privado por la banca (% de PIB) -0,44 0,06 1

(4) Cajeros automaticos (ATMs) (por 100,000 adultos) -0,32 0,07 0,41 1

(5) Capital/activos bancarios (%) 0,43 -0,32 -0,47 -0,39 1

(6) Oficinas de bancos comerciales (por 100,000 adultos) -0,25 0,15 0,31 0,5 -0,23 1

(7) indice de profundidad de la informacion crediticia -0,33 0,09 0,31 0,43 -0,08 0,2 1

(8) Inversidn extranjera directa, ingresos netos (% de PIB) -0,01 -0,04 0,03 -0,06 0,15 -0,02 0,17 1

(9) Producto Interior Bruto log(PIB) 0,23 0,27 -0,05 0,08 -0,01 0,08 0,02 0,03 1

(10) Inflacién, precios del consumidor (% anual) 0,26 0,05 -0,25 -0,07 0,07 -0,05 0,05 -0,05 0,14 1

(11) Migracion neta -0,15 -0,1 0,01 0,21 -0,01 0,18 0,16 -0,02 0,02 -0,05 1

(12) Remesas personales, pagos (USS) -0,1 -0,14 0,24 0,04 -0,16 -0,01 0,05 -0,09 -0,02 -0,08 0,21 1

(13) indice de fortaleza de los derechos legales -0,16 -0,05 0,11 0,03 0,13 -0,06 0,02 0,09 0,04 -0,11 0,09 0 1

GINI -0,05 -0,1 -0,14 -0,06 0,24 0,04 -0,16 -0,01 0,05 -0,09 -0,02 -0,08 0,21
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4.2. Métodos

Al objeto de determinar la posible relacién de causalidad del efecto conjunto de la
inclusion y la educacién financiera sobre la desigualdad de rentas, se emplea la
metodologia de regresién lineal, estimada a través de cuadrados minimos ordinarios. El

modelo planteado fue el siguiente:
GINI, = u+ piFindex, + B,Finlit, + BsFindex, X Finlit, + B,X, + &,

donde GINI, representa los niveles de desigualdad de rentas dentro de cada pais p,
siendo 1 la maxima desigualdad y O la ausencia de desigualdad; i es un intercepto que
representa el valor medio esperado de desigualdad para todos los paises; [; es el
coeficiente que denota el efecto de la variacion de la inclusion financiera medida como
la proporcion de adultos mayores de 15 afios titulares de cuentas corrientes (Findex,)
en los niveles de desigualdad; 8, denota el efecto de la educacion financiera (Finlit,)
en la desigualdad; B; representa el efecto de la interaccion entre la variacion de la
inclusion financiera y la educacién financiera; S, es el vector de efectos de las variables
de control sobre desarrollo financiero, econédmico y social X,,, que se describen mas
abajo, y &, es un término de error, con distribucion normal N(O, 02). Dicho término de
error representa todo lo que no puede ser explicado respecto a los niveles de

desigualdad de rentas por el modelo.

Los controles incluyen variables de desarrollo financiero (crédito doméstico al sector
privado por los bancos; cajeros automaticos (ATMs); capital/activos bancarios; filiales
de bancos comerciales; profundidad de la informacion crediticia), variables de desarrollo
econdmico (inversidn extranjera directa; producto interior bruto; inflacién) y variables
de desarrollo social (migracidn neta; remesas personales; fortaleza de los derechos
legales). Dichos controles permiten una mejor identificaciéon de los efectos de las
variables de interés (inclusidn financiera y educacion financiera), al ser incluidas como

otras posibles variables explicativas de los niveles de desigualdad de rentas.
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Finalmente, debido a los afios de observacion utilizados, somos capaces de eliminar el
problema de endogeneidad, al utilizar datos de variacion de inclusién financiera del
2017 con respecto al 2014, y de educacion financiera del 2015 para explicar los niveles

de desigualdad observados en el afio 2018.

Junio de 2022 25



Informe técnico: "La influencia de la educacion financiera en la lucha contra la

desigualdad de renta (ODS 10)"

1T

INSTITUTO DE
comitLas INVESTIGACION
BT TECNOLOGICA

5. Resultados

Los resultados obtenidos se recogen en la tabla 4.

Tabla 4. Estimacién del efecto conjunto de la inclusién financiera y la educacidn
financiera sobre la desigualdad de rentas

Coeficiente Desv. t- Valor
estimado tipica estadistico p
Intercepto 11,66 40,19 0,29 0,78
Findex (var.) 1,22 0,67 1,83 0,09
FinLit -0,06 0,14 -0,44 0,67
Findex(var.)*FinLit -0,04 0,02 -2,10 0,06
Crédito doméstico por los
bancos (%PIB) -0,09 0,05 -1,77 0,10
Cajeros automaticos (ATMs) ) i
(por 100,000 adultos) 0,05 0,04 1,20 0,25
Capital/activos bancarios (%) -0,43 0,96 -0,45 0,66
Oficinas de bancos comerciales
(por 100,000 adultos) 0,14 0,14 1,05 0,32
[ndice de profundidad de la 0,09 0,05 1,56 0,14
informacion crediticia
IED, ingresos netos (%PIB) 0,35 0,33 1,06 0,31
log(PIB) 1,39 1,20 1,15 0,27
Inflacién, precios del
consumidor (% anual) 0,31 0,84 0,37 0,72
Migracién neta 0,00 0,00 0,44 0,67
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Remesas personales, pagos

(US$) 0,00 0,00 0,27 0,79
dorechos legales 009 | 006 150 016
Error medio cuadrado 38,52

Raiz del error medio cuadrado 6,21

Loglikelihood -76,65

SSE 462,25

SST 1542,82

SSR 1080,57

R cuadrado ordinario 70%

R cuadrado ajustado 35%

Criterio AIC 183,31

Criterio BIC 202,75

La tabla 4 muestra los coeficientes estimados para cada una de las variables, junto con
su nivel de significatividad que se puede observar, particularmente, en el p-valor. Dicho
valor denota la probabilidad de que el valor real del coeficiente sea cero. Podemos
observar niveles de significatividad de al menos el 90% en los coeficientes estimados de
tres variables: variacién de inclusion financiera, interaccion de la inclusién y la educacién

financiera, y del nivel del crédito doméstico otorgado por los bancos al sector privado.

La interaccidn entre inclusién financiera y educacién financiera (Findex var.*FinLit)
presenta un coeficiente negativo y significativo, lo que denota una relacién inversa entre
la desigualdad de rentas y el efecto conjunto de la inclusidn financiera y la educacion
financiera. Respecto a las variables de control, destaca el coeficiente negativo y

significativo del crédito bancario al sector privado, indicando que el nivel de financiacién
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bancaria dentro de un pais resulta en una reduccidn significativa en los niveles de

desigualdad del mismo, en linea con estudios previos.

El modelo presenta un elevado factor de ajuste, como se deduce del valor R-cuadrado
del 70%, que denota el porcentaje de varianza de la desigualdad de rentas explicada por

nuestro modelo.
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6. Conclusiones

Este estudio investiga la influencia de la banca comercial sobre los resultados de
desarrollo sostenible, en especial mitigando la desigualdad de rentas y por tanto
contribuyendo al Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) 10 ‘Reducciéon de la
desigualdad’. En particular, observamos que, a pesar de los avances relacionados con la
inclusioén financiera y el elevado grado de bancarizacidn en los paises desarrollados, la
desigualdad de rentas se ha acentuado en los ultimos afios. En vista de esta realidad,
este estudio argumenta que la educacién financiera puede complementar a la inclusién

financiera en la lucha contra la desigualdad y las trampas de desigualdad.

Para ello, verificamos empiricamente la relacién causal inclusién financiera-reduccién

de la desigualdad de rentas, incluyendo el factor moderador de la educacién financiera.

Los resultados son significativos y robustos, sugiriendo que la educacidn financiera junto
a la inclusién si puede promover el cumplimiento del ODS 10 ‘Reduccién de la
desigualdad’. Estos resultados extienden estudios previos, por ejemplo, Dyllick &
Hockerts (2002), que argumentan de forma tedrica como la ‘triple cuenta de resultados’

puede escalar a nivel macro contribuyendo al progreso y al desarrollo sostenible.

Las implicaciones de este estudio son relevantes para las organizaciones y también para
los gobiernos. Los resultados indican que fomentar la educacién financiera
complementa los esfuerzos en materia de inclusién financiera para mitigar la
desigualdad de rentas. De esta forma, la financiacién bancaria como fuente de ceracién
de oportunidades capital humano puede convertirse en un factor relevante en la lucha
contra la desigualdad. Por tanto, la educacién financiera debe ser prioridad tanto para
las entidades financieras como para los poderes publicos. De esta manera, avanzamos
la evidencia cientifica sobre las distintas formas de mitigar al desigualdad de rentas, en
este caso invirtiendo en educacién financiera. Esta estrategia puede diversificar las

medidas mas tradicionales de politicas fiscales redistributivas.
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Anexo 1. Cuestionario S&P Global FinLit

El cuestionario sobre educacién financiera S&P Global FinLit se basa en cuatro pilares o
areas de conocimiento: inflacién, riesgo, diversificacion e interés compuesto. A
continuacion se detallan una pregunta por cada una de las areas, facilitadas en el

informe S&P Global FinLit?:

The financial literacy questions address five basic dimensions of financial

comprehension on the individual level (correct answers in bold):

Risk Diversification

Suppose you have some money. Is it safer to put your money into one business
or investment, or to put your money into multiple businesses or investments? [one
business or investment; multiple businesses or investments; don’t know; refused to

answer]

Inflation

Suppose over the next 10 years the prices of the things you buy double. If your
income also doubles, will you be able to buy less than you can buy today, the same as
you can buy today, or more than you can buy today? [less; the same; more; don’t know;

refused to answer]

Numeracy (Interest)

Suppose you need to borrow 100 US dollars. Which is the lower amount to pay

back: 105 US dollars or 100 US dollars plus three percent? [105 US dollars; 100 US dollars

2 preguntas también disponibles en la pagina web asociada al informe: y en https://gflec.org/sp-
global-finlit-survey-methodology/
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plus three percent; don’t know; refused to answer]

Compound Interest

Suppose you put money in the bank for two years and the bank agrees to add 15
percent per year to your account. Will the bank add more money to your account the
second year than it did the first year, or will it add the same amount of money both

years? [more; the same; don’t know; refused to answer]

Suppose you had 100 US dollars in a savings account and the bank adds 10
percent per year to the account. How much money would you have in the account after
five years if you did not remove any money from the account? [more than 150 dollars;

exactly 150 dollars; less than 150 dollars; don’t know; refused to answer]

Junio de 2022 31



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la ::\SIL'ST#;‘; gf')N
desigualdad de renta (ODS 10)" % TECNOLOGICA

Referencias

Abreu, M., & Mendes, V. (2010). Financial literacy and portfolio diversification. Quantitative
Finance, 10(5), 515-528.

Aiyar, S. & Ebeke C. (2020). Inequality of opportunity, inequality of income and economic
growth. World Development, 136, 105115.

Alvaredo, F., Chancel, L., Piketty, T., Saez, E. and Zucman, G. (2018). World Inequality Report
2018. Cambridge, MA: Belknap Press of Harvard University Press

Aracil, E., N3jera-Sanchez, J.-J., & Forcadell, F. J. (2021). Sustainable banking: A literature review
and integrative framework. Finance Research Letters, 101932.

Arneson, R. J. (1989). Equality and equal opportunity for welfare. Philosophical Studies: An
International Journal for Philosophy in the Analytic Tradition, 56(1), 77-93.

Avrampou, A., Skouloudis, A., lliopoulos, G. and Khan, N. (2019) 'Advancing the Sustainable
Development Goals: Evidence from leading European banks', Sustainable Development.

Barro, R. J. (2013). Health and economic growth. Annals of Economics and Finance, 14(2), 329-
366.

Beck, T., A. Demirgilic-Kunt, and R. Levine. (2007). Finance, Inequality and the Poor. Journal of
Economic Growth, 12 (1), 27-49.

Behrman, J. R., Mitchell, O. S., Soo, C. K., & Bravo, D. (2012). How financial literacy affects
household wealth accumulation. American Economic Review, 102(3), 300-304.

Bencivenga, V. R., & Smith, B. D. (1991). Financial intermediation and endogenous growth. The
Review of Economic Studies, 58(2), 195-209.

Bourguignon, F., Ferreira, F.H.G. & Walton, M. (2007). Equity, efficiency and inequality traps: A
research agenda. The Journal of Economic Inequalilty, 5, 235—-256.

Bourguignon, F. (2017). Global inequality. In: The Globalization of Inequality, 9-40. Princeton
University Press.

Bourguignon, F. (2018). World Changes in Inequality: an Overview of Facts, Causes,
Consequences, and Policies. CESifo Economic Studies, 64(3), 345-370.

Bouzarovski, S., & Tirado Herrero, S. (2017). The energy divide: Integrating energy transitions,
regional inequalities and poverty trends in the European Union. European Urban and
Regional Studies, 24(1), 69-86.

32 Junio de 2022



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la INSTITUTO DE
f f f comitas INVESTIGACION

desigualdad de renta (ODS 10)" BT TECNOLOGICA

Bowles, S. (1973). Understanding unequal economic opportunity. American Economic
Review, 63(2), 346-356.

Buckley, P., Doh, J. and Benischke, M. (2017) 'Towards a renaissance in international business
research? Big questions, grand challenges, and the future of IB scholarship', Journal of
International Business Studies, 48(9), 1045-1064.

Carroll, A. B. (1979). A three-dimensional conceptual model of corporate
performance. Academy of Management Review, 4(4), 497-505.

Chakroun, M. (2020). Threshold effects in the relationship between financial development and
income inequality. International Journal of Finance & Economics, 25(3), 365-387.

Checchi, D. & Peragine, V. (2010). Inequality of opportunity in Italy. The Journal of Economic
Inequality, 8, 429-450.

Claessens, S., & Perotti, E. (2007). Finance and inequality: Channels and evidence. Journal of
Comparative Economics, 35(4), 748-773.

Clarke, G., Xu, L. C., & Zou, H.-f. (2003). Finance and Income Inequality: Test of Alternative
Theories. Policy Research Working Paper, 2984.

Conlisk, J. (1974). Can Equalization of Opportunity Reduce Social Mobility?. The American
Economic Review, 64(1), 80-90.

de Haan, J. and Sturm, J.-E. (2017). Finance and income inequality: A review and new evidence.
European Journal of Political Economy, 50(C), 171-195.

Demirguc-Kunt, A. and Levine, R. (2008). Finance, Financial Sector Policies, and Long-run
Growth. Policy Research Working Paper, Available: World Bank Publications.

Demirgli¢c-Kunt, A. and Levine, R. (2009). Finance and Inequality: Theory and Evidence. Annual
Review of Financial Economics, 1(1), 287-318.

Demirgiic-Kunt, A., Klapper, L., Singer, D., Ansar, S., & Hess, J. (2018). The
global findex database 2017: Measuring financial inclusion and the fintech
revolution. Washington, DC: World Bank.

Demirgiic-Kunt, A., Klapper, L., Singer, D., & Van Oudheusden, P. (2015).
The Global Findex database 2014: Measuring financial inclusion around the world. Policy
Research Working Paper; No. WPS 7255. Washington, DC: World Bank.

Demirgiic-Kunt, A., Beck, T., & Honohan, P. (2008). Finance for all. Policies and Pitfalls in
Expanding Access. World Bank, Washington, DC.

Junio de 2022 33



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la INSTITUTO DE
f f f comitas INVESTIGACION

desigualdad de renta (ODS 10)" BT TECNOLOGICA

Dupas, P., & Robinson, J. (2013). Why don't the poor save more? Evidence from health savings
experiments. American Economic Review, 103(4), 1138-71.

Dworkin, R. (1981a). What is equality? Part 1: Equality of welfare. Philosophy and Public
Affairs, 10(3), 185-246.

Dworkin, R. (1981b). What is equality? Part 2: Equality of resources. Philosophy & public affairs,
10(4), 283-345.

Fadum, 2013

Ferreira, F. H., & Peragine, V. (2016). Individual responsibility and equality of opportunity. The
Oxford Handbook of Well-Being and Public Policy.

Fleurbaey, M., & Peragine, V. (2013). Ex ante versus ex post equality of
opportunity. Economica, 80(317), 118-130.

Fleurbaey, M. (2008). Fairness, responsibility, and welfare. OUP Oxford.

Forcadell, F. J., & Aracil, E. (2019). Can multinational companies foster institutional change and
sustainable development in emerging countries? A case study. Business Strategy &
Development, 2(2), 91-105.

Forcadell, F. J., & Aracil, E. (2017). Sustainable banking in Latin American developing countries:
Leading to (mutual) prosperity. Business Ethics: A European Review, 26(4), 382-395.

French, E. and Strachan, G. (2015). Women at work! Evaluating equal employment policies and
outcomes in construction. Equality, Diversity and Inclusion: An International Journal,
34(3), pp. 227-243.

Frost, J., Gambacorta, L., Huang, Y., Shin, H. S., & Zbinden, P. (2019). BigTech and the changing
structure of financial intermediation. Economic Policy, 34(100), 761-799.

Gamboa, L. F.,, & Waltenberg, F. D. (2012). Inequality of opportunity for educational
achievement in Latin America: Evidence from PISA 2006—2009. Economics of Education
Review, 31(5), 694-708.

Honohan, P. (2004). Financial sector policy and the poor: Selected findings
and issues. World Bank Working Paper Series no. 43. Washington, DC: World Bank.

Jeanneney, S. G., & Kpodar, K. (2011). Financial development and poverty
reduction: Can there be a benefit without a cost? Journal of Development
Studies, 47(1), 143e163

Kilkis, S. (2016). Sustainable development of energy, water and environment systems index for
Southeast European cities. Journal of Cleaner Production, 130, 222-234

34 Junio de 2022



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la ::\SIL'ST#;‘; gf')N
desigualdad de renta (ODS 10)" % TECNOLOGICA

Klapper, L., & Lusardi, A. (2020). Financial literacy and financial resilience: Evidence from around
the world. Financial Management, 49(3), 589-614.

Klapper, L., M. El-Zoghbi, and J. Hess. (2016). Achieving the Sustainable Development Goals:
The Role of Financial Inclusion. Washington, DC: CGAP.

Klapper, L. F., Lusardi, A., & Van Oudheusden, P. (2015). Financial literacy around the world:
insights from the Standard & Poor's ratings services global financial literacy survey.

Lefranc, A., Pistolesi, N. & Trannoy, A. (2009). Equality of opportunity and luck: Definitions and
testable conditions, with an application to income in France. Journal of Public
Economics, 93(11-12), 1189-1207.

Liao, C., Scheuer, B., Dai, T., & Tian, Y. (2020). Optimizing the spatial assignment of schools to
reduce both inequality of educational opportunity and potential opposition rate through
introducing random mechanism into proximity-based system. Socio-Economic Planning
Sciences, 72, 100893.

Lusardi, A., & de Bassa Scheresberg, C. (2013). Financial literacy and high-cost borrowing in the
United States (No. w18969). National Bureau of Economic Research.

Lusardi, A., & Mitchell, O. S. (2014). The economic importance of financial literacy: Theory and
evidence. Journal of Economic Literature, 52(1), 5-44.

Lusardi, A., & Tufano, P. (2015). Debt literacy, financial experiences, and
overindebtedness. Journal of Pension Economics & Finance, 14(4), 332-368.

Mackenbach, J. P., Stirbu, I., Roskam, A. J. R., Schaap, M. M., Menvielle, G., Leinsalu, M., & Kunst,
A. E. (2008). Socioeconomic inequalities in health in 22 European countries. New
England Journal of Medicine, 358, 2468-2481.

Meniago, C. and Asongu, S. A. (2018) 'Revisiting the finance-inequality nexus in a panel of
African countries', Research in International Business and Finance, 46, 399-419.

Merton, R. K. (1968). The Matthew effect in science: The reward and communication systems
of science are considered. Science, 159(3810), 56-63.

Mookerjee, R., & Kalipioni, P. (2010). Availability of financial services and income inequality:
The evidence from many countries. Emerging Markets Review, 11(4), 404-408.

Park, C. Y. & Mercado, R. (2015). Financial inclusion, poverty, and income
inequality in  developing Asia. Asian Development Bank Economics
Working. Paper Series 426, Philipiness.

Psacharopoulos, G., & Woodhall, M. (1993). Education for development. Oxford: Oxford
University Press.

Junio de 2022 35



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la ::\SIL'ST#;‘; gf')N
desigualdad de renta (ODS 10)" % TECNOLOGICA

Ramos, X., & Van de Gaer, D. (2016). Approaches to inequality of opportunity: Principles,
measures and evidence. Journal of Economic Surveys, 30(5), 855-883.

Roemer, J. E., & Trannoy, A. (2016). Equality of opportunity: Theory and measurement. Journal
of Economic Literature, 54(4), 1288-1332.

Roemer, J. E. (1993). A pragmatic theory of responsibility for the egalitarian planner. Philosophy
& Public Affairs, 22 (2), 146-166.

Roemer, J. E. (2000). Equality of opportunity. Harvard University Press.

Rojas-Suarez, L. (2010). Access to financial services in emerging powers:
Facts, obstacles and policy implications. Background paper for the Perspectives on
Global Development 2010 Shifting Wealth. Washington, DC: OECD Center for Global
Development.

Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G. (2018). SDG Index and dashboards
report 2018. Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network.

Salignac, F., Marjolin, A., Reeve, R., & Muir, K. (2019). Conceptualizing and measuring financial
resilience: A multidimensional framework. Social Indicators Research, 145(1), 17-38.

UN. (2020). World Social Report 2020: Inequality in a Rapidly Changing World.
van Zanten, J. A. and van Tulder, R. (2018) 'Multinational enterprises and the Sustainable

Development Goals: An institutional approach to corporate engagement', Journal of
International Business Policy, 1(3), 208-233.

36 Junio de 2022



HT

Informe técnico: "La influencia de la educacidn financiera en la lucha contra la INSTITUTO DE
f f f comitas INVESTIGACION

desigualdad de renta (ODS 10)" BT TECNOLOGICA

Junio de 2022 37






Santa Cruz de Marcenado, 26
28015 Madrid

Tel +34 91 542 28 00
Fax+34915423176
secretaria.tecnica@iit.comillas.edu



