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Resumen: E| objetivo del presente trabajo se
centra en el andlisis de la utilizacién de las
nuevas tecnologias en los 6rganos de gobierno
de las sociedades cotizadas, en base a la nor-
mativa de sociedades de capital y el Codigo
espaiiol de Buen Gobierno de Jas Sociedades
Cotizadas. Por un lado, respecto de la junta
general, el constante fomento de la implica-
cién y de la participacién de los accionistas
en la gestién de |a sociedad ha motivado, en
gran medida, que se puedan ejercer todos los
derechos de cardcter politico mediante la uti-
lizacion de medios electrdnicos. No obstante,
existen ciertos dmbitos de mejora, sobre los
gue nos ocupamos a lo largo de este estudio.
Por otro lado, en cuanto al consejo de adminis-
tracion, el ordenamiento juridico obvia el uso
de las nuevas tecnologias en el funcionamien-
to de este drgano. S5i bien, en |2 practics, algu-
nas sociedades cotizadas lo recogen en sus re-
glamentos de organizacidn, consideramos que
es una cuestion que debiera estar regulada,
al menos, en las reuniones del consejo y en el
ejercicio del derecho y deber de informacidn.

Palabras clave: Sociedades cotizadas- Accio-
nistas- Consejo de administracidn- Medios
electronicos.

Abstract: The goal of this work is the analysis
of the use of new technologies in the gover-
ning bedies of listed companies, based on the
regulations of capital companies and the Spa-
nish Code of Good Governance of Listed Com-
panies. On the one hand, with regard to the
general meeting, the constant promotion of
the invelvement and participation of sharehol-
ders in the management of the company has,
to a large extent, motivated the exercise of all
political rights through the use of electronic
media. However, there are certain areas for
improvement that we deal with throughout
this study. On the other hand, regarding the
board of directors, the legal system obviates
the use of new technologies in the operation
of this body. Although, in practice, some listed
companies include this in their organizational
regulations, we consider that this is a matter
that should be regulated, at least, in board
meetings and in the exercise of the right and
duty of information.

Keywords: Listed companies— Shareholders-
Board of directors- Electronic media.

I. CONSIDERACIONES GENERALES. EL IMPACTO TELEMATICO EN EL DERE-

CHO ESPANOL DE SOCIEDADES

El derecho espaiiol de sociédades, en lo concerniente al uso de las nuevas
tecnologias, ha experimentado un cambio muy profundo en un espacio muy
reducido de tiempo. No obstante, como podremos comprobar a lo largo de
este trabajo, y centrandonos, de forma exclusiva, en las sociedades cotizadas,
consideramos que todavia hay un espectro de mejora para garantizar el ejerci-
cio de los derechos de los accionistas y de los deberes de los administradores,
gracias, en cierta medida, a la incorporacién de los medios telematicos en los
6rganos de gobierno de las sociedades.

En primer lugar, tenemos la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se
modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto re-
fundido de la Ley de Sociedades Angnimas, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades andnimas cotizadas, que introdujo por primera vez el voto
electrénico o a'distancia y la delegacion electrénica y la prevision de paginas
web como instrumento de informacién societaria, como medios para incen-
tivar su implicacién en la vida de la sociedad que indirectamente redunda en

[RF] ___ LA INCORPORACION DE LAS NUEVAS TECNOLOGIAS EN LOS ORGANOS DE GOBIERNQ.. 245

la revitalizacién de la junta general y en el cumplimiento de sus funciones en
general y de las de vigilancia en la gestién societaria, particularmente?.

En segundo lugar, contamos con la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de re-
forma parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de incorporacién de la
Directiva 2007/36/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio,
sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas, donde se regulan otras formas de participacién del accionista en
las juntas, como la introduccién de nuevos puntos en el orden del dia de la
reunién, la presentacién de propuestas de acuerdos sobre puntos del orden del

_dia o el ejercicio del derecho de informacién sobre dichos puntos y, en fin, se

suprimen los obstdculos que dificultan el ejercicio del voto por representante
para aquellos accionistas que optan por no acudir fisicamente a la junta y que
tampoco participan por medios telemdticos®.

Estas dos normas, de cardcter imperativo, se encuentran recogidas en la
actual Ley de Sociedades de Capital, norma reguladora de las sociedades co-
tizadas. Junto a esta norma, disponemos del Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas, elaborado por una Comisién de Expertos y aprobado
por Acuerdo del Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
18 de febrero de 2015, y revisado en junio de 2020, cuyas disposiciones estin
sujetas al principio de “cumplir o explicar™. Aunque hemos aclarado que
la Ley de Sociedades de Capital es de cardcter obligatorio, también sigue, en
cierta parte, este principio de “cumplir o explicar”, de modo que, cuando las
sociedades no hagan cumplimiento de las recomendaciones que por parte de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores se establecen, deberan justificar
las razones por las que no han entablado medidas para el seguimiento de las
sugerencias establecidas®. .

Entre los principios y recomendaciones del citado Cédigo, encontramos

2. ALCALADIAZ, M* A., “Juntas generales virtuales: excepcionalidad y derechos de socio”,
La Ley Mercantil, n® 68, 2020, pdg. 4.
Véase apartado IV del Predmbulo de la referida norma.
Veéase COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, Cddigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas, 2015, pag. 9, donde se explicitan las caracteristicas de este
Codigo y se justifica:
"La utilizacién de cédigos de buen gobierno de cardcter voluntario junto con el principio
de “cumplir o explicar” son un sistema ttil para lograr parte de los objetivos del buen
gobierno corporativo y es el sistema seguide de forma consistente tanto en los principales
paises de la Union Europea como en otros paises desarrollados, resaltando su flexibilidad
en el modo de ser aplicado y la posibilidad de constituirse en una referencia de buenas
précticas de gobierno corporativo. Ademds, la Unién Europea ha recogido expresamente
en su normativa la validez de este principio de actuacidn, confirmado recientemente en el
Libro Verde de la Unién Europea sobre gobierno corporativo de las sociedades cotizadas™.
5. MOLINA HERNANDEZ, C., “Gobierno corporativo y entidades de crédito, Especial refe-
rencia al deber de diligencia de los administradores en los contratos con cléusulas suelo”,
La Ley Mercantil, n® 39, 2017, pdg. 2.
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