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Objetivo: 
El objetivo de este Trabajo de Fin de Grado es analizar y evaluar la eficiencia débil de los 
mercados financieros desde una perspectiva metodológica avanzada, mediante la aplicación de 
herramientas fractales y multifractales sobre series temporales de precios. Para ello, se 
propone una comparación entre enfoques estadísticos clásicos y métodos basados en 
geometría fractal, utilizando como caso de estudio los precios diarios de futuros del mercado 
europeo de derechos de emisión de carbono (EU ETS) durante el periodo 2017–2024. El 
propósito es demostrar cómo estas metodologías pueden revelar estructuras complejas de 
dependencia y patrones no captados por técnicas convencionales. 
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Metodología: 
La metodología seguida en este TFG combina herramientas estadísticas tradicionales con 
técnicas avanzadas de análisis fractal y multifractal. En primer lugar, se aplican pruebas clásicas 
como los tests de raíz unitaria (ADF y KPSS), funciones de autocorrelación (ACF y PACF) y el 
Runs Test para evaluar la eficiencia débil desde una perspectiva lineal. A continuación, se 
utilizan el exponente de Hurst y el Análisis Multifractal de Fluctuaciones Detrendizadas (MF-
DFA) para detectar patrones de dependencia de largo plazo y estructuras jerárquicas 
multiescala. Todo el análisis se realiza sobre los retornos logarítmicos diarios del mercado de 
futuros del EU ETS (2017–2024), empleando Python como herramienta principal para el 
tratamiento, visualización y simulación de datos. 
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