Anexo I. Registro del Titulo del Trabajo Fin de Grado (TFG)

NOMBRE DEL ALUMNO: Carlota Rodriguez Martin de Eugenio

PROGRAMA: E3-Analytics GRUPO: Analytics FECHA: 23/10/2024

DIRECTOR ASIGNADO: BELLON, CARLOS

TITULO PROVISIONAL DEL TFG: Anilisis y Solucion de la Circularidad en Modelos de Adquisicion
Apalancada (LBOs) en Excel

BREVE DESCRIPCION: Este trabajo se fundamenta en el anélisis y tratar de buscar una solucién efectiva
al problema de circularidad en los modelos de adquisicion apalancada (LBO) desarrollados en Excel. Por lo
que el objetivo es crear un modelo eficiente que proyecte los resultados financieros, evaluando los riesgos y la
rentabilidad para los inversores.




Titulo Provisional del TFG:
Analisis en Excel de modelos de adquisicion apalancada (LBOs).

Breve Descripcion:

Este proyecto tiene como objetivo analizar los modelos financieros de adquisiciones apalancadas en
Excel. Principalmente nos centraremos en estudiar y solucionar la problematica de circularidad en los
calculos de intereses y pagos de deuda. Para ello, se estudiara los efectos de las posibles estructuras de
capital sobre los retornos de los inversores y los riesgos.

Objetivo:

El objetivo es resolver el problema de circularidad que surge a la hora de desarrollar y estructurar un
modelo de LBO en Excel, y por consiguiente, desarrollar una solucidn eficaz manteniendo la precision
en la evaluacion del rendimiento financiero del LBO.

La circularidad se debe a la interdependencia que existe entre los intereses de deuda y el flujo de caja, ya
que los intereses dependen de la cantidad de deuda total, y a su vez, el flujo de caja afecta a la cantidad
de deuda total y a la amortizacion de esta. Por lo tanto, teniendo en cuenta la circularidad que se produce
debido a dicha interdependencia, se busca que el modelo sea capaz de evaluar de manera precisa los
riesgos asociados, la rentabilidad esperada para los inversores, y la viabilidad economica de la
operacion.

Metodologia:

1. Reyvision Teérica y Bibliografica:
En primer lugar, analizar las fuentes bibliograficas sobre adquisiciones apalancadas y las técnicas
utilizadas a la hora de hacer modelos financieros. También identificar las fuentes de circularidad en
distintos modelos financieros, estudiar las soluciones teodricas y analizar las soluciones practicas.
Actualmente las referencias bibliograficas que estoy leyendo son las siguientes: "Corporate and Project
Finance Modeling" de Edward Bodmer ; "Principles of Project Finance" de E.R. Yescombe; "LBO
Quick Reference".

2. Desarrollo del Modelo en Excel:

Construir un modelo financiero de LBO basico pero completo, siguiendo los pasos necesarios para
modelizar una adquisicioén apalancada ( Supuestos de la transaccion, Fuentes y usos, Flujo de caja libre
apalancado, Calendario de la deuda, Valor de salida e IRR) y que incluya los principales estados
financieros (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de flujo de efectivo), asi como la
amortizacion de deuda, la estructura de capital y los gastos por intereses. En este proceso, es esencial
establecer las relaciones clave que vinculan el flujo de caja operativo, el saldo de la deuda y los pagos de
intereses, con el fin de identificar los puntos exactos donde surge la circularidad.

3. Desarrollo y Aplicacion de Soluciones para Romper la Circularidad:
Evaluar y aplicar diferentes métodos para resolver el problema de circularidad.

4. Simulacién de Escenarios:
Una vez solucionado el problema de circularidad, el modelo financiero se debe de probar bajo diversos
escenarios de variacion de las tasas de interés, de los ingresos y gastos, de los plazos de amortizacion. ..

5. Resultados y Evaluacion Final:



Finalmente, presentar el modelo con la solucion al problema de la circularidad; evaluar el modelo y su
capacidad para proporcionar una estimacion precisa de la rentabilidad de los inversores, asi como de la
viabilidad econdmica de la operacidon de adquisicidon apalancada. También es preciso incluir las
limitaciones que presenta el modelo propuesto y las posibles mejoras que pueden realizarse.
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