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Objetivos:  

1) Objetivo general: evaluar posibles factores que generan desconfianza en la 

inversión en bonos azules y analizar en qué medida los proyectos financiados 

por estos bonos están alineados con el ODS 14, utilizando una combinación de 

análisis teórico y empírico. 

 

2) Objetivos específicos:  

• Analizar el surgimiento y evolución de los bonos azules en el contexto de 

la financiación sostenible y la necesidad de trabajar por la conservación 

de la biodiversidad marina, identificando las diferencias clave entre los 

bonos verdes y azules. 

• Realizar un análisis empírico de los bonos azules emitidos hasta la fecha 

registrados en la plataforma Bloomberg, con un enfoque en la 

clasificación del uso de fondos, el riesgo crediticio y la relación de los 

mayores emisores en este campo con los marcos conceptuales existentes. 

• Identificar y evaluar los factores que generan desconfianza entre los 

stakeholders hacia la inversión en bonos azules. 

Metodología: 

Revisión de la literatura: en esta sección se realizará un análisis exhaustivo de la 

literatura existente relacionada con los bonos azules, su evolución, y la desconfianza de 

los stakeholders frente a la inversión de proyectos azules. Se revisarán documentos 

oficiales relevantes, como los Green Bond Principles, la Taxonomía de la UE para los 

bonos azules, informes de la Conservation Finance Alliance, y guías sobre finanzas 

azules. Esta revisión permitirá situar el contexto teórico de la investigación y 

proporcionar un marco conceptual sólido para el análisis posterior. La revisión de la 

literatura se llevará a cabo mediante la búsqueda de artículos académicos e informes 

institucionales utilizando bases de datos académicas como Google Scholar y Savvy 

Investor.  

Metodología de análisis: combinará enfoques cualitativos y cuantitativos para 

proporcionar una visión holística de la desconfianza en los bonos azules.  

• Análisis cuantitativo: se generará por elaboración propia una base de datos que 

recopilará información sobre los bonos azules emitidos hasta la fecha, utilizando 

datos obtenidos de la plataforma Bloomberg. Esta base de datos incluirá 

variables como:  

o Rating crediticio: para evaluar el riesgo crediticio medio de todos los 

bonos recogidos en el dataset además de la correlación existente entre el 

riesgo de los bonos que persiguen únicamente el ODS14 u otros 

objetivos adicionales a este mismo. 



o ODS perseguidos: mediante un análisis de clustering se clasificarán y 

agruparán en tres grupos aquellos bonos azules registrados que financian 

específicamente proyectos de conservación de la biodiversidad marina, 

otros más ampliamente relacionados con el mar u otros proyectos con 

uso de fondos más extenso y no restrictivo al mar. Esto permite 

identificar la efectividad de los recursos destinados a la sostenibilidad 

marina y facilita la toma de decisiones informadas para maximizar el 

impacto positivo en la protección de la diversidad biológica oceánica. 

o País de emisión: para identificar si aquellos países mayores emisores de 

bonos azules poseen marcos reguladores más restrictivos, extensos y 

detallados que facilitan una mayor confianza a la hora de invertir. 

 

• Análisis cualitativo: de los documentos oficiales emitidos por uno de los 

emisores de bonos azules para llevar a cabo el estudio de caso. Esto incluirá la 

evaluación de sus informes sobre el uso de fondos, la alineación con los ODS, y 

las promesas realizadas en relación con la sostenibilidad en comparación con la 

información divulgada en Bloomberg.  
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