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Título provisional del TFG: “El gran dilema del inversor actual: Invertir en 
empresas de defensa” 
 

Objetivo: 
  
En un mundo marcado por dos grandes desafíos globales, el cambio climático y la creciente 
desigualdad, también enfrentamos conflictos armados como los de Ucrania e Israel, que 
presentan oportunidades únicas para los inversores. 
Tradicionalmente, el inversor busca maximizar la rentabilidad y minimizar el riesgo, pero en 
el contexto actual, también intenta cumplir con criterios ESG. Entonces,  dado el Contexto 
actual,¿ es posible hacer de la guerra, una inversión ESG? 
 
Para ello analizaremos la industria de defensa en el contexto actual, el panorama ESG y 
aplicaremos el Ratio de Sharpe y La teoría de Carteras de Harry Markowitz (Frontera 
Eficiente) con el objetivo de mostrar la posibilidad de crear una cartera de inversión 
rentable, que contenga activos relacionados con la industria de defensa y que a su vez 
cumpla con los requisitos para considerarse una inversión ESG. 
 

Metodología:  
 

1. Para ello primero haré una selección de empresas de defensa que cotizan en 
diferentes mercados ( Dow Jones, Dax40, NIKKEI,) con suficiente historial para poder 
realizar un análisis histórico. Un ejemplo de éstas serían las Big 5 (Lockheed Martin, 
NorthRop Grumman, Boeing, General Dynamics, RTX) entre otras. También 
seleccionaré el iShares U.S. Aerospace & Defense ETF y SPDR S&P Aerospace & 
Defense ETF 
 
 

2. Recopilar los datos históricos de precios de las acciones (ajustados) y desempeño de 
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ETFs 
3. Evaluar los criterios ESG 
4. Determinar los principales activos ESG  y recopilar sus datos históricos 
5. Analizar los drivers de la industria y contexto geopolítico actual. 

 
6. Calcular los rendimientos esperados, volatilidades y covarianzas. 

 
7. Aplicar el Ratio de Sharpe para ver cuáles desempeñan un mayor rendimiento 

ajustado al riesgo, partiendo de unos requerimientos de ESG mínimos 
 

8. Aplicar la Teoría de carteras de Harry Markowitz para crear unas series de carteras 
“óptimas en función de unos niveles de aversión al riesgo. 

 
9. Análisis comparativo entre carteras y realizar un análisis de sensibilidad para ver 

cómo varía el perfil de rentabilidad-riesgo dependiendo del grado de integración de 
activos ESG 

 

Índice preliminar: (aquellos puntos con * es porque van a ser más extensos que el resto y 
no estoy del todo seguro y van bien ahí) 

1. Introducción 
1.1 La Industria Militar 
1.2 Objetivos del Trabajo 
1.3 Estructura del trabajo 

2. Marco Teórico 
2.1 Empresas de Defensa: Contexto Económico y Marco 

Regulatorio(*) 
2.2 Criterios ESG y cómo se miden en los activos (*) 
2.3 Relación entre Rentabilidad y Riesgo 
2.4 Ratio de Sharpe 
2.5 Teoría de Carteras de Markowitz 

3. Metodología 
3.1 Selección y análisis de las empresas de defensa y ETFs (*) 
3.2 Selección de activos ESG 
3.3 Recopilación datos financieros 
3.4 Cálculo Ratio de Sharpe 
3.5 Cálculo Teoría de Carteras de Markowitz 

4. Resultados 
4.1 Análisis de los rendimientos y riesgos de las empresas 

seleccionadas 
4.2 Comparativa Ratio de Sharpe 
4.3 Resultados de la Frontera Eficiente 

5. Interpretación de los resultados 
5.1 Interpretación de los resultados 
5.2 Implicaciones económicas para el inversor 
5.3 Implicaciones ESG para el inversor (*) 

6. Conclusiones 
7. Bibliografía 
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