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Objetivo:

En un mundo marcado por dos grandes desafios globales, el cambio climatico y la creciente
desigualdad, también enfrentamos conflictos armados como los de Ucrania e Israel, que
presentan oportunidades Unicas para los inversores.

Tradicionalmente, el inversor busca maximizar la rentabilidad y minimizar el riesgo, pero en
el contexto actual, también intenta cumplir con criterios ESG. Entonces, dado el Contexto
actual,¢é es posible hacer de la guerra, una inversion ESG?

Para ello analizaremos la industria de defensa en el contexto actual, el panorama ESG y
aplicaremos el Ratio de Sharpe y La teoria de Carteras de Harry Markowitz (Frontera
Eficiente) con el objetivo de mostrar la posibilidad de crear una cartera de inversién
rentable, que contenga activos relacionados con la industria de defensa y que a su vez
cumpla con los requisitos para considerarse una inversién ESG.

Metodologia:

1. Para ello primero haré una seleccién de empresas de defensa que cotizan en
diferentes mercados ( Dow Jones, Dax40, NIKKEI,) con suficiente historial para poder
realizar un analisis histdrico. Un ejemplo de éstas serian las Big 5 (Lockheed Martin,
NorthRop Grumman, Boeing, General Dynamics, RTX) entre otras. También
seleccionaré el iShares U.S. Aerospace & Defense ETF y SPDR S&P Aerospace &
Defense ETF

2. Recopilar los datos histdricos de precios de las acciones (ajustados) y desempefio de



ETFs
3. Evaluar los criterios ESG
Determinar los principales activos ESG y recopilar sus datos histéricos
5. Analizar los drivers de la industria y contexto geopolitico actual.

b

6. Calcular los rendimientos esperados, volatilidades y covarianzas.

7. Aplicar el Ratio de Sharpe para ver cuales desempenan un mayor rendimiento
ajustado al riesgo, partiendo de unos requerimientos de ESG minimos

8. Aplicar la Teoria de carteras de Harry Markowitz para crear unas series de carteras
“6dptimas en funcion de unos niveles de aversién al riesgo.

9. Anadlisis comparativo entre carteras y realizar un andlisis de sensibilidad para ver
como varia el perfil de rentabilidad-riesgo dependiendo del grado de integracién de
activos ESG
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