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1. Objetivos

Dado que el 42,6% de las hipotecas otorgadas en Espafia en el ultimo mes de referencia eran
de tipo variable, la variaciéon del Euribor es un fendmeno que concierne a un elevado
porcentaje de la poblacion espafiola (INE, junio 2024). Las hipotecas de tipo variable son
aquellas donde la cuantia mensual que deben pagar los ciudadanos esta indexada, referenciada
a un indice, tradicionalmente el Euribor (BBVA Espafia, 30 de octubre de 2023). De esta
manera, la volatilidad del Euribor es una variable que tiene un impacto directo sobre la renta
de los consumidores y, por lo tanto, sobre el curso de la economia. Esto, unido a los recientes
cambios en la politica monetaria del BCE, adoptando una posicion “hawkish” con el aumento
de los tipos de interés y finalizacion de los programas de compras de activos (APP) a causa
del aumento descontrolado de la tasa de inflacion, han puesto el foco sobre el impacto directo
que tiene el mercado interbancario sobre la vida cotidiana de los ciudadanos (Lombardi, D.,
Siklos, P.L., & Amand, S.S., 2018).

La expectativa de un nuevo shock provocado por las medidas de quantitative tightening que
se prevé que implemente el BCE préximamente, me ha llevado a cuestionar la importancia
que tienen tanto los préstamos otorgados por el BCE como el mercado interbancario sobre la
estructura del balance de los bancos comerciales. De esta manera, analizaré la evolucion que
ha tenido dicha estructura desde 2004 hasta 2024 con el fin de evaluar el impacto que tuvo la
reforma de 2019. Se trata con esto de determinar como han ido cambiando las fuentes de
financiacion de los bancos conforme se iban produciendo hitos histéricos para el mercado
financiero europeo, como por ejemplo la crisis financiera de 2008, el “Libor Scandal” de 2012
o la activacion de los programas de expansion cuantitativa en 2014 (ECB, 17 de octubre de
2024). A través de éste analisis, pretendo poder determinar si es correcto afirmar que se ha
alcanzado nuevamente la normalidad en el mercado interbancario en Europa, entendiéndose
normalidad por una recuperacion del volumen de financiacion que suponia el mercado
interbancario en los afios anteriores a la crisis de 2008. Para ello, llevaré a cabo un analisis del
peso de estos préstamos tanto en términos absolutos como en términos relativos.

A su vez, el analisis de la estructura de los balances en diferentes periodos clave para el
mercado interbancario, me permitird determinar la sensibilidad que ha tenido el Euribor a
dichos acontecimientos historicos. La volatilidad del Euribor esta directamente relacionada
con la variacion de las hipotecas por la correlacion explicada previamente, de manera que este
analisis permitira examinar con mayor profundidad el grado en el que las hipotecas, y por tanto
la renta disponible de los consumidores, se ven afectadas por shocks en el mercado
interbancario.

2. Metodologia
Para llevar a cabo este andlisis, seleccionaré una muestra representativa de los principales
bancos europeos, para lo cual deberan cumplir 2 condiciones:
1. Elbanco debera estar supervisado por el BCE, cumpliendo por tanto por los requisitos
establecidos en el Mecanismo Unico de Supervision para ser considerado una entidad
significativa



2. Con el objetivo de que la muestra sea representativa del conjunto de la Unién
Econdmica y Monetaria, seleccionaré 4 bancos correspondientes a los bancos de mayor
tamafio de los paises clave en la UME. Asi pues, seleccionaré un banco de Alemania,
Francia, Italia y Espana (Datos y cifras sobre la Union Europea, s.f.).

En base a estos criterios, he determinado que los 4 bancos a analizar seran: Deutsche Bank de
Alemania con unos activos totales valorados en €1.323,99 mil millones; Crédite Agricole
representando a Francia y con unos activos totales valorados en €2.351,61 mil millones;
Unicredit como banco de Italia con unos activos totales por valor de €1.069 mil millones; y
finalmente Santander como banco de Espaina y cuyos activos totales totalizaron €1.595,84 mil
millones. (Gomeranoticias, 17 de julio de 2023).

Tras haber seleccionado los bancos que conformaran la muestra, procederemos al anélisis de
sus balances, tanto el tamafio como la estructura, mediante el uso de datos extraidos de las
bases de datos del Banco Central Europeo y de los Bancos Centrales nacionales
correspondientes. Asi pues, se seguird un método deductivo para llevar a cabo este trabajo,
pues a partir de los datos extraidos y analizados, obtendremos una conclusion que nos permita
confirmar o desmentir la hipdtesis de que, tras la caida del mercado interbancario con la crisis
de 2008, las medidas implementadas por el BCE han dado lugar a su reactivacion. Por lo tanto,
estariamos ante un analisis empirico de datos extraidos de las fuentes previamente
mencionadas.

Ademas, se llevara a cabo una revision de la literatura existente con el fin de profundizar en
los conceptos que se analizardn a lo largo de este trabajo. Para ello, se identificard a los
principales autores en la materia cuyas obras aporten claridad acerca de complejos conceptos
financieros. Similarmente, se realizard un andlisis cualitativo de los distintos conceptos de
politica monetaria, tanto los instrumentos que posee el BCE como los objetivos de la misma.
Por ultimo, se llevara a cabo un analisis cualitativo de la estructura de los balances de los
citados bancos comerciales, observando la evolucion de su estructura, en términos relativos y
absolutos, y de su tamaiio a lo largo de los Gltimos 20 afios.
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