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1. Objetivos 

 

El propósito principal de este trabajo es llevar a cabo un análisis empírico mediante la 

metodología del Event Study, para evaluar cómo reaccionan los precios de las acciones ante un 

anuncio de fusiones y adquisiciones (M&A) en función del método de pago utilizado en dicha 

transacción, con un enfoque específico en el sector tecnológico europeo durante los últimos diez 

años.   

 

Este propósito se ve reflejado a los siguientes objetivos a cubrir: 

 

1. Realizar una revisión de la literatura académica existente sobre los efectos del método 

de pago en fusiones y adquisiciones. 

2. Analizar la evolución de la actividad de M&A en el sector tecnológico europeo en la 

última década, destacando las tendencias en el uso de distintos métodos de pago. 

3. A través del estudio de evento, determinar si existen diferencias significativas en los 

retornos anormales de las transacciones financiadas en efectivo frente a aquellas 

financiadas con acciones en dicho sector. 

4. Evaluar las implicaciones prácticas de los resultados obtenidos y sus posibles causas. 

 

2. Metodología 

 

En este trabajo se aplicará la metodología de Event Study para analizar el impacto de los distintos 

métodos de pago (efectivo o acciones) sobre los retornos de transacciones de fusiones y 

adquisiciones (M&A) en el sector tecnológico europeo.  

 

El Event Study es una técnica ampliamente utilizada en finanzas para evaluar cómo un evento 

específico afecta el precio de mercado de una acción, midiendo los rendimientos anormales 

(abnormal returns) que se generan alrededor de la fecha del anuncio del evento (Diepold et al., 

2008). En este caso, el evento es el anuncio de la transacción de M&A, y el método de pago es 

la variable de interés. 

 

Para ello, se calcularán los rendimientos anormales comparando el comportamiento real de la 

acción con su comportamiento estimado mediante técnicas de mercado. Posteriormente, se 

compararán los rendimientos anormales promedio entre transacciones pagadas en efectivo y 

aquellas pagadas con acciones, con el objetivo de identificar si existen diferencias 

estadísticamente significativas en las reacciones del mercado. 
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