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OBJETIVOS
Objetivo principal
- Entender como cada uno de estos métodos afecta el rendimiento, los riesgos y la
sostenibilidad de las inversiones que buscan generar un impacto social o ambiental

positivo, ademas de un retorno financiero.

METODOLOGIA
Este estudio se llevara a cabo mediante una combinacion de enfoques metodoldgicos, que incluyen

la revision de literatura (cualitativa) y el andlisis de casos de estudio (cualitativos y cuantitativos):

- Revision de Literatura (Cualitativa)
Se realizara una revision exhaustiva de la literatura existente sobre inversion de impacto, asi como
sobre los métodos tradicionales de inversion, especificamente deuda y equity. Esta revision

incluira;



Fuentes Académicas: Se consultaran articulos académicos, libros y revistas especializadas
que aborden la teoria y practica de la inversion de impacto, asi como la relacion entre los
métodos de deuda y equity en este contexto.

Informes de la Industria: Se revisaran informes elaborados por organizaciones relevantes,
como Global Impact Investing Network (GIIN), que proporcionan datos y analisis sobre
tendencias y practicas en la inversion de impacto.

Articulos y Publicaciones: Se buscaran articulos de opinién y analisis en medios
especializados que discutan la evolucion de la inversion de impacto y las implicaciones de

los métodos de financiamiento.

El objetivo de esta revision es proporcionar un marco teérico sélido que contextualice la

investigacion y ofrezca una comprension profunda de los conceptos clave, asi como identificar

vacios en la literatura existente que la investigacion podria abordar.

Estudios de Caso (Cualitativo y Cuantitativo)

Se seleccionaran de 2 a 4 estudios de caso representativos de empresas 0 proyectos que hayan

utilizado tanto la deuda como el equity en el &mbito de la inversion de impacto. Los pasos para el

analisis de estudios de caso incluyen:

Seleccion de Casos: Se elegiran casos de diferentes sectores (energia renovable, salud,
agricultura sostenible) y geografias, que ilustren la diversidad en la aplicacion de métodos
de financiamiento.

Documentacion y Analisis: Para cada caso seleccionado, se recopilaran datos sobre como
se financi6 la empresa o proyecto, los métodos utilizados (deuda, equity o una
combinacién de ambos) y su impacto en términos de rendimiento financiero y
sostenibilidad. Esto incluira la revision de informes anuales, estudios de caso previos y
otros documentos relevantes.

o Analisis Cualitativo: Se explorara el contexto, las decisiones estratégicas y los
desafios enfrentados por cada empresa en relacion con el método de
financiamiento elegido.

o Andlisis Cuantitativo: Se obtendran datos de rendimiento financiero y métricas de
impacto social o ambiental de las empresas estudiadas. Esto puede incluir datos
sobre ingresos, crecimiento, impacto social (nimero de beneficiarios, reduccion de

emisiones, etc.) y otros indicadores clave.



« Evaluacion de Resultados: Se evaluara como las elecciones de financiamiento afectaron el
rendimiento financiero, los riesgos asumidos y la capacidad para generar impacto social o
ambiental. Se identificaran también los desafios especificos enfrentados por cada empresa

en el uso de estos métodos.

BIBLIOGRAFIA

- “Capital Structure and Corporate Financing Decisions™ (2017) - H. Kent Baker y Gerald
S. Martin

- “Equity Financing and Debt Financing: A Review" (2019) - Jonathan Berk y Peter
DeMarzo

- “The Handbook of Impact Investing™ (2016) - Clara Miller y Jed Emerson

- "Inversion de Impacto: Nuevas Herramientas para Financiar la Innovacion Social” (2019)
- Ignacio Urrutia y Luis Tamayo.



