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Objetivo:

En el entorno del capital riesgo, muy estudiado por operaciones y gestoras clave como Blackstone o
KKR, rara vez se analiza en profundidad cémo los gestores monetizan su creacion de valor. Una de
las cuestiones clave en los parametros economicos que definen la retribucion a los inversores en los
vehiculos regulados en Espafia —y, por extension, en otras jurisdicciones europeas— es
precisamente la remuneracion del equipo gestor y, en particular, el carried interest. Este trabajo se
centra en dicho mecanismo, principal via de ingresos para los gestores. Se estudiara su tratamiento
fiscal en cinco grandes economias europeas (Espafia, Reino Unido, Francia, Alemania e Italia),
comparando impacto fiscal, eficiencia y oportunidades regulatorias. Ademads, se propondran
estructuras eficientes en contextos de ambigiiedad legal. El objetivo final es ofrecer una guia practica
y comparativa que ayude a los gestores a afrontar los retos fiscales en una industria esencial y cada
vez mas competitiva.

Bibliografia:

Leyes y articulos juridicos. Informes y reportes legales. Informacion de bufete de abogados y de
bancos de inversion.

Metodologia

Este trabajo comienza explicando conceptos clave como capital riesgo y remuneracion de gestores,
para después analizar la fiscalidad del carried interest en cinco paises europeos. Se abordara primero
desde un enfoque cualitativo, examinando las leyes vigentes, y luego mediante un modelo
cuantitativo que mostrard como varia la tributacion segin distintas variables. Tras ello, se
compararan los resultados para extraer conclusiones claras. El andlisis se centrard en mostrar
diferencias, eficiencia y oportunidades fiscales. Entre las limitaciones destacan posibles cambios
normativos y la simplificacion del modelo, que no contempla estructuras avanzadas ni planificacion
fiscal compleja, pero mantiene su valor comparativo.

Indice:

Bloque I:

- 1.1 indice, Resumen, Palabras Clave y Agradecimientos. ..

Bloque 11 - Introduccion v planteamiento del estudio:

- 2.1 Objetivos del trabajo:

- 2.2 Justificacidn e interés del tema:

- 2.3 Delimitacion del alcance y paises incluidos:

- 2.4 Metodologia general del estudio:

- 2.5 Breve descripcion de la estructura del trabajo:




Bloque III - Marco conceptual v contexto econémico-juridico:

3.1 ;Qué es el Capital Riesgo?:

o 3.1.1: Estructura tipica de los fondos
o 3.1.2: Rol del gestor y sus fuentes de retribucion

3.2 Carried Interest: definicidn, origen v funcionamiento:

o 3.2.1: Incentivos economicos y alineacion de intereses
o 3.2.2: Diferencias con otras formas de retribucion

3.3 Debate internacional sobre la fiscalidad del carried interest:

3.4 Importancia estratégica de su tributacion para la industria del PE:

Bloque IV - Analisis juridico-fiscal del Carried Interest por pais:

4.1 Espaa:

o 4.1.1: Tratamiento fiscal del carried interest
o 4.1.2: Evolucion historica y cambios recientes
o 4.1.3: Alternativas o estructuras de planificacion fiscal

(idem para otros paises)

Bloque V - Analisis técnico v economico comparativo:

5.1 Variables clave del modelo:

5.2 Diseno de los modelos Excel pais por pais:

5.3 Escenarios de sensibilidad:

5.4: Resultados
o 5.4.1: Grdficos comparativos de carga fiscal efectiva
o 5.4.2: Rentas netas para el gestor

o 5.4.3: Comentario técnico de los resultados

Blogque VI - Comparativa v analisis de implicaciones:

6. Comparativa cualitativa y cuantitativa, ventajas competitivas, perspectivas futuras,

consideraciones estratégicas.

Bloque VII - Conclusiones, bibliografia v anexos:




