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1. Objetivo

El objetivo que se pretende resolver en el Trabajo Fin de Grado (TFG) es el de realizar la valoracién
financiera de una una opcion de almacenamiento de Gas Natural Licuado (GNL). Estas opciones
se caracterizan porque su valor vendra dado por los flujos de caja obtenidos al operar de forma
optima el almacenamiento de gas, teniendo en cuenta que el precio del mismo sigue una dindmica
estocastica.

La solucién del problema anteriormente planteado debe proporcionar el valor de una opciéon de
almacenamiento en un momento determinado a partir del volumen de gas inicialmente almacenado
y de la evolucion temporal de los precios del gas, asi como la estrategia 6ptima que debe tomar el
poseedor de la opcion. La Figura 1 ilustra de forma grafica el problema que se pretende resolver.
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Figura 1. Problema a resolver en el TFG

2. Metodologia

La metodologia a emplear en el trabajo comprende herramientas propias de las Finanzas Cuantitativas,
a saber: Matemadtica Aplicada, Economia y Finanzas y Programacion y Computacion. En concreto, el
proyecto se puede dividir en dos fases completamente diferenciadas a nivel metodolégico, tal y como
se muestra en la Figura 2:

1. Definir un modelo estocastico que modelo el precio del gas natural y ajustarlo a partir de datos
de mercado.

2. Derivar un modelo para el valor de la opcién de almacenamiento a partir del modelo estocastico
anterior y resolverlo para hallar la estrategia 6ptima.
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Figura 2. Esquema de la metodologia a seguir

3. Indice preliminar
El indice que se propone de forma preliminar para el TFG es el siguiente:

1. Introducciéon — Descripcion general del contexto gasistico y de sus mercados financieros, asi
como definicién del problema a resolver.

2. Estado del arte — Breve recopilacion de trabajos previos sobre el tema tratado.

3. Metodologia — Descripcién de los pasos seguidos y las herramientas empleadas para resolver el
problema.

4. Resultados — Resultados obtenidos de la resolucién del problema.

5. Conclusiones — Obtenidas tras haber resuelto el problema.
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