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1. RESUMENY PALABRAS CLAVE

El mundo de los criptoactivos estd de moda. Todos los dias nos encontramos con noticias
sobre nuevas monedas digitales. Subidas, bajadas de valory opiniones de inversores, pero
poca gente conoce cudl es el origen de estas monedas o tokens, como funcionany las
implicaciones que pueden tener para el sistema financiero. En este trabajo se vaa partir de la
explicacion de los conceptos mas basicos, para despues entrar en temas concretos. En primer
lugar, se explica el funcionamiento de la tecnologia Blockchain, sin la que no seria posible
la existencia de estos criptoactivos, Seguidamente, se examina las principales criptomonedas
y el impacto que ha tenido la aparicion de los NFTs en diferentes industrias, para después
entrar en uno de los principales problemas que supone invertir en ambos criptoactivos: la
volatilidad. Para ello, se analiza la evolucion del precio de las dos colecciones de NFTs mas
valiosas y las dos criptomonedas mas importantes por volumen de inversién: Bitcoin y
Ethereumy se compara dichos mercados con otros de activos mas tradicionales. Ademas,
con el objetivo de clasificar el perfil de los inversores, se ha realizado una encuesta a 240
personas para identificar patrones respecto a este tipo de inversién. Finalmente, se destacan
los riesgos de este tipo de inversion y algunos aspectos negativos.

Palabras clave: Blockchain, criptomonedas, NFTs, Bitcoin, Ethereum.

2. ABSTRACT Y KEY WORDS

The world of cryptoassets is in vogue. Every day we come across news about new digital
currencies. Rises, falls in value and investor opinions, but few people know the origin of
these currencies or tokens, how they work and the implications they may have for the
financial system. In this paper we will start by explaining the most basic concepts and then
move on to specific topics. First, it explains how Blockchain technology works, without
which the existence of these cryptoassets would not be possible. Next, it examines the main
cryptocurrencies and the impact that the emergence of NFTs has had on different industries,
and then goes into one of the main problems involved in investing in both cryptoassets:
volatility. To do so, we analyze the price evolution of the two most valuable NFT collections
and the two mostimportant cryptocurrencies by investment volume: Bitcoin and Ethereum
and compare these markets with other more traditional assets. Inaddition, in order to classify
the profile of investors, a survey of 240 people was conducted to identify patterns with
respect to this type of investment. Finally, the risks of this type of investment and some
negative aspects are highlighted.

Key words: Blockchain, cryptocurrencies, NFTs, Bitcoin, Ethereum.



3. INTRODUCCION

“El proceso de digitalizacion de la sociedad se esta reflejando en la aparicion de multiples
innovaciones de amplio calado en la prestacion de servicios financieros, entre las que
destacan la expansién de los criptoactivos y, con caracter mas general, aquel las que afectan
a losserviciosde pago” (Banco de Espafia, 2022, p.150). Con el paso del tiempo, el desarrollo
de nuevas tecnologias avanza sin freno. Esto supone que haya que adaptarse a los grandes
cambios que vienen debido a su continua evolucién. Los criptoactivos pueden ser
considerados una “amenaza” para el sistema financiero actual. No solo tienen el potencial de
acabar por completo con la estructura monetaria que conocemos actualmente, sino que
también pueden afectar e impactar en el funcionamiento de muchas otras industrias. Los
criptoactivos de mayor renombre y aquellos que tienen un caracter disruptivo mas potente

son: las criptomonedasy los tokens no fungibles (NFTSs).

El término “cripto” se ha convertido rapidamente en una de las palabras de moda mas
conocidas y fascinantes de nuestros dias, captando por igual el interés de empresarios,
inversores, entusiastas de la tecnologia e incluso gente que nunca habia sentido un atractivo
por este tipo de temas. Pero ¢qué significa exactamente la palabra “cripto” y qué papel
desempefia en el mundo moderno? Es interesante examinar como las criptomonedas o
criptodivisas se han convertido en un sustituto viable y vanguardista de las formas
convencionales de financiacion, profundizando en su historia y desarrollo. A su vez, es
importante ser conscientes de algunas de las principales caracteristicas de las criptomonedas
como su estructura descentralizada, sus medidasde seguridad y su capacidad para poner patas

arriba los sistemas financieros convencionales.

Desde principios del siglo XXI, el término "criptomoneda” no ha dejado de utilizarse. Este
nombre tiene como origen la combinacion de la palabra "moneda™ (que en latin hace
referencia a "currere”, que significa "correr™) con el prefijo "cripto-" del griego "kryptos",
que significa "oculto o secreto”. Las palabras "moneda/divisa” se utilizaron por primera vez
para describir como se movia el dinero entre particulares hacia el afio1699 (Granot, 2018).



Hablar de Bitcoin, Blockchain, Dogecoin, Ethereum y NFTs ha convertido a las
criptomonedas en un temade conversacion muy popular en los Gltimos tiempos. Entender el
significado de todos estos conceptos, sin embargo, puede ser bastante dificil. Cuando la
sociedad humanacomenzd, no existia el dinero, por lo que, para comprender la idea de las
criptodivisas, debemos retroceder en el tiempo. En esta etapainicial de la humanidad, que se
llama etapa uno, era necesario que las personas hicieran trueques por productos y servicios.
Habia que presentaralgo de igual valor,como un burro, siuno queriauncaballo, por ejemplo.
Como consecuencia de la falta de interés de la gente por lo que la otra persona tenia que dar,
este enfoque lamentablemente tenia ciertos inconvenientes. Muchas veces las dos partes del

intercambio no tenian los mismos gusto o intereses (Parraguez, 2006).

La introduccion de la moneda significo la segunda fase en el desarrollo de la sociedad
humana. A pesar de que el receptor podia no necesitar el metal, como tal, las monedas
compuestas de metales preciososcomo eloroy la plata llegaron a serampliamente aceptadas
como medio de pago durante mucho tiempo. Una libra, en su dia, equivaliaa una libra de
plata, lo que ilustra perfectamente la libraesterlina. De este modo, el dinero evolucioné hasta
convertirse en una forma préctica de intercambio, ya que permitia a los individuos realizar
transacciones sin tener que buscar primero un comprador parasu producto, que tuviera algo
que vender que le interesara, es decir, los problemas que presentaba el método del trueque

quedaron atras (Cascio, 2008).

La tercera etapa de la evolucion surgié como resultado de la creacion de bancos y del control
gubernamental del sistema monetario a medida que fue desarrollando la sociedad. Con el
transcurso del tiempo, el papel moneda se convirtié en la normay la gente ya no necesitaba
llevar consigo trozos de metal precioso. El valor de este dinero venia determinado por el
apoyo del gobierno y no por los metales preciosos con los que estaba hecho. Por ejemplo, el
billete de diez libras del Banco de Inglaterra no es mas que una promesa de pagar al portador
esas diez libras, y el billete en si no es mas que un recibo que atestigua y verifica la posesion
por parte del propietario de una determinada suma de dinero (McLeay et al., 2015). En
resumidas cuentas, el concepto de dinero ha ido cambiando durante afios y afios.



El uso de tarjetas de crédito y las compras en linea son ahora mas comunes a medida que se
avanzaen la cuarta fase (actualidad). Cadavez es més raro realizar pagos e intercambios con
dinero fisico. El dinero ya no se entiende simplemente como monedas o billetes, sino como
entradas en un registro, debido a que las transacciones han pasado al ambito digital. Las
criptomonedas, un medio de intercambio totalmente virtual, representan la quinta etapa de la
evolucién monetaria. Un libro de contabilidad, que no esmés que unaenorme hojade célculo
en la que se registran todas las transacciones realizadas con dicha moneda de forma muy
segura. Se utiliza para mover activos digitales cuando se utilizan criptomonedas en lugar de
dinero o billetes reales. Es por ello, que las “criptos” simbolizan unanuevaera, mucho mas
avanzada, en la que cualquier tipo de pago se puede hacer de la forma mas conveniente

posible.

Comprender los beneficios distintivos de un sistema monetario descentralizado como el que
utiliza una criptodivisa, es crucial y cada vez mas necesario. Muchas personas aiin no estan
seguras de por qué han ganado tanta aceptacion, incluso teniendo en cuenta su rapida
revalorizacién y las numerosas noticias que se han originado los ultimos afios sobre ellas.
Explicado de forma sencilla, una de las principales caracteristicas de las criptomonedas es
que son descentralizadas. Como resultado, aunque cadatransaccion de unacripto concreta se
registra en el mismo libro mayor, existen numerosas copias de ese libro mayor repartidas por

toda la red de usuarios.

Con respecto a este método de verificacion, configurar un ordenador para validar
transaccionesapartirde unacopiadel registro es la esencia de lo que se conoce como mineria
de criptomonedas. En el caso de Bitcoin, actualmente hay alrededor de un mill6n de mineros
en todo el mundo asegurando la red, aunque btc es solo untipo de criptomonda: hay muchas
méas. Mediante este proceso, se recibe una cantidad determinada de cripto como
compensacién por utilizacion de la potencia de procesamiento computacional para la

realizacion del minado (Tredinnick, 2019).

Cuando alguien quiere realizar un pago con una criptomoneda, todos los usuarios de la red

verifican la transaccién para asegurarse de que hay suficiente criptomoneda para cubrirla, en



lugar de limitarse Gnicamente a comprobar los registros de un banco, que es como se hace
con el dinero “fiat” en la actualidad. De esta manera, se producen muchas copias del mismo
libro mayor como resultado de los cambios de registro independientes realizados por cada
ordenador. Esto hace que sea mucho mas sencillo detectar comportamientos fraudulentos,
como, por ejemplo, entrar en el ordenador de alguien para cambiar los nimeros de su copia
del libro mayor. Si una copia del libro mayor difiere de las demas, el sistema lo detectard y
detendra la transaccion fraudulenta. De tal forma que esto supone una mayor seguridad que
los sistemas tradicionales. Las transacciones son trazables y se registran en tiempo real. Este
ecosistema tiene una clara organizacion y, es por ello, por lo que resulta muy atractivo para
muchas personas (Tredinnick, 2019).

De igual forma, paramucha gente, especialmentela que tiene un acceso limitado a los bancos
debido al extenso papeleo y la documentacidn necesarios, las cripto monedas ofrecen una
alternativa a lo que viene siendo la banca tradicional. Para utilizar criptomonedas sélo se
necesita conexion a Internet, que suele ser mas facil de conseguir que los servicios bancarios
normales, sobre todo en los paises menos desarrollados. Ademas de no tener restricciones de
gasto ni preocupaciones por los tipos de cambio o los tipos de interés, los pagos al extranjero
también pueden realizarse de forma practicamente instantanea. Asimismo, algunas
criptodivisas también tienen costes de transaccién de casi cero, asi pues, puede llegar a ser
mas barato que hasta ahora.

Aunque el concepto de las criptomonedas pueda parecer complicado de entender, a la larga
ofrece a muchos consumidores una forma mas facil y eficaz de realizar transacciones
financieras, ademas de muchas otras aplicaciones y funciones dependiendo del tipo de
criptodivisa a la que se esté haciendo referencia. Como resultado, su aceptacion y adopcion
esté creciendo en lugares con poco acceso a los bancos convencionales y, en general, en todo

el mundo.

Otra tendencia que acaba de explotar recientemente en torno al mundo de las criptomonedas
es la aparicion de los NFTs. Este es el téermino acufiado cominmente, pero esta formado por

las siglas del concepto “Non Fungible Token”, que en espanol se traduce como token no



fungible. Estos son activos digitales que pueden representar la identidad de un activo fisico,
de un activo digital, o cualquier tipo de propiedad intelectual ya sea arte, musica,
videojuegos, y todo lo que uno se pueda imaginar. Basicamente un NFT representa la
identidad de “algo” en el “mundo” virtual. La parte de “no fungible” significa que dicho
token no se puede intercambiar con otro, es decir, que cada token tiene una identidad Unica
el cual simboliza un objeto especifico. Para que se entienda, en el caso de las criptomonedas
(que son tokens fungibles) se puede tener un Bitcoin, venderlo y luego comprar otro, pero no
hay ninguna diferencia entre el primer token de btc y el segundo, estos se pueden
intercambiar y representan exactamente lo mismo. De esta manera, los NFTs permiten saber
qué token posees y lo que representa. Por lo general, estos tokens tienen informacion digital
en forma de imagen, video, audio o texto y su valor viene determinado en criptomonedas
(Rehman etal., 2021).

Todoelloes graciasa la tecnologia Blockchain,que al igual que las criptomonedas, necesitan
de esta innovacion para funcionar. Existen NFTs en muchas de las blockchains maés
conocidas y de mayor valor de hoy en dia: Ethereum, Solana, Cardano, Polygon... Incluso
existen NFTs en Bitcoin, desde hace unos pocos meses, con la reciente creacion de los
Ordinals, que es como se llamana los NFTs en la blockchain nimero uno del mundo. Como
cada blockchain tiene unas caracteristicas concretas, dependiendo del uso o utilidad que se
le quiera dar a dicho NFT, se debe optar por una blockchain u otra. Ya que unas son mas

seguras, otras mas rapidas, y otras cuentan con unos costes de transaccion menores.

El ecosistema de las criptomonedas lleva evolucionando méas de 10 afios y las posibilidades
que ofrecen cada vez son mas variadas y atractivas. Los NFTs han venido para quedarse y
van a cambiar muchas industrias. Cantantes, artistas, musicos, desarrolladores de
videojuegos, organizadores de eventos (y muchos més trabajos) van a verse beneficiados por
este cambio de paradigma, que los NFTs y la tecnologia detras de ellos, van a producir. Es
maés, esta revolucion ya esta sucediendo poco a poco con el “boom” de las ventas de NFTs y
lo que ello implica. La gente cada vez esta mas abierta a explorar y adoptar este tipo de
tecnologias, se interesan por temas que pueden suponer un antesy un después en como se

realizan ciertas actividades en ciertos sectoresy los NFTs tienen la oportunidad de provocar



esta revolucién. Porunasimplerazén,y esque ahoralo digital vaa podertenerunaidentidad
Unica, trazable y verificable, lo cual va a acabar con muchos problemas del pasado y abrir las

puertas a nuevos modelos de negocio.

Con el proposito de investigar los mercados de estos criptoactivos, el trabajo se estructura de
la siguiente manera: En primer lugar, una introduccion (esta seccion) en la cual se destaca la
importancia del estudio de este tema, analizando el origen y el potencial de estos nuevos
activos. A continuacion, un apartado sobre los objetivos que se quieren lograr con esta
investigaciony dos hipotesis que se podran confirmar o desmentir tras el estudio. En un tercer
apartado se revisa la literatura existente para entender la tecnologia y utilidades que pueden
proporcionar estos productos, centrandose en un primer bloque sobre las criptomonedas y un
segundo sobre los NFTs. Posteriormente, una seccion detallada sobre la metodologia
utilizada para la investigacion, describiéndose las fuentes y métodos empleados. El siguiente
apartado recoge el proceso y los resultados de la propia investigacion realizada sobre la
evolucion de los precios de los criptoactivos y el cuestionario, conectando con la seccion de
discusion donde se produce una reflexion sobre lo estudiado. Por Gltimo, el trabajo finaliza
con unas conclusiones generales, haciendo mencion a las limitaciones de la investigacion y
futuras tendencias que se podrian estudiar como consecuencia de los resultados obtenidos.

4. OBJETIVOS

El trabajo de investigacion académica trata de explicar y conocer en profundidad
instrumentos creados usando la tecnologia Blockchain. En concreto, dos de los criptoactivos
mas conocidos hastalafecha: las criptomonedasy los NFTs. Si bien se trata de unatecnologia
relativamente nueva, parece que se estd adoptando a pasos agigantados. Tanto inversores
como empresas 0 gobiernos que estén dispuestos a tener cierta exposicion a estos
criptoactivos, deben de entender su adecuada utilizacién y riesgos que puede conllevar.

Como toda innovacion, existen aspectos positivos y negativos relacionados con ella.



Este estudio se centra en describir, en primer lugar, el origen de las criptomonedas, sus
caracteristicas y aplicaciones para posteriormente analizar las dos criptomonedas més
importantes que son Bitcoin y Ethereum. A su vez, tiene como objetivo estudiar como
funcionan dichos mercados y principalmente analizar su evolucion de forma detallada en

términos de precio y ganancias, desde que se crearon hasta la actualidad.

Por otro lado, con esta investigacion se quiere entender el concepto de “token no fungible” o
NFT, haciendo un analisis sobre el tema de los royalties. Asimismo, indagar sobre qué tipo
de NFTs existen, sus utilidadesy funciones. En definitiva, se pretende determinar cual ha
sido el efecto que ha tenido esta innovacion en industrias como la del arte, la musica, los
videojuegos o todo lo relacionado con certificados y propiedad, ademas de examinar la
progresion del precio y los aspectos principales en la inversion en las colecciones de NFTs

ma4s caras que existen hoy en dia.

Finalmente, se ha realizado un cuestionario con el fin de recabar datos sobre las tendencias
de inversidn en estos dos tipos de criptoactivosy el perfil del inversor. La explosion
mediatica provocada por las criptomonedas y los NFTs ha hecho que mucha gente los vea
como productos mediante los cuales se puede hacer mucho dinero y de forma rapida. Pero
no se paran a pensar en los problemas e inconvenientes que tiene invertir en estos activos. Es
por ello que muchos participantes de estos mercados consideran necesario que haya una

mayor regulacion con el fin de proteger y crear un ecosistema mas seguro.

Todo esto se engloba en las siguientes hipotesis de investigacion:

1) El mercado de las criptomonedas y los NFTs es muy volatil, pero presenta muy
buenas oportunidadesde inversién, altos retornos.

2) El perfil del inversor en criptoactivos, especialmente la edad, determinaque la
inversion en criptoactivos sea unaopcion, ya que paralos de mayor edad, el
desconocimiento y el riesgo son factores disuasorios. En cambio, paralos mas

jovenes puede ser una primeraopcion por tienen menor aversion al riesgo.



5. MARCO TEORICO

Blockchain

Los criptoactivos funcionan gracias a la tecnologia Blockchain, una nueva tecnologia que
permite verificary registrar con mayor precision el intercambio de “valor” entre un grupo
conectado de personas/usuarios. El seguimiento de la propiedad de los activos, para saber a
quién le pertenece algo antes, durante y después de cualquier transaccién que se realiza de
este modo, es seguro y transparente. Cada transaccion que tiene lugar entre los distintos
participantes en la red se registra en un "bloque™, y la totalidad de estos bloques conforman
la "cadena". Todo ello es lo que se conoce como blockchain o “cadena de bloques”. De esta
manera, la tecnologia Blockchain permite a una red de usuarios rastrear e intercambiar de

forma virtual cualquier cosa que tenga valor.

Existen principalmente dostipos de blockchains: las blockchains publicasy las privadas. Las
blockchains publicas son redes sin permisos que son accesibles para todo el mundo, lo que
las convierte en sistemas abiertos. Cualquiera puede unirse a la red, leer, escribir o participar
en la cadenade bloquesen este tipo de blockchain. Unablockchain publica es descentralizada
y carece de una autoridad central que gobierne toda la red. Dado que es imposible cambiar o
editar los datos una vez que se han verificado en la cadena de bloques. La informacion de

una blockchain pablica es muy segura (Kawamoto, 2022).

Por otro lado, una blockchain privadaes una cadena de bloques con permisos, ya que esta
gestionada por un administrador de red y solo los usuarios aprobados pueden unirse a la
misma. La red esta controladay gestionada por una o varias entidades, lo que hace necesario
que los individuos realicen transacciones a través de terceros. En este tipo de red, sélo las
partes implicadas en la transaccion tendran conocimiento de ella. Sin embargo, los demés no
podran acceder a ella, lo que hace que la transaccion sea privada y que nadie externo pueda
rastrearlas (Kawamoto, 2022). Durante esta investigacion, por lo general, se hace referencia

a blockchains de caracter pablico.



Por lo general, las blockchains suelen utilizar su propia moneda (criptomonedas), lo que es
necesario por dos motivos. En primer lugar, para pagar a los usuarios de la red, también
conocidos como "mineros” o “validadores”, que realizan la verificacion y confirmacion de
las transacciones que se producen. En segunda instancia, debido a que los usuarios de la red
son an6nimos. Una moneda propia es el medio necesario para obtenery poder interactuar

con el activo subyacente del emisor (Singhal etal., 2018).

El funcionamiento de esta novedosa tecnologia es muy sencillo. Unablockchain genera una
secuencia de registros de datos inmutables que son administrados y controlados por grupos
0 conjuntos de ordenadores que no estan afiliados a ningin tipo de empresa, corporacion o
gobierno, es decir, son independientes. Cada uno de estos bloques de datos son altamente
seguros y estan conectados a los demaés a través de una cadena de tecnologia criptografica.
Como resultado, se acufi¢ el término "bloque + cadena”. De tal forma, esta innovacion te
permite enviar datos, conocimiento e informacién mediante un método de cadena de blogues

de manera totalmente automatizada y segura (Singhal etal., 2018).

La generacion de un bloque es el comienzo del proceso de una parte de la transaccion. Este
bloque es validado por miles, incluso millones, de ordenadores y sistemas dispersos por toda
la red. Una vez que el blogque ha sido validado, este se introduce en una cadena que se
mantiene en la red, produciendo un registro unico con un historial igualmente exclusivo e
inmutable. Se trata de un proceso muy seguro, por lo cual falsificar simplemente un solo
registro almacenado es practicamente imposible. Para ello, habria que falsificar toda la
cadena en millones de ocasiones. Esta tecnologia tiene el potencial de sustituir y desbancar
a la mayoria de los procedimientos y modelos de negocio que se basan en cobrar por cada

transaccion que se produce entre dos partes (Singhal etal., 2018).

Muchasindustrias se han visto alteradas por el conceptode Blockchain, que harevolucionado
la formaen que las organizaciones crean, funcionan y se relacionan con los clientes. Los
modelos de empresa centrados en Blockchain han ayudado a las compafiias tradicionales a
cambiar sus estrategias y descubrir nuevos métodos para poder prosperar en la era digital, la

cual se presenta cada vez mas competitiva. Estos modelos de corporaciones basados en la
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tecnologia Blockchain se diferencian de las empresas convencionales por incluir tres

caracteristicas (Pereira, 2023):

Descentralizacién: Para evitar que una sola entidad tenga el control de los registros,

todos los datos y los registros de transacciones se mantienen dentro de una cadena de
bloques (blockchain) y son compartidos por todas las redes.

Inmutabilidad: Los datos de una blockchain no pueden ser modificados debido a que

la criptografia ofrece unos niveles de seguridad de los mas potentes que existen, a lo
que hay que sumar las ventajas que aporta la descentralizacion.
Transparencia: La capacidad de unablockchain paradisfrazar la identidad real de un

usuario utilizando la encriptacién como método de proteccidn, de forma que una
direccién publica sélo represente a una determinada persona o entidad, es algo que
no se ha visto nuncay abre muchas posibilidades. Todas las transacciones realizadas
con su direccién publica son visibles para todos los usuarios que participan en la red,
mientras que la identidad real de un usuario permanece protegida y oculta. Asi pues,
puedes asociar transacciones a ciertas direcciones publicas y rastrear movimientos,

pero no sabras quién se encuentra detrds de esa direccion a no ser que se haya
identificado antes.

En definitiva, esta nueva disrupcién tecnoldgica aporta una serie de beneficios intrinsecos,

gracias a los cuales existe una creacion de valor, y por ello, un mercado enorme que busque
su adopcion (Alietal., 2021):

Consistente: Cada usuario de la red tiene una copia idéntica del registro o libro de
contabilidad mantenido por una cadena de bloques, que mantiene un historial de
transacciones.

Democratica: La red de participantes establece y controla las normas de uso. Para
cualquier tipo de cambio enla red, los usuarios son los que deciden e imponen dichas

directrices.
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- Seqguray precisa: Toda la informacidny los datos estan protegidos por criptografia,

y acceder a los datos del libro mayor (registro) requiere el uso de clavesy firmas
digitales.

- Segmentaday privada: Las firmasy claves digitales de los usuarios pueden acceder

al registro por completo, a una transaccidn concreta, a un grupo de transacciones
relacionadas y a otras cosas en funcion de reglas preestablecidas y de las normas
seleccionadas.

- Inmutable: El libro mayor carece de un punto centralizado de control debido a que no
es necesario. Ademas, es imposible realizar cambios retroactivos en la informacion
de cualquier transaccion sin el consentimiento total de la red. Por esta razén, es una
tecnologia a prueba de manipulaciones.

- Répida: La copia de cada usuario dentro de la red refleja estos cambios en el mismo
periodo de tiempo, el registro refleja cualquier cambio casi en tiempo real, y los
propios usuarios pueden mantenery actualizar de forma segura los registros de
transacciones.

- Inteligente: Dicha tecnologia permite la creacion de los conocidos como “Contratos

inteligentes” (Smart contracts), los cuales suponen un cambio de paradigma.

Proof of Work vs Proof of Stake

Existen dos tipos principales de métodos de validaciony funcionamiento de una blockchain:
Proof of Work y Proof of Stake. Similares entre si, la Prueba de Trabajo (Proof of Work) y
la Prueba de Participacion (Proof of Stake) son diferentes métodos para que una red
distribuida de miembros (blockchain) acuerde qué nuevo bloque de transacciones debe
afadirse a la cadena de bloques. Las cadenas de bloques son capaces de realizar
transacciones, verificar datos y procesarlos gracias a ambos métodos de consenso/validacion
(Binance, 2018).

A pesarde tenerventajas e inconvenientes, los dos métodos handemostrado ser eficaces para

mantener una blockchain. Aunque las estrategias utilizadas por ambos algoritmos son

significativamente diferentes.
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Los creadores de bloques se conocen como validadores en un sistema de prueba de
participacion. Un validador audita las transacciones, confirma la actividad, vota los
resultados y mantiene el control sobre los registros. En cambio, los productores de bloques
en un sistema de prueba de trabajo se conocen como mineros. Como medio de verificacion
de las transacciones, los mineros intentan descifrar el “hash” que es un nimero criptogréafico,
que se obtiene mediante una serie de operaciones y célculos matemaéticos, y para ello,
necesitan un alto poder computacional. Por lo cual se les entrega una moneda (comision)

como compensacion por descifrar el “hash” (Frankenfield, 2022).

Para ser un validador en una cadenade bloques que utiliza la prueba de participacion, basta
simplemente con tener un nimero minimo de monedas o tokens requeridos por la red. Para
poder minar en unablockchain de validacion por prueba de trabajo, un minero debe comprar
hardware de procesamiento y pagar costes muy altos de energia para hacer funcionar los

ordenadores que intentan ejecutar los calculos necesarios (Frankenfield, 2022).

La mineria de PdT requiere mucha energia y equipos bastante caros, lo que restringe quién
puede minar y aumenta la seguridad de la cadena de bloques. Las blockchains que usan un
modelo de PdP requieren menos potencia informatica para verificar los bloques y las
transacciones. Ademas, este enfoque reduce la congestion de lared y elimina la motivacion
que tienen las blockchains de PdT basadas en recompensasy esto podria llegar a suponer un
problema (Frankenfield, 2022).

Bitcoin

El criptoactivo més importante y conocido hasta la fecha se llama Bitcoin (BTC). Es una
criptomoneda, mas concretamente, una moneda digital destinada a servir como dinero y
medio de pago independiente de cualquier individuo, grupo, organizacién o gobierno,
eliminando la necesidad de que terceras partes intervengan en las transacciones financieras.
Esta disponible para su compraen todos los intercambiadores de criptodivisas (exchanges) y

también se entrega a los mineros de la blockchain como compensacion por sus esfuerzos en
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la verificacion de las transacciones que aseguran el sistema descentralizado (Frankenfield,
2021).

Utilizando el alias de Satoshi Nakamoto, un desarrollador o grupo de desarrolladores no
identificado presentd Bitcoin al publico general en 2009. Todavia no se sabe quién o quiénes
estan detras de dicho seudonimo y de una de las revoluciones mas impactantes e influyentes
del siglo XXI (Batey, 2022).

Desde su origen, ha crecido hasta convertirse en la criptomoneda méas grande por
capitalizacidén de mercado y en la mas relevante. Todo el mundo a estas alturas ya ha oido
hablar sobre Bitcoin y esto no ha hecho nada mas que empezar. A raiz de su éxito se han
creado miles de criptomonedas con funciones y caracteristicas muy variadas. Estos “rivales”
intentan suplantarla como forma de pago o se emplean como activos de utilidad o seguridad
en otras cadenas de bloques y tecnologias financierasde vanguardia pretendiendo imitar el

éxito de Bitcoin, pero Bitcoin solo hay uno.

¢ Qué es Bitcoin?

Todo empieza con el nombre de dominio Bitcoin.org, el cual fue registrado en agosto de
2008. Hasta lafecha, laidentidadde lapersonao grupo que lo registré es privaday totalmente
desconocida. Asuvez, ese mismo afio en octubre, en la listade correo de criptografia llamada
Metzdowd, alguien o algun grupo con el nombre ficticio de Satoshi Nakamoto publico que
habia estado trabajando en un nuevo sistema de pago entre particulares. Estaba haciendo
referencia al famoso “white-paper” de “Bitcoin: Un sistema de efectivo electronico entre
iguales”. Un documento que es histdrico y disruptivo que se publicé en el dominio
mencionado previamente, se convertiria en los pilares y principios fundamentales del

funcionamiento actual de Bitcoin y en unade las revoluciones de nuestra época (Xtb, 2023).
El sistema de Bitcoin sigue el siguiente patron y estructura de funcionamiento: cada 210.000

bloques generados, las recompensas de Bitcoin se reducen a la mitad. Es la forma en la que

el suministro circulante de Bitcoin vaaumentando hasta alcanzar su limite total. Por ejemplo,
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en 2009, la recompensa del bloque era de 50 bitcoins nuevos. La tercera reduccion a la mitad
tuvo lugar el 11 de mayo de 2020, reduciendo la recompensa para minar un bloque a 6,25
bitcoins. El siguiente decrecimiento tendra lugar el 23 de abril de 2024 y se pasara a 3,125
bitcoins por bloque. Este fendmeno es lo que se conoce cominmente como “Halving” y se
produce aproximadamente cada 4 afios. Es el evento méas importante en cuanto al ciclo de

vida de esta criptomoneda (Chanetal., 2023).

La medida méas pequefia de un Bitcoin, que se puede dividir con ocho decimales (100
millonésimas partes de un Bitcoin), se llama satoshi (representando el nombre de su
fundador). En Gltima instancia, Bitcoin podria dividirse en méas decimales si fuera necesario
y si los mineros activos estuvieran de acuerdo con el cambio. Para ello, se deberiallegar a un
consenso y proceder a su modificacién. Con un suministro méaximo de 21 millones, hay un
numero finito de bitcoins que se creardn. Aun quedan 2 millones de bitcoins por minar
después de que se hayan producidoy estén en uso unos 19 millones. Cada dia esta cifra va

aumentando (Gronwald, 2019).

La tecnologia de Bitcoin

Tanto una cadena de blogues como la red necesaria para soportarla incluyen criptomonedas.
En la blockchain de Bitcoin, cuando se produce unatransaccion, los datos del bloque anterior
se copian en un nuevo bloque con los nuevos datos cifrados y la transaccidn es confirmada
por los validadores, en este caso conocidos como “mineros” de la red. Asi pues, se produce
un nuevo bloque y se entrega Bitcoin a modo de recompensaal minero 0 mineros que
validaron los datos en el bloque después de que se haya confirmado una transaccion. Pueden
hacer lo que quieran con los nuevos bitcoins generados, ya sea gastarlos, venderlos o incluso
conservarlos. Este sistema hace referencia al mencionado anteriormente “Proof of Work” o

Prueba de Trabajo (Kroll etal., 2013).
Una particularidad del funcionamiento de esta red es que se crea una cola de transacciones

con un orden especifico para que los mineros de la red las verifiquen, aunque se puede pagar

una comision mas alta para que tu transaccion sea validada lo mas rapido posible. En la
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cadena de bloques de Bitcoin, cientos de mineros intentan verificar simultaneamente la
misma transaccion, el que lo consigue se lleva la recompensa, es decir, la fraccion
correspondiente de un bitcoin (Kroll et al., 2013). De esta manera, es como se genera e

incrementa la oferta/suministro de Bitcoin en el mercado.

Utilidad de Bitcoin

Los pagos entre iguales eran el objetivo original de Bitcoin cuando se cred y lanzo. Sin
embargo, como resultado de su creciente valor y la competencia de otras blockchains y
criptomonedas, sus casos de uso se estan expandiendo a gran velocidad. Para poder operar
con esta criptomoneda, se necesita un monedero/cartera, también conocido como “wallet” de
criptomonedas. Lo unico que se necesita es la direccion vinculadaa la cartera digital de la
otra persona o empresa para realizar una transaccion. Cada vez mas establecimientos,

empresas e instituciones aceptan Bitcoin como forma para pagar (Coinbase, 2023).

Bitcoin también destaca por su aspecto de “reserva de valor”. Frecuentemente es comparado
con el oro por sus propiedades y caracteristicas que la forman. Al contrario que su cometido
original, mucha gente utiliza dicha criptomoneda como “arma” frente a la creciente inflacion
o0 intromision de los bancos en las politicas monetarias de los paises. Su suministro limitado

ofrece muchas ventajas y aspectos positivos para mantener el poder adquisitivo de tu dinero.

A su vez, Bitcoin permite realizar transacciones de alto valor sin ningun tipo de intervencion
o limitacién de una entidad financiera. De forma descentralizada, puedes hacer los

movimientos que realmente quieras y de manera totalmente segura.

En los ultimos afios, muchas personas se han sentido atraidas por la idea de invertir en
Bitcoin, ya que se considera una clase de inversién nuevay emocionante. Esta criptomoneda
ha generado mucho revueloy muchos creen que tiene potencial paraconvertirse en un actor
importante en el mundo economico-financiero. Con el creciente interées por las
criptomonedas en general y la constante adopcion que se estd produciendo, cada vez mas

gente se plantea comprar Bitcoin. Sin embargo, es importante tener en cuenta que invertir en
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Bitcoin no esta exento de riesgos, y que se trata de un activo relativamente nuevoy bastante
volatil.

Ethereum

Desde el inicio de las criptomonedas, Bitcoin siempre ha sido el rey. Tanto por su
capitalizacién de mercado, como por su adopcién global, utilidad y notoriedad mediatica.
Pero existen otras “criptos” con mas posibilidades y funciones como puede ser Ethereum.
Esta blockchain fue fundada por un programador ruso llamado Vitalik Buterin, junto a otros
socios. En resumidas cuentas, Ethereum es una infraestructura tecnologica que permite crear
aplicaciones y organizaciones, almacenar activos, realizar transacciones y todo ello, sin la
supervision de un ente centralizado que lo controle todo. Para participar en la cadena de

Ethereum, se necesita la criptomoneda/token Ether (ETH) (Ethereum, 2023).

Ethereum, al igual que Bitcoin, utiliza la tecnologia Blockchain para la seguridad de la red.
En el caso de Ethereum, la cadena de bloques se valida mediante el sistema de Proof of Stake
tras la reciente actualizacion “The Merge”, pero anteriormente las transacciones y actividad
que se producia en esta blockchain se verificaba de manera similar a Bitcoin con Proof of

Work. Se considera que este cambio ha mejorado el funcionamiento de la red.

Otra diferencia con respecto a la criptomonedanimero uno, es que Ethereum no tiene un
suministro fijo de ether, sino que la circulacion total de esta va aumentando cada afio. En
otras palabras, el total existente de Ether es ilimitado, mientras que el de Bitcoin es de 21
millones (Tikhomirov, 2018).

Una de las funciones mas destacas de Ethereum es la capacidad de poder crear los conocidos
como “Smart contracts” o contratos inteligentes. Se les llama inteligentes porque son
“contratos” que se ejecutan automdaticamente una vez los términos de este se cumplen.
Basicamente elimina la necesidad de cualquier tipo de intermediario. Gracias a la cadena de
bloques esto es posible, cada una de las partes tiene que aceptar las condiciones y no existe

riesgo de incumplimiento. Se trata de unos programas informaticos muy potentes que han
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dado lugar a las Dapps: aplicaciones descentralizadas de todo tipo en las que se interactian
directamente con otros usuariossin pasar por un organismo central (Metcalfe, 2020).

A su vez, lainfraestructura de Ethereum permite la creacion de otros tokens sobre su propia
blockchain. Esto dio lugar a la “moda” de las ICOs (Initial Coin Offerings) en 2017, se trata
de una forma de levantar capital en el ecosistema cripto. Este podria ser comparado con una
salida a bolsa, pero sin la intervencién de un intermediario. Se realiza de forma
descentralizada y directamente entre el emisor y los potenciales “inversores” (Fenu et al.,

2018).

Ether esla criptomonedaasociadaa establockchain. Esun token de utilidad que puede servir
como método de pago o transferencia de dinero, pero principalmente se usa como motor de
la blockchain de Ethereum. Toda accion en la red necesita de cierto poder computacional

cuyo coste se paga en eth, lo que se denomina como “gas fee”” (Ethereum, 2023).

El gran problema de Ethereum es que tiene muchos competidores. Durante picos de alta
actividad, se produce en la red unaumento exagerado de los costes de transaccion (gas fees),
ademas de que dichas transacciones tardanmas en realizarse. Otras cadenas de bloques tienen
las mismas funciones que Ethereum y destacan por ser mas rapidas y baratas de utilizar.
Actualmente, la blockchain de Ethereum es la que mayor adopcion ha experimentado y no

parece que vaya a parar.

Ethereum también comparte con Bitcoin el aspecto especulativo y el “caracter” de inversion.
Es verdad que Bitcoin, es la criptomonedanimero unoy el principal atractivo del ecosistema
de las criptomonedas. Pero Ethereum ocupa claramente la segunda posiciony cadavez atrae

amas inversores y desarrolladores.
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Tokens no fungibles (NFTSs)

Hace varios afios nadie hablaba sobre los NFTs, pero ahora son casi igual de famosos que las
criptomonedas. Un NFT es un activo Unico registrado en una blockchain. No se puede
modificar, ni cambiar por otro del mismo valor porque nunca existird uno igual. Gracias a
los NFTs, los activos digitales y fisicos pueden tener una identidad digital singular no
replicable. Pero no se queda ahi el tema, la tecnologia Blockchain permite introducir el
concepto de “royalties”, lo cual va a suponer un cambio drastico para cualquier clase de

artista o creador de contenido digital.

Los royalties son uno de los principales atractivos de los tokens no fungibles. Esta funcion
posibilita que el creador de un NFT obtenga un porcentaje de las ventas futuras del propio
NFT en perpetuidad, es decir, que cada vez que se traspasa la propiedad a otra persona, el
creador original siempre recibird una comision del dinero por el que se ha vendido. Por
ejemplo, ahora un artista puede crear un NFT (ya sea una imagen, video, audio...), ponerlo
a la venta por 100$ y ademaés de obtener el dinero por dicha venta, si el nuevo propietario
decide venderlo, el artista recibira un porcentaje previamente estipulado. Esto se producira
con cada reventa del activo. Mientras que, en el pasado, cuando un pintor vendia su cuadro,
este Unicamente recibia el dinero de la venta inicial y ya no volveria a ver méas beneficios
procedentes de ese cuadro (Falk etal., 2022).

El poder implementar esta funcion de forma intrinseca en los NFTs provoca que haya un
incremento en laalineacion de los intereses entre ambaspartes. De estamanera, el comprador
se beneficia de que el artista tenga un incentivo para que su obra se revalorice y el artista se
beneficia de la potencial reventa de la obra. Lo mejor de todo es que esto se puede extrapolar

a muchas otras industrias.

En el sector del arte, existen principalmente 2 tipos de NFTs: las “profile pictures” (PFPs) y
los 1/1s. Las PFPs o fotos de perfil te dan acceso a unacomunidad con unaserie de beneficios
y utilidades especificas. En la actualidad, es el tipo de NFT mas comuny conocido. Suelen

ser parte de una amplia coleccion donde otras personas tienen NFTs con la misma tematica.
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En la blockchain de Ethereum existen varias colecciones de estas cuyo precio minimo de
entrada son unos $10k y son considerados como clubs privados. Dichos proyectos han
generado millones y millones de délares de beneficio en forma de royalties. Este es un
modelo de negocio que se estd expandiendo cada vez mas en el ecosistema de las
criptomonedas, debido a que puede llegar a ser muy rentable si se realiza de manera exitosa
(Ardavanis, 2022). Ademas, estos NFTs suponen una oportunidad Gnica de inversion y

pueden llegar a ser muy lucrativos.

Por otro lado, se encuentran los 1/1s que son aquellos que no pertenecen a una coleccion
como tal, sino que se asimilan mas a lo que puede ser la venta individual de cuadros (aunque
puede ser cualquiertipo de contenido). Es un mercado mucho mas pequefioah oramismo que
el mencionado anteriormente, pero con la adopcion de los NFTs mas artistas se sumaran, ya
que con el sistema tradicional estdn dejando de ganar dinero de los royalties (NFTs Guru,
2022).

En cuanto al mundo de la musica, se dice que “esta tecnologia ha generado una tendencia
comercial que incorpora el concepto de exclusividad en el producto musical” (Alba y Lopez,
2021). Puesto que el concepto de royalties ya estad implementado en el sector de la musica,
aunque este podria mejorar con los NFTs, eliminando la necesidad de tener una figura como
las discograficas. Esta nueva tendencia permite volver a aquella época de coleccionismo
donde los vinilos o discos fisicos tenian un gran valor, pero ahora en formato digital.
Vinculado a ello, lacompra de un NFT puede dar acceso a cualquier tipo de experiencia que
el creador quiera ofrecer: temas inéditos, pases al backstage, merchandising exclusivo...
Incluso se puede realizar la venta de los derechos de autor (propiedad intelectual) de una
cancion a través de estos tokens, lo cual supondria que los royalties que se generen pasarian
a ser del comprador (Albay Lopez, 2021).

Uno de los primeros casos de esta “union” entre los NFTs y la musica fue la protagonizada
por la banda Kings of Leon. Este grupo de rock saco una version exclusiva NFT de su album
y un pase que ofrecia, entre otras ventajas, entradas en primera fila paratodos sus conciertos

para siempre. Con todo ello, lograron recaudar en torno a los dos millones de ddlares
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(Villamil, 2022). En esta misma linea, se estan empezando a crear eventos virtuales, como
conciertos, donde los artistas actian en formade avatar e interactian de manera cercana con
sus fansy seguidores. Esto supone otro estilo de contenido al que yaexistia en la actualidad,

pero integrando las nuevastecnologias que estan explotando (Coleccion NFT, 2022).

Otra industriaen laque losNFTs estdn empezando a ganar presenciaes lade los videojuegos.
La innovacion de los tokens no fungibles cobragran importancia debido a la posibilidad de
crear coleccionables transferibles en el juego y generar una economia basadaen las micro-
transacciones (Gonserkewitz et al., 2022). En consecuencia, han surgido un nuevo tipo de
videojuegos que son los llamados Play-To-Earn, como su propio nombre indica: “jugar para
ganar (dinero)”. A raiz de la tecnologia Blockchain y en consonancia con los NFTs, estos
juegos permiten obtener recompensas en forma de criptomonedas. Mientras que en los
videojuegos tradicionales el modelo que siempre se ha seguido es el de items y recompensas
virtuales en forma de puntos que te permiten comprar otros coleccionables dentro del propio
juego, pero sin ser transferibles o susceptibles de ser vendidos por dinero “real” (Vidal-

Tomaés, 2022).

Juegos como Fornite, son un claro ejemplo del potencial que pueden desbloquear los NFTs
en este sector. El famoso videojuego creado por laempresa Epic Games ha sido uno de los
mas exitosos de la Gltima década que, desde su lanzamiento en 2017, ha generado varios
miles de millones de ddlares en beneficios (Sanmartin, 2021). Lo mas interesante es que se
trata de un juego totalmente gratis, cuya fuente de ingresos proviene de la venta de “skins:
atuendos que puede llevar tu avatar en el juego. Este modelo de negocio, adaptado a los
NFTs, podria suponer un cambio radical y mucho maés lucrativo porque dichas “skins”
podrian ser revendidas entre particulares. De esta manera, la empresa obtendria royalties de
cada venta de una skin, y alguien que no quiera seguir utilizdndola la podria vender y

recuperar parte de lo invertido o incluso ganar dinero conello.
Por ultimo, los NFTs van a irrumpir también en temas de certificados de autenticidad,

trazabilidad y documentos que demuestran la propiedad. Los NFTs asociados a licencias y

certificados especificos pueden ahorrar el esfuerzo y sobre todo el tiempo que las
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instituciones tienen que invertir en validar documentacion importante, mejorando de forma
notable los procesos administrativos que debande realizar. Asimismo, como cada certificado
y licencia tiene un NFT distinto que puede utilizarse para verificar su autenticidad, las
empresas que los proporcionan pueden reducir su carga de trabajo de mantenimiento de
dichos registros, lo cual es de gran ayuda. Como resultado de que las licencias y
certificaciones estan registradas en una cadena de bloques, estas tienen muchas menos
posibilidades de ser modificadas y en términos generales proporcionan una mayor seguridad

de verificacion (Rehmanetal., 2021).

Grandes problemas causados por la falsificacion de entradas para un partido de futbol o la
venta fraudulenta de ropa de marca falsa pueden ser solucionados gracias a esta nueva
tecnologia. En muchos eventos ya se esta empezando a llevar a cabo la venta de entradas en
formato NFT, con el fin de acabar con las reventas ilegales y los tickets de acceso falsos. De
esta forma, los tokens no fungibles se posicionan a ser el futuro de los eventos en directo por
dos motivos: facil autenticacion y reventa segura (Rosicart, 2023). Por otro lado, en el tema
de la ropa, cada vez mas fabricantes (en especial las marcas mas exclusivas) estan optando
por dar el salto al mundo de los NFTs. Tanto desde una perspectiva contra la falsificacion
como otra enfocadaa la creacion de proyectos digitales exclusivos (Pérez, 2021).

En resumen, se ha analizado el impacto de los tokens no fungibles en diferentes industrias de
todo tipo. Tal es el efecto, que ha creado unanueva “fiebre” por esta clase de coleccionables,
ya sean parte de un videojuego, una marca de ropa, una banda de musica, un evento, una
comunidad, un activo inmobiliario o un club privado (entre muchos otros). La gente esta
empezando a invertir en esta categoria de criptoactivo por el sin fin de posibilidades y
utilidades que ofrece. El mercado actual y potencial de los NFTs esta en auge y tiene una

gran proyeccién a futuro.
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6. METODOLOGIA

El planteamiento metodoldgico del estudio serd mediante un método deductivo, por el cual
se tratara de llegar a lo particular desde una perspectiva mas general. De esta manera, la
metodologia empleada sera una combinacion del método cualitativo y cuantitativo. Puesto
que el objeto de dicho estudio es dar a conocer una vision global y detallada de las
criptomonedas y NFTs, y a su vez, aportar datos que apoyen su explicacién para poder
entender de forma completa todo lo que rodea a estos criptoactivos y sus implicaciones.
Asimismo, las fuentes de informacion que se utilizaran en este analisis seran especialmente:

informes de organizaciones, revistas, medios reputados y trabajos académicos.

La investigacion se divide en dos partes principales. La primera trata sobre un analisis
detallado de la evolucion histdrica del precio de las dos criptomonedas méas importantes y las
dos coleccionesde NFTs con mayor valor en la actualidad: Bitcoin, Ethereum, CryptoPunks
y Bored Ape Yatch Club. Lasegundaseccion hace referenciaa los resultados obtenidos sobre
un cuestionario que se ha realizado, dirigido tanto a inversores de estas dos clases de

criptoactivos, como a gente que no invierte.

Para el estudio de la evolucion del precio de las criptomonedas mencionadas, se ha utilizado
el portal CoinMarketCap: Una de las plataformas mas conocidas y de mayor renombre para
seguirel rankingde las criptomonedas, noticias, subidasy bajadasdiarias, graficos del precio,
informacion especifica de cualquier criptomoneda... El procedimiento efectuado se ha
basado en seleccionar el grafico de toda la actividad del precio (desde su inicio, hasta el
presente) de Bitcoiny Ethereum, en términos de délaresy averiguar el precio de cierre de
cada afo. Posteriormente, se han calculado las fluctuaciones porcentuales (positivas y
negativas) que se han producido con respecto a cada afio anterior. Una vez en disposicion de
estos datos, se ha efectuado el andlisis detallado de la evolucién del precio, afio a afio,
destacando las noticias mas importantes que han sucedido con el paso del tiempo y los

movimientos mas relevantes del valor de dichas criptomonedas.

23



El proceso hasido muy similar para analizar la evolucién del precio de las colecciones de
NFTs. En este caso, la fuente de informacién ha sido CoinGecko, otra plataforma parecida a
CoinMarketCap. No obstante, esta no solo ofrece informacion sobre las criptomonedas, sino
que también sobre colecciones de NFTs. Hay que sefialar, que se ha llevado a cabo la misma
metodologia y los mismos pasos que se han empleado con las criptomonedas, pero con el
gréafico del “floor price” en ddlares de CryptoPunks y Bored Ape Yatch Club. Este valor
representa el precio mas bajo (minimo), por el que se puede comprar un NFT de estas

colecciones.

En cuanto al cuestionario, tiene como objetivo conocer, tanto el porqué de que la gente no
invierte en estos criptoactivos, como el perfil del inversory tendencias de inversion, entre
otras cuestiones. Dicho cuestionario se ha realizado a traves de la plataforma Google Forms,
mandandolo via mensajey no buscaba respuestasde un publico especifico. La poblacion de
estudio son personas mayores de edad (de 18 a+65 afios) de la Comunidad de Madrid. Segin
sus respuestas, en torno a la pregunta de si invierten o no en criptomonedas/NFTs, el
cuestionario les haria un tipo de preguntas u otras. En total, se han recabado 240 respuestas

y el cuestionario se puede encontrar en el Anexo.

7. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

El mercado de las criptomonedas ha crecido rapidamente en popularidad y complejidad
durante la ultima década. Con la creacion de Bitcoin en 2009, el mercado de las
criptomonedas se ha disparado, atrayendo tanto a entusiastas como a escépticos. Lo que hace
Unicasalas criptomonedas es que operancon independencia de bancos centralesy gobiernos,

permitiendo transacciones entre pares.

En la actualidad, el mercado de las criptomonedas cuenta con miles de ellas, cada una con
sus propias caracteristicas, casos de usoy retos. Amedida que el mercadosiga evolucionando
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y madurando, tiene el potencial de transformar nuestra formade pensar sobre el dinero, las
finanzasy la economia en general.

Para participar en este mercado solo hace falta tener una conexion a Internety una cartera
digital o fisica donde poder almacenar estos criptoactivos. La compray venta de estos se
realiza en “exchanges” que son plataformas que ofrecen todo tipo de criptomonedas. El
mercado de las criptomonedas no se para en ningin momento, es decir, esta activo 24/7

durante todo el afio y se caracteriza por su gran volatilidad.

A continuacion, se presenta el analisis de la evolucion del precio de los 4 criptoactivos

seleccionados: 2 criptomonedas y 2 colecciones de NFTSs.

Bitcoin

Como yase hamencionadopreviamente, el nacimiento de Bitcoin se produce en elafio 2009.
Surge tras unade las crisis financieras mas devastadoras de la historia mas reciente, momento
en el cual la situacién macroeconomica global se encontraba por los suelos. Durante sus
principios, era vista como una nueva tecnologia mas que un activo como tal. La primera
transaccion de Bitcoin que le dio un valor especifico a la moneda se realiz6 en 2010, por un
precio de 0,0009% (Ashmore y Powell, 2023).

En los primeros afios, no existia la infraestructurani las facilidades que existen hoy en dia
para comprar Bitcoin. Los graficos que siguen la evolucién del precio de Bitcoin no van mas
atras de octubre del 2010 (afio en el cual se crearon los primeros exchanges), cuyo precio era

de 0,06% por bitcoin, llegando hasta los 0,3$ a finales de ese mismo afio.

Con el paso del tiempo, esta criptomoneda fue ganando adopcion y el precio se disparé en
2011 hasta los 263, pero el principal exchange de aquella época, MtGox, sufrio un hackeoy
esto hizo bajar el valor de Bitcoin hasta 4,7$ (Pastor, 2021). En 2012, se produce el primer

halvingde Bitcoin, lo cual supuso un incremento del precio de un 187%. En 2013, se produce
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la mayor subida del precio de la historia de Bitcoin desde 13,5% hasta 1.200$ y acabando el
afio en torno al nivel de los 800$ (5826% de subidaanual).

El afio 2013 acaba con la mala noticia de que China prohibe las transacciones de Bitcoin en
los bancos chinos y esto, sumado a un nuevo hackeoy la consecuente bancarrota de MtGox,

hizo que el precio cayera un 61%, cerrando el 2014 en 310$ (Royal, 2023).

Los siguientes dos afios, entre 2015y 2016, la volatilidad de Bitcoin se redujo. Tras la gran
caida de 2014, vinieron afios de consolidacion y subida estable con retornos del 39%y 123%
respectivamente. Cabe destacar que en 2016 tiene lugar el segundo halving de la
criptomoneda. En 2017, el precio de Bitcoin vuelve a romper la barrera de los 1.000$. Fue
un afio durante el cual, todas las criptomonedas, en general, explotaron. Todo el mundo
hablabasobreelloy lacontinuaadopcionpareciaimparable. Bitcoin no paro de subiry marcd
un maximo historico cercano a los 20.000$, pero el afio acab6 con el precio en torno a los

14.900%, generando un incremento anual de un 1446%.

Tras esta increible subida, el precio de Bitcoin colaps6 en 2018. Este afio fue solo de bajada
y el precio bajo a niveles entre 3.500$ y $3.700$, provocando una caida del 75% durante el
afio. Se creia que era el fin de Bitcoin y que la “burbuja” habia reventado. En 2019, el precio
se fue recuperando e inclusollegé hasta los 14.0008, pero latendencia positiva no se mantuvo

y acabo el afio ligeramente por encima de 7.300$ (crecimiento anual del 95%).

Los siguientes afios iban a ser muy movidos. En 2020, afio de la pandemia, Bitcoin llegd a
tocar los 3.500% otra vez. La economia mundial parecia que se tambaleabay todo tipo de
activos disminuyeron su precio. Pero la gente vio en Bitcoin una solucién a los problemas
del sistema econdmico-financiero actual y esos precios baratos duraron poco. Ademas, el
tercer halving se producey la especulacion de este criptoactivo cierra el afio con un aumento
del 296%.

En enerode 2021, Bitcoin seencuentraentornoalas 30.000$y en menos de seismeses llega

hasta los 60.000%, impulsado por anuncios como el de Tesla, que habia invertido 1.500M$
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en Bitcoin y lo iba a aceptar como método de pago, entre otras buenas noticias que se
produjeron (Aragués, 2021). Posteriormente, bajo al nivel de los 30.000$y alcanzo el
méaximo historico actual que esde 69.000$. Durante este mismoafio “El Salvador se convirtio
en el primer pais en convertir a Bitcoin en moneda de curso legal” (Funcas, 2022). De esta

manera, 2021 cierra en 48.860$ (+69% en el afio).

Este pasado afio, 2022, ha sido un afio de bajadas en el precio de Bitcoin, 66% en total. Una
épocade muchasnoticiasmalascomoel colapso del proyecto TerraLuna ($LUNA), borrando
del mapa billones de ddlares y la sonada quiebra del exchange FTX, entre otras plataformas
que han desaparecido durante ese afio. 2022 finaliza con el precio de Bitcoin en 16.750$y

actualmente, en 2023 ha rebotado hasta niveles por encima de los 25.000$.

TABLA 1: Evolucion anual del precio de Bitcoin.

ANO PRECIO ($) VARIACION
08/2010 0,06 -

2010 0,3 400%
2011 4,7 1467%
2012 13,5 187%
2013 800 5826%
2014 310 -61%
2015 432 39%
2016 964 123%
2017 14.900 1446%
2018 3.747 -75%
2019 7.300 95%
2020 28.900 296%
2021 48.860 69%
2022 16.750 -66%

Fuente: Elaboracion propia.

Se pueden identificar ciclos de 4 afios en el precio de Bitcoin. Esto viene provocado por el
evento del halving, que se produce a su vez, cada 4 afios. Dicho evento causa que, en cada
halving, la produccion de Bitcoin se divida a lamitad. De esta manera, la oferta disminuye y
la demanda se mantiene o aumenta, lo que genera un “shock” en el mercado y el precio se

dispara. Todos los afios en los que se ha producido el halving, han sido afios en positivo

27



(2012, 2016 y 2020). Asimismo, los afos siguientes al halving siempre han sido los mas
beneficiosos (+5826% en 2013 y +1446% en 2017), menos el mé&s reciente (+69% en 2021)
condicionado por la crisis causada por la pandemia. También durante estos afios se han
superado el maximo historico que habia en cada periodo. Por otra parte, los segundos afos
después del halving, siempre han sido los Unicos afios en negativo (2014, 2018 y 2022),
durante los cuales se producen bajadas muy sustanciales, de mas de un 60%. Con el paso del
tiempo, losretornos cada vez estan siendo masbajosy el precio esta tendiendo a estabilizarse

mas.

Ethereum

La segunda criptomoneda mas importante, Ethereum, se crea con el ecosistema de las
criptomonedas mucho més desarrollado y avanzado comparado con el momento en que se
lanz6 Bitcoin. Varios afios después de la crisis de 2008 y durante una etapa de buenas

condiciones macroecondmicas.

El precio inicial de Ethereum viene marcado por su “initial coin offering” (ICO) que se
realiz6 en 2014 antesde que la propia blockchain se activara al afio siguiente. De esta manera,
una serie de afortunados inversores pudieron comprar Ethereum a un precio de 0.31$ por
cadatoken (Coincodex, 2023).En 2015, esta criptomoneda sale al pablico y en los exchanges
empieza a ser comprada y vendida por un valor cercano a los 2,8%. Acaba el afio de su
lanzamiento pordebajo delddlar (0,93$), conunadevaluaciondel 67% conrespectoal precio

de apertura.

A principios del 2016, Ethereum experimenta una subida hasta 15$ y posteriormente en el
afio marca un maximo tocando el nivel de los 19$. Pero a finales de afio, se estabiliza en
torno a 8,15$, suponiendo un incremento anual de 776%. Al igual que Bitcoin, Ethereum
tuvo su mejor afio en 2017, el precio llegd hasta 1.400$y se cerro el afio con un beneficio de
9.839%. Este ha sido el afio mas explosivo de la historia del mercado de las criptomonedas,

periodo durante el cual se obtuvieron unos retornos inigualables.
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Todo el interés que habia en 2017 desaparece en 2018 y el valor de Ethereum cae un 82%.
Durante 2019, el precio empuja hasta los 320$ en mes de junio, pero acaba el afio
retrocediendo hastalos 129$. Ethereum fueevolucionando coneltranscurso del tiempo, cada
vez mas desarrolladores utilizaban la blockchain y esta tuvo varias actualizaciones entre las
que descatan: “Byzantium”, “Constantinople”y “Beacon Chain”. Todas ellas con el fin de

mejorar dicha cadenade bloques (Cointelegraph, 2023).

En 2020, el estallido de la pandemia provoca una bajada generalizada de todos los mercados,
llevando el precio de Ethereum por debajo de 100$. No obstante, tras unos meses los
inversores entendieronque las criptomonedas eran una buenainversion, catapultando el valor
hasta los 730$. A pesarde la caida al comienzo de afio, Ethereum aumenté un 466% con

respecto a 2019.

Manteniendo la tendencia positiva, en enero de 2021, Ethereum logra romper la barrera del
méaximo historico del anterior ciclo (1.400%). Se trata de un afio muy volatil en el cual, el
precio se dispara por encima de los 4.000$, después sufre un desplome de mas del 50% hasta
1.890% y seguidamente alcanza el m&ximo histdrico actual que se encuentra en torno a los
4.700$. En afio finaliza con el valor de Ethereum en 3.695%y un incremento anual de 406%.

Ethereumno esajenoa las malas noticias que ocurren en el ecosistemade las criptomonedas.
Debido a las noticias de impacto, como las mencionadas anteriormente en el analisis del
precio de Bitcoin, el de Ethereum termind 2022 un 68% por debajo del valor del afio anterior.
A pesar ello, durante ese afio se produjo uno de los eventos mas importantes de esta cadena
de bloques. Ethereum completo “The Merge”, lo que supone que la blockchain pasa de un
sistema “Proof of Work” a “Proof of Stake”, mejorando el funcionamiento, la eficiencia y el

coste de esta (James, 2022). En laactualidad, Ethereumestden un valor que ronda los 1.800$.
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TABLA 2: Evolucion anual del precio de Ethereum.

ANO  PRECIO(S) VARIACION
ICO (2014) 0,31 -
08/2015 2,8 803%

2015 0,93 -67%

2016 8,15 776%

2017 810 9839%

2018 143 -82%

2019 129 -10%

2020 730 466%

2021 3.695 406%

2022 1.200 -68%

Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede apreciar en la investigacion, tanto Ethereum como el resto de las
criptomonedas que existen, suelen seguir e imitar los movimientos del precio que hace
Bitcoin. De vez en cuando, tienen sus propias subidas y bajadas, pero entérminos generales,
la tendencia la marca Bitcoin. Menos en 2019, el resto de los afios han sido muy parecidos.
Aunque tanto haciaarribacomo haciaabajo, el precio de Ethereum tiende a subir o bajar mas
que el de Bitcoin. Ademas, cabe destacar que el valor de las criptomonedas tiene gran
dependencia de las noticias relevantes que se produzcany de la situacion macroeconémica

global.

NFTs

El mundo del arte y los coleccionables se ha visto revolucionado por la aparicién de los
tokens no fungibles (NFTs), la forma de activo digital que ha ganado popularidad en los
ultimos afios. EI mercado de los NFTs ha ganado una enorme traccién, con un namero
creciente de artistas, musicos, atletas y celebridades que forman parte del ecosistema. Este
mercado ha tenido una gran atencién debido a los altos precios que algunos NFTs han

alcanzado, creando unanueva clase de coleccionistas e inversores en arte digital.

Similar al mercado de las criptomonedas, para poder participar Gtnicamente es necesariotener
acceso a Internety una cartera virtual donde guardar los NFTs. La principal diferencia es que

los NFTs se compran con criptomonedas, aunque se estan empezando a implementar
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funciones para poder comprar NFTs directamente con dinero “fiat”. De esta manera, existen
NFTs en diferentes blockchains y, dependiendo de la cadena de bloques, se necesita una

criptomoneda determinada para realizar cualquier accion.

Dentro de una misma coleccidn, el valor de los NFTs varia. La métrica que mas se utiliza, en
términos de precio, es la del “floor price”, que es el minimo precio que hay que pagar para
poder comprar un NFT de una determinada coleccion (este es el “valor” que se va a analizar
enel posterioranalisisde la evolucion del precio). Porotro lado, se encuentran los NFTs méas
“raros” y “limitados”, que se caracterizan por tener unos atributos o utilidades mas
exclusivas. Es por ello por lo que los precios de una coleccion especificatienen diferentes

rangos y puntos de entrada.

El primer NFT como tal, fue creado en 2014 por Kevin McCoy y Anil Dash. EI nombre de
la obra es “Quantum” y se vendio en 2021 por 1.47M$ (Exmundo, 2023). Antes de este afio,
los NFTs no tenian ningdn tipo de popularidad. Varios proyectos exitosos surgieron, pero los
NFTs no tuvieron traccion hasta 2021. Durante dicho afio, se produjeron las ventas méasaltas
registradasen NFTs, y el volumen del mercadoexplotd. Eltop 3 ventas de NFTsde la historia
es el siguiente: “Merge” por 91.8M$, “Everydays: the First 5000 Days” por 69,3M$ y
“Clock” por 52,7M$ (Hale, 2023).

En la actualidad, las dos colecciones mas “importantes” y de mayor precio/valor son:
CryptoPunks y Bored Ape Yatch Club (BAYC). Ambas se encuentranen la blockchain de

Ethereum y solo se pueden comprar con esta criptomoneda.

CryptoPunks es considerado el “Bitcoin” de los NFTs. Fueron creados en 2017 por la
empresa Larva Labsy tenianun precio inicial de 0$, es decir, eran gratis. En 2019, los NFTs
de la coleccion, superan por primera vez los 100$ y en 2020 llegan a tocar en nivel de los
6.000%. Tras muchas subidas y bajadas, 2020 cierra por un valor debajo de 3.000%$. El afio
2021 fue una locura. Ya en febrero, el precio pasa los 30.000%; en mayo los 70.000$. En
julio,marcaméasde 120.000$ y en agosto mas de 400.000$ (aunqueacabael mesen 63.000%).
El precio maximo histérico del “floor price” de esta coleccion es de 478.000$ y se alcanza

en el mes de octubre. 2021 finaliza con un precio cercano a los 235.000$. Durante 2022, el
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valorno logra llegar porencimade los 250.000$, esmas, esun periodo de continua tendencia
negativa, terminando el afio en 78.300$. En 2023, el precio ha remontado un poco y se sitla

justo por encima de 90.000$.

TABLA 3: Evolucidon del precio de la coleccién CryptoPunks.

ANO PRECIO ($) VARIACION
2017 77,6

2018 38,12 -51%
2019 54,25 42%
2020 8.450 15476%
abr-21 58.300 590%
ago-21 309.650 431%
dic-21 235.930 -24%
abr-22 167.120 -29%
ago-22 104.050 -38%
dic-22 78.330 -25%
abr-23 101.200 29%

Fuente: Elaboracion propia.

La coleccion de BAYC sale al mercado en abril del 2021 por un precio inicial de $200 (0,08
ETH). En mayo ya supera la barrera de los $1.000. En agosto el valor aumenta por encima
de $50.000 y al mes siguiente rompe los $100.000. En diciembre alcanza la marca de los
$200.000y acaba 2021 en torno a los $221.000. En 2022, el valor sigue subiendo, pero en
marzo se produce una correccion hasta el nivel de los $170.000. Esta caida durapoco y a los
dos meses, en mayo, BAYC registra su maximo historico valorado en $420.000. El resto de
2022 esde bajada, acabandoen un precio de $83.150. Actualmente, el valor de esta coleccion
es de $86.800.

TABLA 4: Evolucion del precio de la coleccion Bored Ape Yatch Club.

ANO PRECIO ($) VARIACION
abr-21 200 -
ago-21 85.100 42450%
dic-21 220.850 160%
abr-22 420.230 90%
ago-22 112.500 -73%
dic-22 83.100 -26%
abr-23 89.120 7%

Fuente: Elaboracion propia.
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Hay que entender que el mercado de los NFTs es incluso mas volatil que el de las
criptomonedas. Esto es porque el precio, al estar establecido en criptomonedas, estd sometido
a los cambios de valor de estas, ademas de las variaciones del propio NFT. También resulta
interesante destacar que no se puede comprar una fraccion de uno de estos NFTs, adiferencia
de cuando se compra cualquier otra criptomoneda, que se puede invertir la cantidad que se
desee. Lo que resulta en un mercado con mucha menos liquidez y mayores fluctuaciones que

el de las criptomonedas.

Cuestionario

A continuacion, se van a presentar los resultados obtenidos del cuestionario que se ha

realizado. En total, el nimero de participaciones registradas es de 240 personas.

Para poner en perspectiva el contexto de la investigacion, la primera pregunta del
cuestionario hace referencia a la edad de aquellas personas que estan respondiendo a las
preguntas. ES un tema importante para poder entender el porqué de la eleccion de las
respuestas seleccionadas. El 13% de la muestra estudiada tiene entre 18 y 25 afios. El
siguiente grupo de edad, que es de 26 a 35 afios, solo representa un 7,1%. Un 13% de las
personas ha respondido tener entre 36 y 45 afios. El rango de edad més escogido es el de 51
a 65 afnos con un 52,3%. Por ultimo, la gente de mas de 65 afios supone un 14,6% de los
resultados. De esta manera, se observa que el grueso del analisis esta condicionado por
respuestas de individuos de mayor edad: +50 afos.

GRAFICO 1: Edad de la muestra.

W18 a 25 afios
W26 a 35 afios

36 a 50 afios
W51 a 65 afios

W 65+ afios

Fuente: Elaboracion propia.
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La principal pregunta y objeto de estudio es saber cuanta gente invierte o ha invertido en
criptomonedas o NFTs. Un 83,6% dice no haber invertido o no estar invirtiendo en este tipo
de criptoactivos, mientras que un 16,4% ha respondido de forma afirmativa con un si.
Desglosado en los diferentes grupos de edad, los resultados son los siguientes: De 18 a 25
afos, el 45,2% invierte en criptomonedas/NFTs, pero el 54,8% no. Entre 26 y 35 afios, el
porcentaje de los que invierten sube hasta un47%y el de los que no invierten baja a un 53%.
Sin embargo, con el paso de los afios esta tendencia cambia. Del grupo de 36 a 50 afios, solo
un 30% invierte y un 70% no lo hace. El 94,4% de las personas de 51 a 65 afios tampoco
invierte en estos criptoactivos. En cuanto a la gente de més avanzada edad, +65 afos,
Unicamente el 2,8% invierte, mientras la mayoria, el 97,2%, no esta involucrada. Se pueden
sacar conclusionesmuy interesantes: los mas jovenessique invierten'y estdn mas interesados
en estos temas, pero a mayor edad, no parece que hayatanto atractivo. ES muy raro que gente
de avanzada edad invierta en criptomonedas o NFTs.

GRAFICO 2: Clasificacion de los que invierten o no por edad.

M Siinvierten M No invierten

100,0%

60,0%
40,0%
- I I I I I
20,0%
6

18 a 25 afios 26 a 35 afios 3 3 65 afios

=)

Fuente: Elaboracion propia.

A su vez, en el cuestionario se pregunta sobre la ocupacién de dichas personas. El grupo de
los que si invierten (16,4% del total) est4 formado por: un 24,4% de estudiantes, 14,4% de
juniors, 22% de seniors, 4,9% de directores, 2,4% de jefes de departamento, 24,4% son
directivosy un 7,3% autonomos. En contraposicion, el grupo de los que no invierten (83,6%
del total) estd formado por: un 8,4% de estudiantes, 2,1% ocupan una posicion de junior, el

24,7% son seniors, los directores un 4,7%, un 9,5% es de jefes de departamento, 15,8% de
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directivos y los autbnomos representan un 34,7%. Puede que la validez de los resultados de
esta pregunta esté condicionada porque entre las respuestas no existia la opcion de no
trabajar. Es por ello por lo que el porcentaje de los autbnomos puede que esté
sobredimensionado y haya sido la respuesta elegida por los que no trabajan, dado que una
gran parte de los que no invierten tienen una edad de més de 65 afios. Aun asi, se puede
examinar que la mayoria de los que si invierten son directivos y estudiantes, mientras que

aquellos que no invierten son autbnomosy seniors.

GRAFICO 3: Clasificacion de los que invierten o no por tipo de ocupacion.

Si INVIERTEN NO INVIERTEN
Auténomo Estudiante
7,3% 8,4% Junior

Estudiante
24,4% Auténomo
34,7%

2,1%

Directivo
24,4%

Jefe de
Departamento
2,4%

Junior
14,4%

Directivo

15 8% lefe de Departamento
'y ]

9,5%

Fuente: Elaboracion propia.

No invierten

Después de estas primeras cuestiones, el cuestionario se divide en dos partes y se hacen
diferentes tipos de preguntas dependiendo de si es una persona que invierte 0 no. Para
aquellas personas que no invierten en estos criptoactivos (83,6% de la muestra), se les
pregunta el motivo. En dicha pregunta se pueden seleccionar varias respuestas. El principal
motivo porel que un’51,5% dice no invertir, esporque no entiendenel tipo de inversion. Esto
resalta una falta de conocimiento por estos nuevos activos ya que la gente no entiende los
beneficios o utilidades que tiene invertir en ciertas criptomonedas o NFTs. Por otro lado, un
45,5% habla de que es muy volatil y tiene mucho riesgo. Como se ha podido comprobar

anteriormente en el analisis de precio, estosactivos son muy volatiles y esto mucha gente lo
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Ve como un aspecto negativoy una razén por la que no invertir. El tercer factor mas coman,
con un 20,2% de las respuestas, por el que estamuestrade personas no invierte, es la falta de
regulacion. Al ser un mercado relativamente nuevo, todavia existe una falta de regulacion
notable (leyes y normas) y no hay un gran apoyo de instituciones oficiales. Esta
incertidumbre provoca que los potenciales inversores no quieran entrar en este ecosistema.
Asimismo, los dos motivos con menos respuestas son: no saber como invertir (15,2%) y no

tener dinero para hacerlo (7,1%).

GRAFICO 4: Razones por las que no se invierte.

Falta de regulacién _ 20,2%

No sé como hacerlo 15,2%

No tengo dinero oara invertir 7.1%

Es muy volatil, tiene mucho riesgo _ 45,5%

0,0% 10,0% 200% 300% 40,0% 50,0% 60,0%

Fuente: Elaboracion propia.

Seguidamente, se pregunta sobre si la persona piensa que podria invertir en un futuro. Con
el fin de saber la postura actual hacia estos nuevos activos, su posible reticencia y opinion
formada. Un 31,7%de aquellas personas que no invierten en criptomonedas o NFTs cree que
novaainvertirenellos enel futuro. No obstante,un 19,6% dice que siy el 48,7% no lo sabe.
Esto indica que existe un gran porcentaje de personas que ahora no invierten, pero que estan
dispuestas o podrian invertir, probablemente si algunos de los problemas comentados en la

anterior pregunta se solucionaran.
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GRAFICO 5: Intencién futura de inversion.

No lo sabe
48,7%

Fuente: Elaboracion propia.

Para conocer un poco mas el perfil de la gente que no invierte, se les pregunta en relacion a
si lo harian, si pudieran invertir a través de su banco de confianza. Esto no parece que ayude
mucho, dado que el 43,7% de las personas dice que si, pero el 56,3% restante no le da
importancia a ello. Aunque puede suponer una mejora en la formaen la que se invierte en
estos criptoactivos. Con la seguridad y respaldo de los bancos, puede que méas gente mayor
invirtiera. Ademas, destacan los resultados de la Gltima pregunta formulada a los que no
invierten en criptomonedas/NFTs. EI 78,1% dice que si invierte en otro tipo de activos.
Seguramente en activos menos volatiles y mas tradicionales como pueden ser las acciones de
una empresa o inversion en temas inmobiliarios, entre muchos otros. Unicamente, el 21,9%
no invierte en nada, por lo que se podria predecir que seguramente este porcentaje de
individuos no vaya a tener ningun interés de invertir en criptoactivos en el futuro, pero

aquellos que invierten en otros activos puede quesi.

GRAFICO 6: Proporcion de los que invierten en otros activos frente a los que no

invierten en nada.

Invierte en otros activos

W Noinvierte en nada

Fuente: Elaboracion propia.
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De tal forma, se puede observar que el mercado de las criptomonedas y los NFTs tienen un
gran potencial de crecimiento. La mayoria de gente todavia no tiene ningun tipo de interés
en invertir en ellos (sobre todo las personas mayores), pero toda la tecnologia y utilidades
que ofrecen pueden hacer que eso cambie con el paso del tiempo. Seguramente una mayor
educacion y regulacién sobre el tema, ayude a la adopcion de estos activos tan

revolucionarios.

Si invierten

En cuanto a aquellas personas que si invierten o han invertido en criptomonedas 0 NFTs
(16,4% de la muestra), se les comienza preguntando en referencia a qué tipo de criptoactivo
han invertido. Una mayoria aplastante, con un 77,5%, sefiala la opcion de las criptomonedas,
seguida por un 20% de personas que han invertido tanto en NFTs como en criptomonedas y
entercerlugar se encuentraunaunicapersona(2,5%) quedice solo invertiren NFTs (*debido
a que las respuestas del grupo de inversion solo en NFTs son por parte de una persona, no se
tendran en cuenta en el andlisis de los resultados™). Estos datos dan a entender que las
criptomonedas, en general, son mucho mas conocidas que los NFTs y que el mercado de las
criptomonedas, de momento, ha atraido a mas inversores que el de los tokens no fungibles.

GRAFICO 7: Inversion por tipo de criptoactivo.

NFTs
2,50%

B Criptomonedas
Ambos
B NFTs

Criptomonedas
77,5%

Fuente: Elaboracion propia.
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Posteriormente, se consulta por la cantidad total invertida. Del grupo de la gente que ha
invertido unicamente en criptomonedas, el 35,5% ha invertido hasta 999€. Tiene sentido
porque la mayoria de este grupo son estudiantes. El 38,7% entre 1.000 y 4.999€. El 9,7%
entre 5.000 y 9.999€. Aquellos que han invertido en criptomonedas 10.000€ 0 mas,
representan un 16,1%. Asimismo, las criptomonedas en las que estas personas han invertido
son: Bitcoin (93,5%), Ethereum (54,8%) y otras criptomonedas (38,7%). Como era de
esperar, Bitcoin estd muy por encima del resto y practicamente todo el mundo que invierte

en criptomonedas invierte en Bitcoin.

GRAFICO 8: Porcentaje de inversion por tipo de criptomoneda.
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Fuente: Elaboracion propia.

Por otro lado, estan los que han invertido en ambos criptoactivos. Todos ellos han invertido
en total méas de 999€ en criptomonedasy NFTs: El 28,6% entre 1.000y 4.999€, el 42,9%
entre 5.000 y 9.999€ y un 28,6% hainvertido 10.000€ o mas. En este caso, los criptoactivos
seleccionados son: Bitcoin (62,5%), Ethereum (87,5%), altcoins (75%), NFTs de arte (75%),
NFTs de musica (0%) y NFTs de videojuegos (12,5%). Se puede observar una tendencia de
mayor inversién y diversificaciobn comparado con el grupo que solo invierte en
criptomonedas. Bitcoin deja de ser el principal reclamo y Ethereum, junto con otras criptos

y NFTs, se posicionan por delante.
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GRAFICO 9: Porcentaje de inversion por tipo de criptoactivo.
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Fuente: Elaboracion propia.

En términos de duracidn prevista de la inversion, las personas que han invertido solo en
criptomonedas tienen unavision mas cortoplacista. Un 25,7% hamarcado la opciénde menos
de 1 afio, un 36,6% la de medio plazo (1-2 afios), un 22,3% habla de una inversion de 3 afios
0 mas y un 15,4% no lo tiene claro. Mientras que un 75% de la gente que estd metida en
ambos criptoactivos, tiene previsto que la inversion sea a largo plazo (3 afios 0 mas). El 25%
restante hace referencia en un 50% a inversiones de medio plazoy el otro 50% no lo sabe.
Dependiendo del perfil del inversor y de sus circunstancias, el plazo de inversion es mas

largo o corto.

GRAFICO 10: Plazo de inversion previsto.
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Fuente: Elaboracion propia.
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Las dos ltimas preguntas tienen que ver con losretornosde lainversiony los planes a futuro.
El 51,6% de las personas que han invertido Gnicamente en criptomonedas, dice que el valor
de su inversion inicial ha aumentado. En cambio, el 48,4% comenta lo contrario. Los
porcentajes del grupo que invierte tanto en criptomonedas como en NFTs son similares,
aungue mejores: un 62,5% responde que si ha aumentado el valor, pero un 37,5 sefiala que
no. Yasabemos que son mercados muy volatiles y que, en poco tiempo, su inversion puede
pasar de estar en negativo a positivo y viceversa. Aunque lo normal seria que, si hubieran

invertido hace afios, la mayoria de las posiciones estarian en nimeros muy positivos.

GRAFICO 11: proporcion de los inversores que han visto incrementada su inversion frente a los que no.

CRIPTOMONEDAS CRIPTOS Y NFTS

| No HNo

Fuente: Elaboracién propia.

Para finalizar, se pregunta sobre si tienen previsto incrementar la inversién en los proximos
meses, es decir, seguir invirtiendo en estos activos. En conjunto, resulta que de aquellas
personas que si invierten en criptomonedas y/o NFTs, el 55% no tiene dicha intencion, el
32,5% tal vez y el 12,5% restante ha respondido que si que si. Es verdad que la mayoria no
tiene previsto seguir invirtiendo en estos criptoactivos, pero hay un 45% que potencialmente

va a continuar aumentando su inversion y exposicion al ecosistema.

GRAFICO 12: Intencién de incrementar la inversion.

Fuente: Elaboracion propia.
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Este cuestionario ha aportado un mayor conocimiento sobre las tendencias de inversion en
dichos criptoactivos y el perfil de los inversores. Llama la atencion la menor aversién al
riesgo de personas mas jovenesy la variedad de patrones de inversion que se pueden seguir

invirtiendo en criptomonedas y NFTSs.

8. DISCUSION

Hace unos afios las criptomonedas no existian y en poco tiempo, se han convertido en uno de
los activos més interesantes y novedosos de la actualidad, en gran medida, por el sin fin de
posibilidades y utilidades que ofrecen gracias a la tecnologia Blockchain y a los disefios
especificos que presentan cada unade ellas. El tamafio del mercado de estos criptoactivos se
sitla en una capitalizacion en tornoa los 1,2 trillones de ddlares. De los cuales, un 44,2% lo
representa Bitcoin (515M$) y un 20,3% es de Ethereum (220M$). El resto estd formado por
mas de 10 mil criptomonedas de todo tipo. En 2021, la capitalizacion de mercado de las
criptomonedas llego a superar la marca de los 2 trillones de dolares.

Comparado con otros mercadosy activos mas tradicionales,el mercado de las criptomo nedas
es bastante mas pequefio y tiene un gran margen de crecimiento. EI Oro, que es el activo méas
antiguo y longevo de nuestra era, tiene una capitalizacion de 12,8 trillones de ddlares. Otro
metal precioso como puede ser la Plata tiene una valoracion de 1,3 trillones, es decir, un
mayortamafio que el que representantodas las criptomonedas juntas. Por otro lado, mercados
globales como el del Real Estate (Inmobiliario), llega hasta una tasacién de 330 trillones de
délares. Mientras que, el mercado de Equity (acciones y demas activos financieros), que es
algo mas similar al de las criptomonedas, cuenta con una capitalizacion de 107 trillones.
Dentro de este mercado destaca Apple, que es la compafiia mas grande del mundo y tiene
una capitalizacion de mercado de 2.7 trillones de dolares: més del doble que el mercado de
las criptomonedas. Debido al poder disruptivo de los criptoactivos en muchas de estas
industrias, una mayor adopciony desarrollo podra suponer que dicho mercado capture parte

del valor de estos. Es por ello, que el potencial de progreso es inmenso (Ngrave, 2022).
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En la seccion anterior, ya se ha podido ver la gran volatilidad de Bitcoiny Ethereum. Lo mas
interesante es que estos dos criptoactivos, al ser los mas “grandes”, realmente son los mas
estables en el mundo de las criptomonedas. Hay muchas otras criptomonedas cuyas
fluctuaciones son mucho masagresivasy constantes. En estamisma linea, el segundo motivo
mas relevante por el que las personas que han respondido al cuestionario dicen no invertir en
criptomonedas 0 NFTs, es el tema de la volatilidad. Si se compara con otros activos més

comunes, como pueden ser las acciones de una empresa, existen diferencias notables.

Por ejemplo, desde 2010 hasta finales de 2022, la accion de Apple “Unicamente” se ha
revalorizado un 1.223%, mientras que Bitcoin lo ha hecho un5.583.233%. Obviamente, son
dos activos diferentes y en “ciclos de vida” totalmente distintos, pero se puede observar una
clara tendencia a experimentar variaciones mucho mas drasticas. Durante estos ultimos 13
afios, el precio de laaccion de Apple no haexperimentado ningunasubidaanual por encima
del 90%. En cambio, para Bitcoin lo raro es que no se supere dicho nivel en afios positivos.
Ethereum siempre ha logrado incrementar su valor por lo menos un 400% en los 5 afios que
ha acabado en verde. En cuanto a afios de bajada, la peor etapa de Apple hasido este pasado
2022, con una caidadel 26%. Sin embargo, Bitcoin retrocedi6 un 66% y Ethereumun 68%.
Solo en otros dos afios adicionales, se han producido reducciones minimas de precio entre 3
y 5%. Nada que ver con las oscilaciones que se producenen los criptoactivos, que son mucho

menos estables.

TABLA 5: Evolucion del precio de la accion de Apple desde 2010.

ANO 2010] 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
PRECIO ($) [ 9,79 12,29 | 16,29 | 17,61 24,76 | 24,01 | 27,01 | 40,1 | 37,9 | 71,7 | 130,7 | 176 | 129,6
VARIACION| - 26% | 33% | 8% | 41% | -3% | 12% | 49% | -5% | 89% | 82% | 35% | -26%

Fuente: Macrotrends, (2023).

Por otro lado, comparado con el Ibex 35, que es un indice espafiol que agrupa las acciones
de las 35 empresas esparfiolas mas grandes, los resultados son similares. Durante este mismo
periodo, dicho indice ha fluctuado entre el nivel de los 6.000 a los 12.000 puntos. Un rango

muy acotado y disminuido que refleja la baja volatilidad de los activos que lo conforman.
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Los movimientos mensuales del indice no suelen superar un 5% de variacién. De tal forma,
es normal que los inversores con mayor aversion al riesgo elijan este tipo de activos frente a

las criptomonedas.

Por otra parte, con respecto a los NFTs, realmente no hay un mercado “tradicional” con el
que sea comparable. Bueno, algo parecido puede ser el mercado que hay en torno a las cartas
de coleccion, por ejemplo, de Pokemon. Los cuales mueven millones de doélares al afio, pero
muy lejos del volumen que generan las colecciones de NFTs. También se podrian relacionar
con el mercado de venta de arte, pero de forma digital. No obstante, estos nuevos mercados

se estdn empezando a desarrollar y parece que vana crear su propia tendencia.

El mercado de los NFTs mas “avanzado” es el asociado con el arte, dado que el de la musica
0 el de los videojuegos, estd empezando a dar sus primeros pasos. Aun asi, existen
participantes diariamente activos, involucrados en la compray venta de NFTs. Sobre todo,
los conectados con el arte. En este ambito, estan apareciendo comunidades en torno a nuevas
“marcas” que ofrecen diferentes productos y beneficios atribuidos al NFT: experiencias,
oportunidades Unicas y pertenencia a un grupo con unas caracteristicas especificas. El
potencial de estos proyectos(colecciones) ya se hapodido comprobar en elanalisis del precio
del apartado anterior. De esta manera, van a surgir nuevos modelos de negocios vinculados
a la “explotacion” de la propiedad intelectual que hay detras de estas marcas modernas y la

creacion de “clubs” privados, entre muchos otros ejemplos.

Es verdad, que esta nueva tecnologia y los criptoactivos en general, tienen muchos aspectos
positivos y representan una inversion asimétrica que tiene mucho potencial de ganancias y
crecimiento. Lasaplicacionesy su funcionamientovan acambiar laformade realizar muchas
de las tereas y actividades que hacemos en la actualizad. Sin embargo, también hay una

“cara” mas negativa y no tan optimista de este ecosistema.
La infraestructura que existe hoy en dia tiene que mejorar. Actualmente, una “cartera” de

criptomonedas o NFTs viene identificada por una direccion muy larga, asegurada por un

codigo de 12 palabras. Si por algin casual, se olvidan o se pierden esas 12 palabras, ya no se
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puede tener acceso a los fondos. No hay ninguna forma de recuperarlos. Al igual que si
realizas una transaccion a una direccién incorrecta. Esa es la parte “mala” de la
descentralizacién: que no existen reembolsos, cancelaciones o bloqueos de dinero. A no ser
que envies dinero a través de un exchange, que en casos muy particulares relacionados con

estafas, puede que te ayuden, pero es extremadamente raro (Anand, 2022).

Asimismo, como en toda nuevatecnologia, existen timos o fraudes dirigidos a gente que no
tiene gran conocimiento sobre el tema. Ya sean proyectos o criptomoneda que prometen
ciertas cosas innovadoras que luego no se cumplen o directamente hackers que consiguen
entrar en tu cartera donde se guarda todo. Relacionado con esto, también cabe destacar
aquellas personas que se aprovechan del anonimato de la blockchain y de dicha
descentralizacion para efectuar actividades ilegales como el lavado de dinero o la

compra/venta de armas, drogas, etc (Anand, 2022).

Los efectos medioambientales de la mineria de criptomonedas son otra gran preocupacion.
Bastantes de estos activos dependen de repetidas verificaciones de las transacciones de la
red, para mantener su seguridad. El consumo de electricidad de este proceso es ineficiente y
excesivo, provocando complicaciones y problemas de consumo de energia. Necesita una gran
capacidad computacional para poder funcionar. Ya se estdin comenzando a adoptar energias
renovables y mucho mas limpias para potenciar estas maquinas, reduciendo la amenaza que
generan estos desafios. A su vez, hay expertos que afirman que la banca tradicional utiliza
muchamaselectricidad y que eso siesun problema que se deberia solucionar lo antes posible
(Gallersdorferetal., 2020).

Uno de los mayores atractivos de las criptomonedasy los NFTs, también es uno de sus
principales inconvenientes: la volatilidad. Esa sensacion de poder ganar dinero rapido y de
forma sencilla se ha instaurado debido a todas las noticias impactantes sobre este tema con
personas que, de lanoche a la mafiana, se han convertido en millonaria por invertir en estos
criptoactivos pero, muchas veces, no suelen contar el otro lado de las historias. Personas que
lo pierdentodo debido asu inconsciente inversion en activos que no sabe lo que son, ni cdmo

funcionan. Al igual que hay subidas increibles, se producen bajadas brutales. Ademas, la
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mayoria de las criptomonedas y proyectos de NFTs que salen, suelen tendera 0. Solo un

porcentaje muy reducido tiene éxito y contintia con los afios.

En el ultimo afio, han desaparecido millones y millones de délares del mercado de las
criptomonedas. Esto ha sido provocado por la quiebra y cierre de varias plataformas y
exchanges de gran magnitud que estaban involucrados en el ecosistema. Empresas que
manejaban enormes cantidades de dinero y que no tenian ningun tipo de control externo y
por ello acabaron en bancarrota. Por esta razén, la gente reclama una mayor regulacion de
estas entidades. De las pocas que realmente se tiene un seguimiento es de Coinbase, uno de
los exchanges mas grandes, que es unaempresapublica y se sabe toda su informacion. Pero
existen muchas otras compafiias que operan en el mundo de las criptomonedas que no siguen

ninguna clase de normas y su funcionamiento tiene tintes dudosos y fraudulentos.

La buena noticia es que hace poco se aprobd una regulacién para los mercados de
criptoactivos llamada MiCa. Un reglamento que tiene como objetivo crear un marco
normativo para aumentar la seguridad y legitimidad de la oferta de servicios con respecto a
ciertos criptoactivos en la Union Europea: “Esta norma determina los requisitos para
emitirlos y las reglas de juego para los que, de manera profesionalizada y centralizada,
quieran prestar servicios como la custodia, la compraventa o el asesoramiento sobre
criptoactivos que no sean un instrumento financiero ni un NFT, entre otros” (Hernandez y
Pericas, 2023).

MiCa se centra en cuatro pilares fundamentales. En primer lugar, crear una serie de garantias
legales en torno a estos criptoactivos, algo que hasta el momento no haexistido. Un segundo
punto, toca la parte de establecer una competencia entre participantes justa y también
fomentar la innovacién, para un desarrollo mas robusto de la tecnologia. El tercer foco, que
es el principal, busca proteger tanto a inversores como entidades financieras, es decir, todo
agente que quiera tomar parte en este ecosistema, con la finalidad de continuar apoyando la
adopcidn de estos nuevos activos de forma mas segura. Por Gltimo, formar un entorno de
estabilidad financiera, cuyo proposito es evitar problemas de liquidez o solvenciay acabar

con problemas del pasado (Boucheta y Joseph, 2023).
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Dicha normativa deja de lado a los tokens no fungiblesy otros instrumentos, pero es un paso
positivo para que los potenciales inversores empiecen a experimentar el “universo” de los
criptoactivos. Ademas, es Unicamente para los paises de la UE, por lo que grandes potencias
como Estados Unidos o China, deberian de sumarse a la iniciativa y crear un marco
regulatorio que proteja y ayude a la expansion de estos criptoactivos. Esto supondra una
mayor centralizacion de la infraestructura que existe actualmente en el ecosistema de las
criptomonedas, pero, a la vez, mejorard la seguridad. Aun asi, seguirdn existiendo
plataformas totalmente descentralizadas y sin ningun tipo de control, debido a la naturaleza

de la tecnologia Blockchain que se utiliza.

El mercado se encuentra en una situacion de incertidumbre porque cualquier regulacion que
salga puede cambiar el panorama por completo. Igualmente, nuevas leyes y normas
incrementaran la participacion de los inversores, términos generales, sobre todo por parte de
entidades financieras e inversores mas tradicionales, como los bancos o personas de mayor
edad.

9. CONCLUSIONES

La revolucionaria tecnologia Blockchain ha venido para quedarse. Como se ha podido
comprobar, esta innovacidn tiene el potencial de cambiarlo todo. Esta fundamentada en una
infraestructura completamente inmutable y segura que almacena datos de forma
descentralizada, eliminando la necesidad de terceros. Funciona como un registro global
donde se anota cualquiertipo de transacciony existen dos métodos principales de validacion:
Prueba de Trabajo y Prueba de Participacion. Caracteristicas propias de una cadena de
bloques como la transparencia, seguridad, consistencia, precision, inmutabilidad y demas,
son motivos por los cualesdichatecnologia puede poneren jaque al actual sistema financiero

y cambiar el funcionamiento de muchas otras industrias.
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Unas de las mayores creaciones derivadas de esta disrupcion tecnoldgica son las
criptomonedas y los NFTs. Estos criptoactivos son los més conocidos y probablemente los
mas interesantes, cuya adopcion no para de aumentar. Hay miles de criptomonedas, pero las
mas destacadas son Bitcoin y Ethereum. Por otro lado, los NFTs presentan una oportunidad
Unica: dar identidad a lo digital. Permiten una facil trazabilidad, verificacion de propiedad e
implementacion de royalties, lo cual estd dando lugar a nuevos modelos de negocio
principalmente en el sector del arte, la musica, los videojuegos y la organizacion de eventos
(entre muchos otros). Dichos criptoactivos se han convertido en unanuevaclase de inversion

cada vez més explotada y lucrativa.

En cuanto a las hipotesis de investigacion planteadas previamente al estudio, se ha logrado
confirmar ambas. El analisis sobre la evolucion del precio de Bitcoin, Ethereumy las dos
colecciones de NFTs, ha demostrado que el mercado de las criptomonedasy los NFTs es
extremadamente volatil, pero que, aun asi, presenta muy buenas oportunidades de inversion
y altos retornos. En segundo lugar, los resultados del cuestionario realizado han indicado que
las personas de mayor edad no invierten en criptoactivos debido a que no entienden ese tipo
de inversion y piensan que tiene mucho riesgo. En esamisma linea, cabe sefialar que la gente
mas joven tiene mayor tendencia a invertir en estos criptoactivos, aunque la inversién en

NFTs todavia no es tan comun como la de criptomonedas.

No obstante, la investigacion presenta unaserie de limitaciones y debilidades. En el apartado
del anélisis de los precios, dichos valores anuales son procedentes de una plataforma en
concretoy en ciertos casos, redondeados a cifras enteras. Esto quiere decir que, sise hubieran
obtenido de alguna otra plataforma o exchange, seguramente los precios cambiarian un poco
(muy poco). Nada exagerado, pero las variaciones de cadaafio podrian ser algo diferentes y
como consecuencia, unos resultados ligeramente distintos. Por otra parte, las respuestas del
cuestionario estan condicionadas por la muestra escogida, es decir, que si las mismas
preguntas se hubieran hecho a otras personas, de otra comunidad de Espafia o incluso de otro
pais, probablemente estos resultados también podrian variar. Ademas, de que la muestra de
240 individuos no es lo suficientemente grande para poder garantizar las conclusiones, pero

si que aporta unos indicios y una tendencia preliminar bastante interesante.
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Igualmente, se ha analizado como de pequefio es el mercado de ambos criptoactivos
comparado con mercados de activos més tradicionales, aunque el mercado de las
criptomonedas y los NFTs es mucho mas reciente y menos maduro, pero esta en pleno auge
y en continua expansion. Sin embargo, se plantean algunos obstaculos a tener en cuenta: la
volatilidad de los precios, la inexperiencia de la poblacion, la posibilidad de conductas
delictivas, elimpacto sobre el medio ambiente y la falta de regulacion. Estas son sélo algunas
de las serias preocupaciones que deben abordarse. El mercado de estos criptoactivos ha sido
objeto de varios intentos de regulacion, pero ain queda mucho por hacer para garantizar que

funcione de forma segura, estable y duradera.

En relacion con las regulaciones que estan apareciendoy van a surgir en torno a este
ecosistema, seria interesante analizar, en un futuro, el impacto sobre el precio de Bitcoin,
Ethereum... de estas nuevas normas de cumplimiento. Estas potenciales regulaciones pueden
provocar un cambio de paradigma en cOmo se opera con ciertos criptoactivos y, sobre todo,
un gran efecto en su valoracion. A su vez, puede ser interesante estudiar la relacion entre el
aumento de regulacion y el potencial incremento de adopcion e inversion que esto pueda
causar. En especial, conocer si estas normativas pudieran fomentar que méas bancos e

instituciones/empresas financieras se adentraran en el mundo de las criptomonedas.

Otra interesante rama de investigacion futura podria consistir en examinar el fenomeno de la
“tokenizacion” de activos a traves de NFTs y su respectivo mercado. Es unanueva tendencia
que permitird que activos de todo tipo tengan un mayor grado de transferibilidad y
accesibilidad, sumado a una seguridad mas alta en términos generales. Mucha gente invertira
y utilizara NFTs sin saber que lo estan haciendo, lo cual es un gran paso para el desarrollo y

crecimiento de esta novedosatecnologia.

En definitiva, el auge de las criptomonedas y los NFTs estd marcando un momento crucial
en la evolucion de los activos digitales y en el panorama financiero. Su potencial disruptivo
se estd viendo en multiples sectores a la vez. A medida que se profundizaen este &mbito, se
hace evidente que el impacto de estos criptoactivos no ha hecho mas que empezar, y su

capacidad para “remodelar” industriasy empoderar a las personas ain no se ha materializado
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plenamente. Aunque persisten los retos y las incertidumbres, el futuro parece prometedor
para estas innovaciones digitales, que prometen desbloquear nuevas oportunidades y
modelos de negocio, democratizar el acceso y fomentar una economia mas inclusiva y

descentralizada.
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11. ANEXO

Cuestionariode 7-9 preguntas sobre la inversién en criptoactivos.

Pregunta 1: ¢ Cuantos afios tienes? (Marcar donde corresponda)

- 18a?25afios
- 26a35afos
- 36ab50afos
- blab65arfos
- +65afos

Pregunta 2: ¢ Inviertes o has invertido en criptomodenas/NFTs? (Anotar la respuesta
gue corresponda)

- Si (Llevar a seccion: Siinvierte o ha invertido en criptomonedas/NFTs)
- No (Llevaraseccion: No invierte o no ha invertido en criptomonedas/NFTs)

Seccidn: Si invierte 0 ha invertido en criptomonedas/NFTs

Pregunta 3: ¢ Cudl es tu ocupacién? (Seleccionar una respuesta)

- Estudiante

- Junior

- Senior

- Jefe de Equipo (Director)
- Jefe de Departamento

- Directivo

- Auténomo

Pregunta 4: ¢ En qué tipo de criptoactivos has invertido? (Marcar la que corresponda)

- Criptomonedas
- NFTs
- Ambos

Pregunta 5: ¢ Cantidad total que has invertido? (Anotar la respuesta que corresponda)

- Hasta999¢€

- Entre 1.000€ y 4.999€
- Entre 5.000€ y 9.999€
- 10.000€ o mas
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Pregunta 6: ¢ En qué criptoactivo/s has invertido? (Marcar todas las que sean de
aplicacion)

- Bitcoin (BTC)

- Ethereum (ETH)

- Altcoins (otras criptomonedas)
- NFTs de arte

- NFTs de musica

- NFTs de videojuegos

Pregunta 7: ¢; Cudl es la duracion prevista de tu inversion? (Seleccionar la que
corresponda)

Corto plazo (menos de 1 afio)
Medio plazo (de 1 a 2 afios)
Largo plazo (3 afios 0 mas)

- Nosé

Pregunta 8: ; Ha aumentado el valor de tu inversién inicial? (Anotar la respuesta que
corresponda)

- Si

- No
Pregunta 9: ¢ Tienes previsto incrementar tu inversion en los proximos meses (seguir
invirtiendo)? (Elegir una respuesta)

- Si

- No

- Talvez

Seccidn: No invierte o no ha invertido en criptomonedas/NFTs

Pregunta 3: ¢ Cudl es tu ocupacién? (Seleccionar una respuesta)

- Estudiante

- Junior

- Senior

- Jefe de Equipo (Director)
- Jefe de Departamento

- Directivo

- Autonomo
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Pregunta 4: ¢ Por qué no has invertido en criptoactivos? (Marcar todas las que sean de
aplicacion)

- No entiendo ese tipo de inversion
- Es muy volatil, tiene mucho riesgo
- Notengo dinero para invertir

- No sé como hacerlo

- Falta de regulacion

Pregunta 5: ¢ Piensas que podrias invertir en el futuro? (Seleccionar una respuesta)
- Si
- No

- Nosé

Pregunta 6: ¢ Crees que invertirias si pudieras hacerlo a través de tu banco de
confianza? (Anotar la respuesta que corresponda)

- Si
- No

Pregunta 7: ¢ Inviertes en otro tipo de activos? (Marcar la que corresponda)

- Si
- No
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