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Resumen

A lo largo de los ultimos afos, los casos de empresas usuarias de contabilidad creativa
se han multiplicado. En efecto, alguna de estas conocidas empresas (algunas de ellas
quebradas) como Enron, Parmalat, Worldcom o Gowex han conducido a una cierta
preocupacion socio-empresarial entorno a esta rama de la contabilidad que aprovecha la
flexibilidad de la normativa contable para maquillar las cuentas en propio beneficio de
las compatfiias. De este mismo modo, es interesante conocer que es la contabilidad

creativa el porque de su aplicacidon, y como se utiliza.

El objetivo de este estudio, es aprender que es la contabilidad creativa, cuales son sus
principales précticas, y como beneficia a las empresas que hacen de su uso. Asi como el

impacto en los ratios financieros.

La metodologia utilizada es la siguiente: tras una breve introduccion al termino de
contabilidad creativa, asi como a las diferentes normativas que derivan de su aplicacion,
y la cuestion ética moral que conlleva, se estudia, en un segundo lugar, las principales
practicas de este contabilidad, aplicadas a caso reales de empresas como Mercadona

(utilizada de ejemplo dado su tamafio y su modelo de negocio) o Gowex.

Abstract

Cases of companies using creative accounting have kept flourishing in recent times and
the fact that many of them -including well-known names such as Enron, Parmalat
Worldcom or Gowex- have eventually gone bankrupt, has raised fears about these
practices aimed at making the most out of regulatory frameworks for the own advantage
of companies involved.

That’s what makes both so interesting and useful to know more about creative
accounting and how and why it is used.

The aim of this survey will be to learn what creative accounting is how it works and
what benefits it brings to companies who make use of it as well as its impact on

financial ratios.

This is the methodology used: After a brief introduction to the term * creative
accounting”, the different regulations that apply and ethical questions involved, we will

check common practises related to real-life cases such as Mercadona or Gowex.
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1. Introduccion

1.1 Objetivos

Hoy en dia, diferentes casos de empresas usuarias de la contabilidad creativa han salido
a la luz poniendo en duda no solo la falta de normativa contable para regular este

practica, sino también la flexibilidad contable que existe en los distintos paises.

Ejemplos como el de las famosas empresas, Enron, Parmalat o WorldCom beneficiarias
de la contabilidad creativa han tenido un impacto mundial tanto en los mercados de

valores como en el mundo del negocio.

Aunque gran parte de la sociedad es consciente de que existen empresas que aplican la
contabilidad creativa, se desconoce cuales son las principales técnicas utilizadas por las

compaiiias y cual es su impacto sobre los estados financieros y los ratios.

Al igual, es interesante determinar el limite entre la contabilidad creativa y el fraude ya
que existe una gran diferencia entre ambos términos. En efecto el fraude hace referencia
al uso ilegal de dicha practica, con el fin de modificar ciertos estados financieros al
propio beneficio de la empresa. Sin embargo, la practica de la contabilidad creativa, no
tiene porque implicar lo ilegal, sino que aprovecha la flexibilidad de la norma contable

para conseguir que las cuentas se aproximen al interés de la empresa.

Es por esto, que a lo largo de este trabajo se intenta poner en practica algunas de las
técnicas de contabilidad creativa, estudiando su impacto en la de deuda, tesoreria,
gastos...ect de las cuentas de empresas como Gowex y Mercadona, y estudiando las

posibles modificaciones que estas provocan en los principales ratios.

1.2 Metodologia

La metodologia utilizada a lo largo del estudio ha sido la investigacion de las diferentes
técnicas de la contabilidad creativa con la finalidad de entender como se realizan

(técnica), y con que finalidades (objetivos).



Siguiendo la metodologia inductiva se ha recogido informacion y clasificado, en un
primer momento, para poder aplicarla segln la tematica en un segundo instante.

La aplicacion de los métodos contables al caso de las empresas estudiadas, nos permite
entender en profundidad el objetivo de la contabilidad creativa explicada en la primera

parte de forma mas practica.

Para poder realizar toda la parte practica de la contabilidad creativa, tras haber
estudiado en detalle los diferentes métodos contables, se ha “jugado” con los balances y
cuentas de resultados (estados financieros de 2012 a 2016) de las empresas utilizadas de

ejemplos, que se han obtenido a través de la base de datos SABl®.
Para valorar el cumplimiento de los principios contables se ha recurrido a diferentes

fuentes de informacion como: hechos relevantes de la CNMV, normativas IAS, y PGC

asi como informes de auditoria de empresas que auditan las empresas seleccionadas.

1.3 Estado de la cuestion

Dificilmente se puede definir el termino contabilidad creativa, ya que existe una
variedad de definiciones seglin diferentes puntos de vista. Sin embargo, sabemos que su
principal finalidad es “utilizar el conocimiento de las normas contables para manipular

las figuras reflejadas en las cuentas de una empresa” (Diaz , 2010)

Aunque existen diferentes estudios sobre la contabilidad creativa, asi como sobre la
moralidad y legalidad que conlleva esta especialidad, de momento, no existen estudios
sobre la aplicacion de sus técnicas, ni sobre el impacto contable de sus métodos sobre

los estados financieros y los ratios bursatiles.

Por ultimo, LaVanguardia define el papel de los auditores como el de* verificar y
dictaminar que los libros contables de una empresa o institucion son fiables y veraces.
También comprobard que todo cuadra y se asegurara que no existen incongruencias o

indicios de fraude”.

Sin embargo, es interesante saber cual es la posicion del auditor con respecto a esta

practica contable y cual es su limite de tolerancia con respecto a la fiabilidad y



veracidad de las cuentas auditadas en el caso de las empresas usuarias de la contabilidad

creativa.

1.4. Estructura del trabajo

Este trabajo se organiza en cuatro partes, empezando en lo mas tedrico y terminando

con la practica.

En una primera parte, se hace una introduccion a la contabilidad creativa, a los motivos
de su uso, asi como su diferente utilizacion en distintos paises y termina haciendo

hincapié en la legalidad y moralidad que conlleva.

En un segundo momento, se estudian las diferentes practicas recurrente de las
contabilidad creativa pero de manera mas practica. En efecto se busca a aplicar cuatro
distintos métodos a empresas como Gowex y Mercadona, con el fin de ver el impacto

en sus estados financieros y su efecto en algunos ratios bursatiles.

En la tercera parte, se ve de forma breve cual es el papel de los auditores y los contables
frente a la contabilidad creativa, poniendo en juego la relevancia de las auditorias, y

estudiando a que punto los auditores son complices de dicha practica.

Para acabar, se concluye comprobando que el uso y el fin de la contabilidad creativa
(finalidad: maquillaje contable) esta en relacion con los resultados de los tres métodos

estudiados (mejora de los estados financieros y ratios bursatiles mas atractivos).



2. La contabilidad creativa

2.1 Definicion de la contabilidad creativa

La contabilidad creativa, también conocida como la ingeniera contable, no cuenta con
una definicion exacta sino que dispone de una variedad de definiciones que permiten
entenderla desde diferentes perspectivas. Una posible definicidon de esta practica podria
ser ““ la contabilidad que manipula la informacion financiera al margen de la moral pero
no al de la ley” (Martin Valero, 2012). Esta contabilidad, se basa en la inexactitud de
ciertas normas o reglas que necesitan conocimientos de contabilidad y de sus limites

legales.

En otras palabras, se podria definir como una practica que se aprovecha de la elasticidad
de ciertas normas contables que se basan en principios de general aceptacion en el
ambito internacional con el fin de “maquillar” los estados financieros de diferentes
compaifiias y conseguir que las cuentas se aproximen a los intereses de la empresa.
“Aprovecha los vacios de la promiscua normativa, y permite sin que el auditor realice
salvedad alguna en sus preceptivos informes, maquillar descaradamente las cuentas, que
no reflejan una imagen fiel de la situacion de la empresa sino la imagen distorsionada y
engafiosa que se desea transmitir.” (Diaz , 2010). Con respecto a la elasticidad de las
normas contables, Oriol Amat calcula que “cada empresa tiene aproximadamente entre
150 y 200 apartados en su contabilidad que depende de estimaciones” lo que daria lugar

a interpretaciones y usos de lo mas variado. (Pascual, 2017).

Otra posible definicion de la contabilidad creativa podria ser “el proceso mediante el
cual los contables utilizan su conocimiento de las normas contables para manipular las
figuras reflejadas en las cuentas de una empresa” (Diaz , 2010) donde se le da mas
importancia al conocimiento de los contables y a los auditores de las normas y leyes, lo
que les permite aplicar la contabilidad creativa desde diferentes enfoques utilizando su

conocimiento mas profundo.
Monterrey (2002) define la contabilidad creativa como “el arte de manipular la

informacion que las empresas proporcionan los usuarios externos sin que estos

adviertan tal proceder”.

10



Una clasificacion de practicas de manipulacion de las cuentas podria ser:

MAQUILLAJE CONTABLE TRANSACCION REAL

Contabilidad creativa.
Aprovechamiento de los vacios legales,
LEGALES |las alternativas previstas en la
legislacion y las posibilidades de
efecturar estimaciones mas o menos
optimistas

Efectuar operaciones reales que
afectan las cuentas de la
empresa. Por ejemplo: adelantar
o retrasar una transaccion .

Operaciones reales gue no estan
autorizados por la la legislaciéon
vigente. Efectuar transacciones
ilegales a través de paraisos
fiscales

Maguillajes contables contrarios a la
legislacion. Por ejemplo: Ocultar
deudas o gastos, registrar ventas o
gastos ficticios.

ILEGALES

Figura 1: Clasificacion de practicas de manipulacion (Diaz , 2010)

Pueden considerarse cuatro enfoques bien diferenciados con respecto al trato dado al

concepto de contabilidad creativa (Diaz , 2010).

* Contabilidad inventiva: contabilidad creativa que engloba précticas
fraudulentas, que buscan alterar el valor final de la imagen patrimonial y de

resultados.

* Flexibilidad normativa: Conlleva la idea de manipular las cifras,

aprovechamiento de la flexibilidad de la normativa contable.

* Ausencia normativa: Vinculado con el vacio de las normas contables para el
tratamiento de la realidad, reconociendo la existencia de una carencia normativa

peligrosa para los usuarios de la informacion financiera.
* Mayor eficiencia del requisito de utilidad: Accidn cuya unica finalidad es

mejorar la informacion suministrada a los usuarios de la informacion, con el

objetivo de que la misma sea mas util para el proceso de toma de decisiones.
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2.2 Los motivos de su utilizacion

La contabilidad creativa es una practica que se ha ido generalizando a lo largo de los
afos, convirtiéndose en una practica “habitual” (no implica que todas sean ilegales) en
nuestros dias. Sin embargo, las razones de utilizar esta practica de manipulacion de las
cuentas son muy variadas, yendo por ejemplo desde la contrarrestacion de la carga

tributaria hasta su utilizacion para mostrar una capacidad financiera mas elevada.

Segun una entrevista realizada a Oriol Amat, economista y diputado cataldn, por el
periddico El Confidencial en junio de 2017, los engafios contables proceden desde antes
de Cristo, cuando los funcionarios y los escribas de Mesopotamia enviados por el
templo, se quedaban con parte los tributos y modificaban los beneficios de las cosechas

para maquillar el cambio. (Pascual, 2017).

Las razones de utilizacion de esta practica contable son tan variadas como definiciones
del propio termino, sin embargo el principal motivo es conseguir que las cuentas se
aproximen lo maximo posible a los intereses de la compaifiia aunque esto implique
mostrar una imagen de la empresa que no es la verdadera. Por este mismo motivo, esta
practica es mas utilizada en compafiias con una débil salud financiera, para esconder sus

dificultades coyunturales.

Un claro ejemplo, seria el de la compaiia Enron, cuya utilizacion excesiva de esta
practica estaba justificada por la voluntad excesiva de su CEO de batir los indices de

Wall Street, lo que les conllevo directamente a la quiebra.

Las razones se pueden clasificar en tres diferentes grupos o motivos que se diferencian
entre ellos segun la finalidad de las empresas de aumentar la cifra de resultados,

mantenerla o reducirla: (Diaz , 2010).

o Los motivos para aumentar los resultados financieros por parte de la compaiiia
pueden ser por ejemplo: obtener una mayor remuneracion de la direccidon con
respeto a la obtencion de beneficios o el precio de las acciones lo que permite
contentar a los accionistas y atraer inversores gracias a beneficios mayores.
Otro motivo puede ser el de obtener mayor facilidad para la obtencion de

préstamos gracias a unos mejores resultados financieros. En efecto, los bancos

12



prestan con mas facilidad a entidades con buenos resultados financieros y que
tiene menos riesgos de solvencia y devolucion.
Las compaiiias busca también aumentar sus resultados financieros con el fin de

obtener una buena calificacion rating.

o Los posibles motivos para mantener los resultados financieros podrian ser la
disminucion del riesgo gracias a la estabilidad, asi como la obtencion de una
buena imagen gracias al crecimiento sostenido lo que a su vez atrae a los

inversores.

o Por ultimo los motivos para disminuir las cifras de resultados financieros
podrian ser por ejemplo, evitar el riesgo politico con respecto a la guerra de
precios, o la disminucion del pago de impuestos (al tener menos resultado
contable, la base imponible se reduce). Un motivo social podria ser por ejemplo
el de evitar incrementos sociales elevados. También, se pueden disminuir las
cifras de resultados financieros para ocultar beneficios a competidores y obtener

mayor ventaja competitiva.

Los casos de empresas usuarias de la contabilidad creativa, han ido surgiendo
rapidamente a lo largo de los afios. Los casos mas conocidos son las compaiiias: Enron,

Parmalat, WorldCom, Pescanova, Tyco, Xerox, Merck, Lehman Brothers, Adelphia...

De la misma forma, hay multiples explicaciones sobre su utilizacion y su existencia.

Segun Lainez y Callao los factores de su existencia son tres: (Diaz , 2010).

= La asimetria de informacion entre el que elabora las cuentas y la persona quien
analiza los estados financieros, lo que dificulta el detectar las practicas de
manipulacion.
» Las caracteristicas de las propias normas contables:
= Discrecionalidad en la aplicacion de determinadas normas contables
= Prevalencia de la imagen fiel a la hora de tratar la informacion
= Realizacidn de estimaciones (subjetividad implicita) en la aplicacion de
determinados criterios contables
= Flexibilidad de las normas. Se pueden enfocar el mismo hecho

economico de distintas opciones.
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= Asimetria de regulacion

» Aspectos condicionantes del comportamiento del individuo:
= Valores adquiridos
= Competencias

= Vision personal sobre la ética, legalidad, fraude, delito...

2.3 Etica y legalidad

Uno de los mayores desafios de la contabilidad creativa es diferenciar la estrecha linea
que separa la legalidad y la ilegalidad de esta practica. Es verdad que generalmente se
tiene a asociar la contabilidad creativa como una practica ilegal y desleal, pero no
siempre implica una mala vision de la informacion contable, ya que solo supone la
eleccion de practicas contables que mas concuerden con los intereses y estrategias de

las empresas. (Diaz , 2010).

En un primer momento, si definimos la palabra “legal” como lo establecido por la ley o
conforme con ella, llegamos a al conclusion de que la practica de la contabilidad
creativa siempre que se lleve acabo respetando la normativa contable de cada pais (en

este caso el PGC) si es una practica legal.

Sin embargo, el problema surge a la hora de decidir que practicas contables respetan la
leyes y cuales no, teniendo en cuenta que no existe una normal general establecida que

limite el uso de la contabilidad creativa.

Ante la dificultad de hacer la eleccion entre el uso de la contabilidad contable y el
fraude contable, es importante definir este ultimo termino:

“ El fraude es definido por la Real Academia Espafiola como una accion a la verdad y a
la rectitud, que perjudica a la persona contra quien se comete. El fraude contable es “un
engafio hacia un tercero que da como resultado una representacion equivocada de los

estados financieros”. (Sanchez, Miguel. A;, 2014)
Es importante recordar que siempre que la accion sea moral, y no perjudique ni a la
compaiiia, ni a la persona contra quien se comete, no se puede definir como una practica

ilegal.
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Se pueden distinguir dos tipos de fraudes:

» Fraudes internos organizados por una o varias personas dentro de una
institucion, con el fin de obtener un beneficio propio. Se realiza con la intencion
de malversacion de activos de la empresa.

» Fraudes externos: se efectiian por una o varias personas para obtener un
beneficio a través la utilizacion de fuentes externas como clientes, bancos,
proveedores...

(Cerna Apaza, 2006).

Para concluir esta parte sobre la legalidad de la contabilidad creativa, aun habiendo
diferenciado previamente lo legal con lo ilegal y definido el termino de fraude contable,
es actualmente imposible clasificarla y diferenciarla entre ambos términos. Esta
problematica surge desde la propia utilizacion de la practica que carece de una propia
norma, y que se basa en la “vacios existentes” de las normas contables sin regulacion.
Este debate, es un tema muy discutido en nuestro dias y cuya problemadtica esta presente

en las principales debates internacionales.

Con respecto a la ética profesional, en un primer momento se puede definir “ética”
como el estudio de la moral y del accionar humando para promover los
comportamientos deseables.; en cambio la ética profesional se define como la

regulacion de las actividades que se realizan en el marco de una profesion.

Al fin y al cabo, se pone en duda la moralidad y la ética de este tipo de ingenieria
contable ya que aunque su finalidad es mostrar una imagen de la compaiia que refleja

sus propios intereses, esta imagen no siempre es la real.

Esta “mentira” o “distorsién” de la realidad puede repercutir sobre otros grupos de
interés de la empresa como por ejemplo inversores o accionistas que se basan en una
informacion incorrecta que puede perjudicar a la hora de tomar sus decisiones
(asimetria de informacion). Las repercusiones para estos grupos puede ser nefasta, dado
que los inversores individuales no cuentan con los recursos financieros ni la habilidades

para detectar este tipo de fraudes.

Adicionalmente, tras los impactantes casos de contabilidad creativa, entre los mas

destacados el de Enron y Worldcom, se creo una grave erosion en los principios de
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negocio y sobre todo, en la ética de la profesion contable y de auditoria dado a la
magnitud del impacto que estos casos tuvieron en la sociedad. Todo esto llevo a los
inversores a dudar de la veracidad de la informacién presentada en los estados

financieros. (Herrera, 2014)

2.4 Las diferentes normativas en cada pais

Una caracteristica fundamental tanto de la contabilidad como de la contabilidad
creativa es la diferencia de su uso en cada pais. En efecto, aunque existen normas
internaciones de contabilidad vigentes (como IAS/IFRS), cada pais tiene su propias
normas contables (en Espaifia es el Plan General Contable) lo que da lugar a su vez a
multiples practicas diferentes de contabilidad creativa (partiendo de la definicion con la

que la contabilidad creativa nace de la flexibilidad de las normas contables).

Un sistema contable contiene un conjunto de informacion que se ha elaborado de
acuerdo con unos principios aceptados, establecidos por las propias empresas que
operan en el pais o contexto geografico determinado. Se distinguen dos sistemas

contables diferentes: el anglosajon y el continental-europeo. (Ruiz-Vallejo)

X El anglosajon esta influenciado por el principio de la imagen fiel y el aspecto
informativo de los estados financieros. Se normaliza a través de un proceso de
elaboracidn continuo de principios y normas que van siendo aceptadas por la
comunidad y por los 6rganos que las elaboran. Incluye paises como los Estados

Unidos, y Gran Bretana.

X La continental-europea tiene un caracter mas legalista y reglamentario. Se tiende
a reglamentar con mas detalle el contenido de los estados financieros, lo que da
lugar a la aproximacion de la norma dictada por la administracion publica. Este
modelo incluye paises como Espafia. Francia, Alemania, Italia, Portugal...

Existe una mayor influencia de normas fiscales sobre las contables, por lo cual

es dificil establecer un criterio de separacion entre los dos tipos de normas.

Es importante hacer una distincion de las diferentes normas contables mas relevantes:
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o Las normas NIIF (Normas Internaciones de Informacion Financiera) son
el conjunto de estandares internaciones de contabilidad promulgadas por
el International Accounting Standars Board.! (NIC NIIF, s.f.) que
establece los requisitos de reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar sobre las transacciones y hechos economicos que
afectan a una empresa y que se reflejan en los estados financieros.
Fueron emitidas por el antiguo International Accounting Standars

Commitee.” (Arevalo Vides, 2016)

o Las normas NIC (Normas Internacionales de Contabilidad) son un
conjunto de normas o leyes que establecen la informacion que deben
presentarse en los estados financieros y la forma en que esa informacion
debe aparecer en dichos estados. Fueron emitidas por el nuevo IASB

(International Accounting Standards Board) (Arevalo Vides, 2016)

o Las normas NIAS (Normas Internacionales de Auditoria) se aplican en la
auditoria de los estados financieros. Las NIAs también deben aplicarse,
con la adaptacion necesaria, a la auditoria de informacion de otra clase y
a servicios relacionados. Las normas NIAS se dividen a su vez en: Marco
general de las NIAS, Fraude y error (NIA 11), Planificacion (NIA 4),
Conocimiento del negocio (NIA 30), importancia relativa a la auditoria

(NIA 25). (Arevalo Vides, 2016)

La norma IFRS (Internacional Financial Reporting Standard) tiene como objetivo
principal poner un denominador comun a la actividad contable en todo el mundo y se
aplica a todos los estados financieros en general. Dentro de la I[FRS hay dos normas
distintas que se diferencian por su antigiiedad y su interpretacion (NIC Y NIF). (Cano

C.,2018)

Por otra parte, en Espafia el Plan General de Contabilidad (PGC) es el documento

fundamental que contiene las normas basicas de la contabilidad espaiola. Este plan fue

aprobado en 1973 y fue renovada en 2007 bajo el nombre de el Nuevo Plan General de

1(IASB)
2]ASC
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Contabilidad (NPGC). Este ultimo Plan tiene como novedad la adopcion de la
legislacion europea que aproxima la contabilidad espaiiola con la internaciones IFRS y
IAS anteriormente explicadas. EI PGC define los principios contables que deben ser
respetados por empresas nacionales. Los Principios de Contabilidad General Aceptados
(PCGA) tienen cierta relevancia en las practicas contables y son emitidos por
instituciones académicas. Los documentos que componen las cuentas anuales incluidas
en el PGC son: la cuenta de perdidas y ganancias (PyG), el balance de situacion, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la memoria

(lo que llamamos estados financieros). (Debitoor, Debitoor, 2017)

Con respecto a Reino Unido, las normas UK GAAP mas recientes surgieron en 2005
cuando se obligo a un numero de grupos societarios ingleses, a preparar unos estados
financieros consolidados relacionados con los IFRS. Los demas grupos tienen la
eleccion entre seguir las normas contables IFRS o las UK GAAP. Incluyen 5 estandares

aprobados por el régimen britanico. (Poole, y otros, 2017)

SIGLA IDIOMA Caracteristicas

IFRS Ingles Emitidas a contar del ano 2000,
van 13 emitidas

IAS Ingles Normas contables antiguas, desde
1973 al 2000, se emitieron 41 pero
solo hay 27 vigentes

NIIF Espafiol Es lo mismo que IFRS pero en
espafnol(normas internacionales de
informacion financiera)

NIC Espafiol Es lo mismo que IAS pero en
espanol(normas internacional de
contabilidad)

Figura 2: Cuadro de diferencias entre IFRS, IAS, NIIF y NIC segtin su idioma y
caracteristicas. (Arevalo Vides, 2016)
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Metodologia

Para el estudio de las tres técnicas de contabilidad creativa: Factoring, Mark-to-Market
y pagos en transito, las aplicaremos a los casos de Gowex, F.C Zaragoza y Mercadona
respectivamente. Por ultimo, con el fin de realizar un andlisis del impacto que tienen

sacaremos los ratios mas relevantes para cada caso.

Un ratio se define segiin la RAE como el “cociente de dos nimeros o, en general, de
dos cantidades comparables entre si”. Entre sus principales caracteristicas, resalta el
hecho de que son datos absolutos y no relativos a un volumen. Adicionalmente, son

calculos sencillos, comparables y seguros. (Lopez Millan, 2017).

Los ratios financieros son estados financieros de alta relevancia no solo para las propias
empresas sino también para terceras personas. Permiten evaluar las fortalezas, las
debilidades de la empresa, asi como su estado de liquidez y su nivel de apalancamiento
o endeudamiento a corto-plazo plazo y su nivel de rentabilidad. Al igual, proporciona
una buena orientacion de la empresa hacia sus objetivos y estandares. Existen cuatro

posibles clasificaciones de ratios:

- Ratios de liquidez
- Ratios de gestion
- Ratios de solvencia

- Ratios de rentabilidad

Los ratios de endeudamiento tienen como objetivo medir la relacion existente entre las
dos formas de financiacion de las empresas, sus recursos propios y sus recursos ajenos.
Gracias a esto, se averigua cual es la posicion actual de endeudamiento sobre su

financiacion. El ratio de endeudamiento se calcula siguiendo la formula:

Deuda
—_—X

100
Pasivo

Hay que tener en cuenta que las deudas incluyen tanto aquellas del corto como las del
largo plazo.

El valor optimo de este ratio se situa entre 0,4 y 0,6. Los valores por encima de 0,6
representan un nivel de deuda excesivo donde la empresa pierde autonomia financiera, y
contrariamente los valores por debajo de 0,4 caracterizan un exceso de capitales
propios.
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Los ratios de solvencia miden la capacidad de la empresa o negocio para hacer frente a
sus obligaciones de pago, tanto en el corto como en el largo plazo. (Debitoor, Debitoor

,2017).

La formula para calcula el ratio de solvencia es:

Total Activo
Total Pasivo

El resultado ideal del ratio seria igual a 1,5 que significa que la empresa puede correr el

riesgo de poseer demasiados activos corrientes.

Un ratio de solvencia importante es el ratio de liquidez. Este ratio, mide el grado en el

que los derechos de los acreedores a corto plazo estan cubiertos por activos susceptibles
de convertirse en efectivo, en un periodo de tiempo similar al vencimiento del exigible.

En otras palabras, es usado para medir la capacidad de la empresa para hacer frente a

sus deudas a corto plazo realizando su activo circulante. (Pymes, 2017).

Y se calcula en porcentajes:

Activo Circulante
Deudas a corto plazo

x 100

siendo el activo circulante: existencias + deudores + inversiones financieras temporales

y disponibles.

La interpretacion de este ratio es la siguiente:

Si ratio>100 se supone que el activo circulante es mayor que el pasivo corriente lo que
podria interpretarse como medida de salud financiera. Si el ratio es muy superior a 1
podriamos pensar que existe exceso de recursos activos que no estan siendo explotados
adecuadamente.

Si ratio<100 el negocio tiene problemas de liquidez y seguramente tenga problemas de

obligaciones a corto plazo.

El periodo medio de cobro (PMC) y ¢l periodo medio de pago (PMP) también son
ratios importantes ya que indican el tiempo en dias (x365 indicadores de el tiempo) que
se tarda en pagar y en cobrar ; informacion importante para la tesoreria de cualquier

empresa que dispone de entradas y salidas de cash.

20



PMC Saldo Medio Clientes

Ventas RIGS
PMP Saldo Medio Proveedores x 365
Compras

La interpretacion de estos ratios es simple, cuanto menor sea el tiempo que tardemos en
pagar al proveedor, esté estara mas satisfecho con el resultado de la transaccion. Por el

otro lado, cuanto menos tardemos en cobrar mayor liquidez se obtiene para la empresa.
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ESTUDIO EMPIRICO

3. Las diferentes practicas de contabilidad creativa

Segin Amat y Blake (1999) las practicas contablemente creativas mas utilizadas en las
empresas son aquellas cuyos fines son: el aumento o reduccion de gastos, ingresos,
activos, fondos propios, deudas, reclasificacion de activos o pasivos y manipulacion de
informacion incluida en la memoria, informe de gestion, informe de auditoria y

presentacion de informacion.

Existen diferentes técnicas muy variadas que permiten aplicar la contabilidad creativa
desde diferentes perspectivas. Dichas técnicas pueden surgir por:

(Pirela Espina, 2008).

- La inexistencia de una normativa contable totalmente exacta, es decir el hecho
que la normativa existente permita elegir entre diferentes métodos contables
para el registro de las transacciones. Un claro ejemplo es la politica de
saneamiento de los gastos de desarrollo, que se puede contabilizar segun el
método de devengo (cuando se producen) o bien amortizarlos en la vida del
proyecto. La empresa tiene la eleccion sobre la politica contable que proyecte la

imagen preferida. Un ejemplo representativo de esta técnica seria el factoring.

- Existen registros contables que conllevan estimaciones, opiniones y predicciones
que ofrecen una cierta libertad de conclusion de forma mas optimista o pesimista
en las estimaciones. El ejemplo mas utilizado es el de la estimacion de la vida
util de los activos fijos para calcular su depreciacion o la técnica mark-to-

market.

- Existe el registro de transacciones artificiales para manipular importes en los
balances, como para desplazar los beneficios entre ejercicios contables, lo que

llamamos riesgo de corte. Un ejemplo seria la utilizacion de “empresas

39,

pantalla™ para llevar a cabo este tipo de ejercicios.

3 Empresa pantalla: la empresa pantalla o empresa interpuesta es la empresa constituida de forma
aparentemente legal, pero que actlla como su nombre indica como una pantalla, interponiéndose, para
encubrir actividades ilegales o intermediarias para evitar pagas impuestos correspondientes a ciertas
operaciones. (Calvo, 2012)

22



Con el fin, de entender més de cerca algunas de las practicas contables mas conocidas
en la rama de la contabilidad creativa, vamos a intentar aplicar casos reales de empresas
a las cuatro diferentes técnicas, viendo como esto influiria en sus principales estados

financieros y en sus ratings.

3.1 Factoring

3.1.1 Definicion

El factoring se puede definir como “aquella operacion por la cual un empresario
transmite, con o sin exclusividad, los créditos que frente a terceros tiene como
consecuencia de su actividad mercantil, a un factor, el cual se encargara de la gestion y
la contabilizacion de tales créditos, pidiendo (en el caso de con recurso) asumir el riesgo
de insolvencia de los deudores de los créditos cedidos, asi como la movilizacion de tales
créditos mediante el anticipo de ellos a favor de su cliente, servicio desarrollado a

cambio de una prestacion econdémica que el cliente ha de pagar a favor de su factor”.

Existen dos tipos de Factoring que se clasifican segtn su financiacion:

o Factoring “con recurso” (también llamado “Factoring a la vista” o “Credit
Cash™) se realiza con la posibilidad de que la empresa cliente se beneficie con el
servicio de liquidez anticipada inmediata, es decir hay adelantos financieros de

parte del factor.

o Factoring “sin recurso” (también llamado “Factoring al vencimiento” o
“Maturity”) no se puede aplicar a adelantos de parte del factor, en cambio, los
valores recuperados por el factor se van transfiriendo hacia el cliente conforme,

y en las fechas que vaya pagando el deudor. (Lavanda Reategui, 2010).

De las diferentes definiciones que existen sobre esta practica, concluimos que se lleva a
cabo cuando empresa tiene un cobro pendiente a recibir que sobrepasa su politica de
descuento y por ello acude a una empresa de factoring (que puede ser una institucion
bancaria u otra entidad homologada) para pedirle que le realice un “factoring” o un
“descuento”. En este caso, dicha empresa se lleva una comision o retribucion por la

gestion. La diferencia entre el factoring “con” y “sin” es la intermediacion de la
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empresa entre la transaccion del pago a recibir y del descuento realizado asi como la

entidad que asume la deuda.

El principal motivo de las empresas de utilizar esta técnica seria el jugar con los dos

tipos de factoring con el fin de reducir u ocultar parte de la deuda.

Ventajas del factoring que denominamos ““sin’:
- Laempresa que realiza el factoring “asume el riesgo”
- Eliminacion de parte de la deuda en los estados financieros
- Desintermediacion entre el pago pendiente y la empresa factoring
- Menor deuda > mejores ratings = mejor imagen

- Da seguridad al cliente frente a incumplimiento de sus deudores

Desventajas del factoring “sin”:
- Implica mayores gastos
- Exigencia de buena salud financiera y solvencia de parte de la empresa factoring

- Legalidad de la practica en duda

3.1.2 Estudio practico: Gowex

Historia & Actividad

La empresa Gowex nace en 1999, en plena burbuja.com® cuando Jenaro Garcia Martin
constituye la empresa IberX como una “bolsa de telecomunicaciones”, con el fin de
crear una plataforma de B2B (Business to Business) para intercambiar productos de
telecomunicaciones como la banda ancha, o las redes privadas. El afio 2000, fue un afio
de entrada de grandes clientes para la empresa que ayudarian a potenciar dicha bolsa. Al
afo siguiente, las inversiones activas en desarrollo e innovacion crean la base
fundamental de la estrategia del negocio tanto para la empresa como para el grupo, lo
que permitiria a IberX aumentar sus ventas hasta obtener en el afio 2003 una facturacién
de 2,7 millones de euros. En 2004, se crea Redsinfrontera.org, una organizacioén basada
en acciones solidarias para implementar una red de telecomunicaciones accesible a

todas las zonas geograficas, asi como la filial Wifi Exchange S.L.U, una plataforma de

4 burbuja .com : fue una burbuja especulativa entre 1998 y 2001 donde las empresas de internet vieron
incrementado rapidamente su valor en las bolsas de valores. También conocido como era o época dorada
de la web. (Alegsa, 2009)
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interconexion del sector del roaming Wireless, que permite a las empresas de este sector
proporcionar un servicio mas completo y con mas calidad a sus usuarios. Esta mejora,
se hizo posible gracias al comparto de canales que permitiria a los clientes mejorar su
experiencia como usuarios fuera de la red contratada gracias a la obtencion de cobertura

movil a través de otras empresas aliadas.

En 2005, se crea eMOV, una plataforma tecnoldgica espafiola de comunicaciones
inalambricas apoyada por los Ministerios de Industria, Turismo, Comercio, de
Educacion y Ciencia. Gracias al buen funcionamiento de la esta ultima, IberX entraria a

formar parte tanto de eMOV como de su referente europeo: EMOBILITY.

IberX, se adentra en el sector de “roaming” en 2007, con diferentes acuerdos con
empresas de telecomunicaciones. A la vez, la empresa comienza a lanzar anuncios
apoyados en la geo-localizacion en funcidn de la localizacion del servidor utilizado, lo

que le permitira obtener unos ingresos adicionales.

En 2008, IberX opta por una reestructuracion de su negocio, primero adoptando el
nombre de Let’s Gowex S.A y reorganizando las lineas de negocios diferenciando
Telecom Services (antigua bolsa de telecomunicaciones) y Wireless (que incluye la
plataforma roaming y el servicio WiFi). Ese mismo afio, se empezaron a instalar las
conocidas redes WiFi en distintitos municipios espafioles. En el afio 2010, Gowex
prepara su salida al MAB. Dicha decision fue impulsada por motivos tanto econdmicos
como de imagen de marca. En efecto, los motivos econdmicos que impulsaban a la
empresa era la busqueda de financiacion para poder seguir ampliando su cartera de
empresas de telecomunicaciones, la obtencién de una mayor liquidez para sus

accionistas.

Con respecto a la imagen de marca, la entrada en el MAB le otorgaria a la empresa una
mayor visibilidad y prestigio, dado la transparencia y seguridad del que ofrece un
mercado regulado. En esta OPV (Oferta Publica de Venta) se emitieron mas de
1.714.286 acciones a un precio nominal de 3.5€. Ese mismo afio, Gowex S.A entro en el
NYSE Euronext de Paris con la emision de 1.422.837 acciones, y bajo la clasificacion
de “cotizacion simultanea” lo que le permitiria a la empresa obtener ain mas liquidez a

sus acciones. Como decia Jenaro Garcia en una de sus entrevistas “Gowex obtiene
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ingresos por cuentas freemiun’, offloading o roaming”; lo que permite que gracias a
diferentes acuerdos con instituciones de diversa naturaleza se pueda ofrecer un servicio

basico y gratuito”. (Gonzalez, 2014)

Durante este periodo, Let’s Gowex S.A adopta un modelo de negocio de
internacionalizacidon y implanta sus servicios de WiFi gratis en paises como Argentina o
China a través de diferentes acuerdos. En 2012, Gowex lanz6 otra ampliacion de capital
que le permitié aumentar sus fondos propios de 17.653.066,2€ a través la emision de
1.528.404 acciones. Los proyectos de “ciudades wifi” contintian prosperando en 104,

con nuevos proyectos de instalacion WiFi en paises como Chicago o Dubai.

Todo el valor y el reconocimiento generado por la empresa a lo largo de los afios, se
esfumd cuando la empresa Gotham City Research Llc, una empresa americana de
analisis financiero que se dedica a la elaboracion de informes sobre empresas que
consideran mal valoradas en el mercado, publica un informe el 01 de julio de 2014,
afirmando que la accion de Gowex tenia un valor econdmico de 0. Esto gener6 miedo e
incertidumbre en los inversores que concluyo con un impacto inmediato en la bolsa. El
informe de Gotham se respaldaba en unas acusaciones hacia Jenaro Garcia donde se le
acusaba de la manipulacion de las cuentas. Ese 5 de julio, la empresa emite un
comunicado por parte del Consejo de Administracion de la compaiiia donde se
reconocer, que su fundador habia manipulado los estados financieros de los ultimos
cuatro afos. A partir de ese dia la empresa entro en juicio, dadas las multiples
acusaciones hacia la cipula directiva que se vio acusada por delitos societarios asi como
por falseamiento de cuentas y delitos en el mercado de consumidores y el uso de
informacion inapropiada. Ademas la noticia tuvo un impacto econdmico ya que
afectaba a més de 5.000 inversores, provocando asi que el valor bursatil de la compaiia
cayera un 46% y un 26% en dos sesiones consecutivas antes de ser suspendida en Bolsa
Durante la investigacion judicial del caso de Gowex, surgieron a la luz las conocidas
“empresas pantallas”, la mayoria de ellas dirigidas por accionistas que eran a su vez
directivos de Gowex. Dias después la empresa fue suspendida en el Mercado

Alternativo Bursatil (MAB) el 3 de julio de 2014 En 2014 Gowex recibio el premio

5 Freemium es un modelo de negocio donde la empresa otorga a los usuarios un servicio completamente
funcional de manera gratuita, ademas de ofrecer una opcion en la que el usuario siempre pueda adquirir
una licencia Premium es decir herramientas avanzadas. (QuestionPro)
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Start-ex concedido por la Secretaria de Estado de Comercio y el ICEX®; dicho galardon

fue entregado por Mariano Rajoy, presidente del gobierno, y posteriormente retirado

tras conocerse la falsificacion de las cuentas. (Wikipedia Gowex, 2017) (Soler Antelo)

Figura 3: Balance de Let’s Gowex S.A (miles de euros)

Importe Neto Cifra de Ventas
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO
Resultado Ordinario Antes de Imp.

IS

RESULTADO DEL EJERCICIO

EBIT

EBITDA

(SABL 2018)

6 ICEX Espaiia Exportacion e Inversiones es una entidad publica empresarial de 4&mbito nacional que
tiene como mision promover la internacionalizacion de las empresas espanolas. ( ICEX Espafa

Exportacion e Inversiones) (ICEX, 2017)

2013

182.623

38.870

1.376

805

571

39.440

10.568

28.872

38.870

52.122

2012
114.336

21.813

785

385

400

22.213

5.186

17.027

21.813

28.581
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Figura 4: Cuenta de Perdidas y Ganancias Let’s Gowex S.A (miles de euros)

2013

Inmovilizado 62.382

Inmovilizado inmaterial 6.173

Inmovilizado material 54.710

Otros activos fijos 1.499

Activo circulante 130.484

Existencias 10

Deudores comerciales 75.560

Otros activos liquidos 54.914

Tesoreria 3.588

TOTALACTIVO 192.866

Fondos Propios 95.177

Capital suscrito 723

Otros fondos propios 94.454

27.436

Pasivos Fijos 24.432

Acreedores a LP 3.004

Otros pasivos fijos nd.

Provisiones 40.252

Pasivo liquido 3.809

Deudas financieras 23.183

Acreedores comerciales 13.260

Otros activos liquidos 162,866
TOTAL PASIVO Y CAPIT.

2013
Fondo de maniobra 22381
N° de empleados 1z
(SABL, 2018)

2012

20.601
3.070

17.117
414

80.177
19
15.793
64.365
9.226
100.778

69.549
723
68.826

14.856
11.270
3.586
n.d.
16.373
2.043
8.813
5.517
100.778

2012
6.999

70
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3.1.3 Aplicacién al caso

Pongamos, que Gowex esta esperando a fecha de 31/12/2013 un pago de uno de sus
proveedores por un valor de 30.000 euros clasificados contablemente en la cuenta de
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”. La compaiiia, al tener una politica de
descuento de 120 dias (al no tener publico este dato, suponemos que la politica de
descuento de la compafiia es de 4 meses) va a acudir a pedir un “descuento” o
“factoring” al banco u otro organismo acreditado con el fin de obtener liquidez a corto
plazo. Para el caso de factoring sin recurso consideramos la cuenta cliente es el Estado
y lo denominamos cliente X. Para este mismo caso, los gastos representan 1,5% de la

deuda, mientras que en factoring con recurso consideramos que es solo el 1%.

Vamos a ver como el factoring que denominamos “con recurso” y “sin recurso” afecta

distintamente los estados financieros de Gowex, asi como sus ratios financieros.

CON

297.000.000 Tesoreria Deuda 300.000.000
300.000 Gastos

Deuda a corto plazo: 75.560.000€ (= 45.560.000+30.000.000)
Activo circulante: 130.484.000€

Total Activo: 192.866.000€

Total Pasivo: 80.949.000€

SIN

29.550.000 Tesoreria Cliente X 3000.000.000
4£50.000 Gastos

Deuda a corto plazo: 45.560.000€ (=45.560.000 +0)
Activo circulante: 100.484.000€

Cuenta Cliente X: 30.000.000

Total Activo: 162.866.000€

Total Pasivo: 80.949.000€

29



3.1.4 Impacto de la técnica

Como hemos mencionado, los motivos por los que las empresas aplican esta practica
son tan variadas como explicaciones existentes. En efecto, ya sea para disminuir el valor
de la deuda, o para aumentar el activo, todas tienen un impacto en los ratios de dichas
compaiiias con el unico fin de favorecerlas. En este caso, la cuenta que aporta el valor
de la practica es “deuda”. Esta ultima, con la simple variacion de 30.000.000 tiene un
impacto mayor tanto a nivel contable (aumento o disminucion del activo/pasivo) como a

nivel informativo (variacion de los ratios).

Factoring
CON SIN Preferible
Ratio de endeudamiento 0,5534 0,5628 SIN
Ratio de Solvencia 2,382 2,011 SIN
Ratio de liquidez 172,69% 220,55% CON
Periode Medio de Pago 145,65 91,25 SIN

Como podemos observar, el factoring “con” o “sin” tiene impacto sobre estos cuatro
ratios (endeudamiento, solvencia, liquidez y PMP), provocando una variacion que a
efectos contables es bastante relevante. En efecto, para usuarios de dicha informacion
como por ejemplos accionistas, no es lo mismo tener un ratio de endeudamiento de 0,99
que de 0,56. Esta diferencia es importante ya que puede llevar a tomar decisiones
dispares. Para concluir, podemos decir que el factoring “sin” es preferible ante el “con”
ya que genera unos ratios mas favorecedores para la compaiia, pero sin olvidar que es

resulta mas caro para las compaiiias.

3.2 Mark— To- Market

3.2.1 Definicion

El Mark-to-Market (o liquidacion diaria de pérdidas y ganancias) es un proceso
contable para revalorizar cualquier activo favorable para la empresa. Los valores de
libros basando en el coste original de los instrumentos financieros, materias primas o de

divisas, puede llegar a ser obsoleta e inexacta como una verdadera medida del valor.

Este principio contable también conocido bajo el nombre de “fair value” o “valor

razonable” aparece recogido en el Statement numero 157 del Financial Accountant
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Standars Boards 'y se aplica a la valoracion de instrumentos financieros deteriorados

(activos materiales, acciones...). (Del Cid Gémez, 2008)

Como mencionado anteriormente, el Mark-to-Market puede ser aplicado de distintas
formas como por ejemplo a través de instrumentos financieros o gracias a la

revalorizacion de edificios/tasaciones.

Antes de adentrarnos en el ejemplo practico de los instrumentos financieros, es
importante hacer la distincion entre la posesion de acciones con fin especulativo (a corto
plazo) y la posesion de una cartera de control (a largo plazo). Esta diferencia es
relevante para la aplicacion contable ya que en los casos de especulacion, la normativa
contable obliga a contabilizar tanto las subidas como las bajadas de cotizacion. Sin
embargo, las empresas que posen una cartera de control, estan obligadas a contabilizar
unicamente las bajadas. En este caso, las empresas que poseen acciones a largo plazo
(las de cartera de control) deciden aplicar el método de mark-to-market y por lo tanto

registran también las subidas. (Blog, s.f.)

La otra forma de aplicar la practica de mark-to-market es a través la revaloracion de
edificios seglin su tasacion. La tasacion consiste en valorar el bien objeto mediante su
comparacion con otros bienes de similares caracteristicas cuyo valor sea conocido.

(Idealistas/Hipotecas, s.f.)

Esta ultima practica también presenta variedades de aplicacion seglin diferentes

escenarios:

X En Espafia, las empresas aplican el principio de prudencia, por la cual los grupos
cotizados no tienen que registrar las revalorizaciones de sus activos materiales
pero si las perdidas de valor. (BOE, 2017)

X Bajo la normativa NIAS Europa, la normativa es mas flexible y da la posibilidad

de contabilizar tanto las subidas como las bajadas a precio de mercado.

En este caso, las empresas aprovechan la flexibilidad contable y aplican la que

mas conveniente sea para sus cuentas.

! Organismo privado que se ocupa de emitir los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos.
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Uno de los casos mas representativos de la conveniencia de dicha flexibilidad
del mark-to-market para las empresas, es el del F.C Zaragoza y la contabilizacion de su
estadio deportivo. Este club de futbol de segunda division (que supuestamente sigue el
principio de prudencia y por lo tanto no puede registrar las revalorizaciones) decidio
contabilizar el aumento del valor de su inmovilizado intangible deportivo
contrarrestandolo en el patrimonio neto con el fin de mejorar sus resultados anuales y
hacer mas atractivas sus cuentas. Esta decision aparece en el Informe de Auditoria, bajo
el apartado “Fundamento de la opinion con salvedades” en la cual se anuncia la
diferencia con los criterios contables del la valorizacion “de la estimacion de valor del
derecho de la plaza del club de futbol real Zaragoza, S.A.D” traspasada al patrimonio

por valor de 46.172.138€. (Viamonte Fernando, 2017)

3.2.2 Aplicacién al caso

Aplicandolo al caso de Gowex, supongamos que la cuenta “otros activos fijos” de 2013,
por valor de 1.499.000€ corresponde a las 181.697 acciones que Gowex posee de
Telefonica teniendo en cuenta que las acciones cotizan entorno al 8,25; sobre la cual
posee el 80% de control (en este caso estariamos frente a una cartera de control y no
frente a fin especulativo) . En ese caso, Gowex revalorizara dicha cuenta no solo y

cuando disminuyan las cotizaciones pero también cuando estas aumenten.

Para entender esta practica, supongamos en una primera hipotesis que la cotizacion de
Telefonica pasa de 8,252 a 8,270 (subida de la cotizacion) y en una segunda hipodtesis de
8,270 a 8,169 (bajada de la cotizacion). El resultado de la cuenta “otros activos fijos”

seria bajo estas diferentes hipdtesis:

2013
"Otros activos fijos"
Cotizacién actual 1.459.000 €
Primera hipotesis  Subida cotizacién 1.502.634 €
Segunda hipotesis  Bajada cotizacion 1.484.283 €

Gowex supuestamente tendria que anotar los cambios en esta cuenta inicamente cuando
baje la cotizacion. Esto ultimo, implicaria una perdida de su activo de 14.717€, pasando

de valer 1.499.000€ a 1.484.283€. Sin embargo, al margen de lo indicado por la
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normativa contable, lo que hard Gowex es anotar también la subida de la cotizacion,
como si se tratase de una transaccion a corto plazo con fin especulativo, con la tnica
finalidad de compensar dicha cuenta de balance. En este ultimo caso, el valor de la
cuenta “otros activos” no valdra 1.484.283€ sino que valdra 1.502.634€ lo que
corresponde a una aumento del valor de la cuenta de 1.517.352€. Estos cambios tienen a
su vez impacto sobre los ratios bursatiles dada la variacion del activo que veremos en el

apartado de ratios.

3.2.3 Impacto de la técnica

Esta técnica tiene a su vez un impacto importante en el ratio de solvencia dado sus
variaciones en el activo que producen esta variaciones de 0,03 en el ratio. En efecto, el
hecho de anotar contablemente las subidas y también las bajadas de la cotizacion,
produce una alteracion del activo y del pasivo produciendo asi la fluctuacion del ratio a

continuacion:

Mark-to-Market

Total Cartera de control Especulativa Preferible
| Ratio de Solvencia 1,18 1,21 19,52 subida y bajada

Como ha sido mencionado anteriormente un cambio en el ratio de solvencia, que mide
la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones de pago, puede
modificar las decisiones de los accionistas u otros usuarios de esta informacion que

puede interpretar este valor de forma dispar.
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3.3 Pagos en transito

3.3.1 Definicion

Los pagos en transito, y cobros en transito (efectivo en transito) es un método contable
que le provee al receptor dinero que ha sido recibido pero no “documentado™®. Esta
metodologia permite a las empresas registrar correctamente las transacciones que se
realizar a fin de mes, cuando se cierra un periodo financiero e se inicia otro. En la
practica, las compaiiias usan el “efectivo en transito” como un nombre para un asiento
en su catalogo de cuentas. Esta ultima, es usada para una cantidad de efectivo que ha
sido recibido por la compaiiia pero que no ha sido registrado como un deposito en el
banco. Todas las empresas deben registrar el efectivo en transito para cumplir con los
principios contables generalmente aceptados, por lo tanto el cumplimiento de estos

ultimos es fundamental. (Gaffney, 2018)

Uno de los principios contables mas importante para la aplicacion de esta técnica es el
principio de devengo donde los gastos e ingresos se contabilizan cuando ocurren y no

cuando se recibe el cobro o pago. (vs. principio de caja)

Hay que recordar que ninguno de los principios prevalece sobre los demas y que son

todos de obligado cumplimiento.

En esta practica es relevante diferenciar la fecha valor y la fecha operativa asi como el

riesgo de corte.

La fecha valor es la fecha a partir de la cual el banco comienza a calcular los intereses
devengados sobre los fondos abonados o cargados en una cuenta bancaria. Existen unos
criterios para aplicar la fecha valor en las operaciones de pago que regulan la valoracion
concreta para los abonos o adeudos en cuentas bancarias, que se encuentran recogidos
principalmente en la Ley 16/2009 del 13 de noviembre. La fecha operativa es
simplemente la fecha en la cual se contabiliza la operacion. La diferencia temporal entre
la fecha valor y la fecha contable puede crear situaciones de descubiertos por

valoracion. (Lorenzana, 2014)

8 (Gaftney, 2018)
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El riesgo de corte es el que surge de la provision de dinero que no ha sido documentado
y por lo tanto no refleja la veracidad de dicha cuenta en la foto del balance del 31/12 y

que tiene un impacto sobre los ratios de la sociedad.

3.3.2 Estudio practico: Mercadona

Historia

Mercadona S.A es una empresa familiar de supermercados. La empresa con sede en
Tabernes Blanques (Valencia), tiene presencia en 50 provincias de las 17 comunidades
autonomas de Espafia y cuenta con mas de 1.594 supermercados en Espana (en agosto
2016). Adicionalmente, la empresa emplea a mas de 76.000 personas. Mercadona, fue
creada en 1977 por Francisco Roig, como una empresa componente del grupo Camicas
Roig Group, y fue en 1981, cuando su hijo Juan Roig, asume el control y empieza a
dirigirla como un negocio independiente al grupo. En 1982, la empresa integra los
escaneres lectores de codigos de barras en su punto de venta y introduce la tarjeta
cliente de la empresa. A partir de 1988 Mercadona abre un centro logistico en Valencia,
y empieza a adquirir superettes’, y compaiifas como Cesta Distribucién y Desarrollo de

Centros Comerciales en Madrid en el afio 1989.

En 1991, la empresa compra Dinos y Super Aguilar. Mientras que dos afios después en
1993 introduce la estrategia de Siempre Precios Bajos (SPB) que es la que va a
caracterizar la marca. En 1996 Mercadona firmo6 el primer acuerdo de trabajo con sus
empleados. Al afio siguiente, Mercadona firma una alianza estratégica con las tiendas
Gomez Serrano en Antequera, y adquiere las tiendas Paquer en 1998, asi como los

supermercados Vilar6 en Catalufia.

En el afio 2003, Mercadona abre su primera tienda en Palma de Mallorca, e inaugura
otra sede logistica en Granadilla de Abona en la isla de Tenerife en 2005. Dos afios
después la compainia valenciana abre la sede logistica de almacenamiento en
Ciempozuelos Madrid, y otro centro logistico en Gran Canaria en 2008. Estas
novedades, fueron acompafiadas por una bajada del 10% de los precios de los productos
por parte de Mercadona, que permitid a sus clientes ahorrar hasta 1.500 millones de

euros en 2009.

9 Superette: Supermercados entre 400 y 500 ms2. (Directo)

35



Durante 2010, la compafiia se alineo al modelo de Gestion de Calidad Total (GCT), y
abri6é unos 60 supermercados y cerr6 otros 14 en Espana. Al afio siguiente, Mercadona
abri6 otro centro logistico en Villadangos del Paramo, y abrio otras 60 tiendas. En 2012,
la empresa lanzo una linea de cuidado y belleza en sus tiendas de Mijas, y abrio6 otras 60
tiendas mas. A lo largo de su evolucion, Mercadona sigui6 firmando acuerdas con
asociaciones de proveedores, como el que firmo con sus pescadores para tener el
producto directamente fresco. A lo largo del afio 2013, se abrieron otros 61
supermercados Mercadona y se cerraron otras 5. En 2014, la compaiiia inaugur6 su
primera tienda en los paises vascos (Vitoria-Gasteiz), lo que confirmaba su presencia en
las diecisiete comunidades autonomas espafiolas, y lanzé su linea de cosméticos con el
fin de fortalecer y estandarizar la calidad y la seguridad de sus métodos de produccion.
Entre 2014 y 2015 se abrieron otras 120 tiendas adicionales y se cerraron otras 13.
Actualmente, la empresa prevé una expansion de su negocio, y le gustaria abrir cuatro
supermercados en Portugal que estarian operativos a partir de 2019. Con este proyecto
de internacionalizacion, Mercadona quiere expandir su presencia internacional.

(MarketLine, 2016)

Actividad

Mercadona se distingue de los demas supermercados competidores por su modelo de
gestion que se basa en la calidad total de sus productos. De este modo, la empresa
consigue satisfacer a los principales componentes de la empresa que son: el cliente, el

empleado, el proveedor, la sociedad y el capital.

Ademas la empresa cuenta por marcas propias como Hacendado, Bosque Verde,
Deliplus o Compy, y tiene mas de 13 centros logisticos que le permite cubrir la

distribucidn en un area total de mas de 854.000 metros cuadrados.

Los 1.574 supermercados de Mercadona alcanzaron 11.071 millones de euros de
facturacion en 2016 y un beneficio neto de 803 millones de euros. Su cuota de mercado
en la distribucion alimentaria es del 14.7%. Su plantilla se compone de mas de 76.000
empleados (en 2016) con un 34% de hombres y un 66% de mujeres con mayoria de
contratacion indefinida. El crecimiento y expansion de esa empresa se considera como
uno de los mayores éxitos de su sector. Efectivamente, entre 1998-2003 el crecimiento

de su volumen de ventas super6 el 25% anual cuando el crecimiento del sector se sitia
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entorno al 9%. Es importante recordar que el capital de Mercadona se caracteriza por
su perfil familiar asi como su consejo de administracion, compuesto en gran parte por

miembros de la familia Roig. (Wikipedia, 2018)

Figura 5: Balance Mercadona S.A (miles de euros)

2016 2015 2014 2013

Inmov§l§zado inmatt_:n'al 114.689 107.091 95.289 63.853
Inmovlhz_ado m_atenal 3.281.678 3.106.235 2912943 2.727.255
Otros activos fijos 549.353 362.080 444.034 445318
Inmovilizado 3.045.720 3.575.406 3.452.266 3.236.426
Existencias 716.407 654.578 612.458 557.299
Dcudorc§ o 117.005 92.834 74.522 103.915
Otros activos liquidos 3.415.505 3.337.296 2.921.140  2.619.693
Activo circulante 4248917 4.084.708 3.608.120 3.280.907
Total activo 8.194.637  7.660.114  7.060.386  6.517.333
Capital suscrito ) 15.921 15.921 15.921 15.921
Otros fondos propios 4895922 4376342 3.868.285 3.422.189
Fondos propios 4.911.843 4392263 3.884.206 3.438.110
Acrecdorc;s LP ) 18.499 12.021 11.029 10.904
Otros pasivos fijos 73.244 94.867 124.469 174.897
Pasivo fijo 91.743 106.888 135.498 185.801
Deudas financieras n.d. n.d. n.d. n.d.
Acrccdort?s coxpcrpialcs 2.266.580 2224644 2.096.411 1.990.475
Otros pasivos liquidos 924.471 936.319 944271 902.947
Pasivo liquido 3.191.051 3.160.963 3.040.682 2.893.422
Total Pasivo y Capital Propio 8.194.637 7.660.114 7.060.386 6.517.333
[Total Activo Pasivo CP 16.389.274 15.320.228 14.120.772 13.034.666 |
Fondo de maniobra -1.433.168 -1477.232 -1.409431 -1.329.261
N° empleados 79.563 75.381 74.228 74.082

(SABL, 2018)



Figura 6: Cuentas de Perdidas y Ganancias Mercadona S.A

2016 2015 2014 2013

Importe Neto Cifra de Ventas 19.802.382 19.059.157 18.441.861 18.033.983
RESULTADO BRUTO n.d. n.d. n.d. n.d.
RESULTADO EXPLOTACION 779.345 765.363 675.268 660.309
Ingresos financieros 26.161 44.902 62.647 87.551
Gastos financieros 2.594 0 0 30.265
RESULTADO FINANCIERO 23.567 44.902 62.647 57.286
Resultados ordinarios antes de impuesto: 802912 810.265  737.915  717.595
IS 166.652 198.920 194.656 202.271
RESULTADO ACTIV. ORDINARIAS 636.260 611.345 543.259 515.324
RESULTADO DEL EJERCICIO 636.260 611.345 543.259 515.324
Materiales 15.028.974 14.376.994 13907913 13.603.765
Gastos de personal 2.502.267 2391368 2329392  2.273.939
Dotaciones para amortizacion de inmov. 312.977 372.076 330.375 360.744
Gastos financieros y gastos asimilados n.d. n.d. n.d. 30.253
Cash Flow 949.237 983.421 873.634 876.068
Valor agregado 3.618.156 3.573.709 3.397.682 3.382.531
EBIT 779.345 765.363 675.268 660.309
EBITDA 1.092.322 1.137439 1.005.643 1.021.053
(SABI, 2018)

3.3.3 Aplicacion al caso

Pongamos que Mercadona, paga el 30/12/2016 una deuda que tenia con sus proveedores
por valor de 4.000.000€. Sin embargo, por motivos administrativos el pago se efectua
la primera quincena de enero 2017 y no en el mes de diciembre, por lo tanto la foto del

balance a fecha de 31 de diciembre de 2016 pasaria a ser entonces:

SIN PAGOS EN TRANSITO

3.256.993 Tesoreria Acreedoresa LP  12.021

CON PAGOS EN TRANSITO

3.260.993 Tesoreria Acreedores LP 8.021
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3.3.4 Impacto de la técnica

La ventaja de esta practica esta en el aprovechamiento de las fechas para realizar los
diferentes pagos y por con ello mejorar la foto reflejada de el balance. Efectivamente,
en este caso Mercadona cierra sus cuentas con un valor mayor de la cuenta de tesoreria

que le permite aumentar sus activos y mejorar los ratios financieros.

Sin pagos en transitos Con pagos en transito | Preferible
Endeudamiento 68,44% 68,16% CON
Solvencia 2,34 0,66 CON

Como podemos observar, los principales ratios afectados son el de endeudamiento y el
de solvencia . En efecto, al notar una variacion en las cuentas de tesoreria y acreedores a
largo plazo, los totales de activos, pasivos y deudas se ven modificadas. En ambos caso
la empresa preferira el método de “con pagos en transito” ya que se obtiene unos ratios
mas atractivos para la sociedad. Esta técnica tendrd un impacto importante en el ratio
PMP, pero dado a que los datos sobre las compras no han sido facilitadas por SABI no

podemos cuantificar dicho impacto.

4. El auditor y la auditoria

El auditor se puede definir como :” la persona capacitada y con la suficiente
experiencia para revisar y verificar que los datos contables que la empresa auditada
facilita se corresponden realmente con la actividad que ha venido desarrollando. Para
ello el auditor tiene que redactar un informe de auditoria determinando el grado de
veracidad y claridad que la organizacion posee contablemente”. (Debitoor). En esta
definicidn, es importante resaltar los conceptos de “veracidad” y “claridad” que surgen
de la misma. En efecto, la pregunta que se plantea seria la siguiente: ;cuales son los
limites de la veracidad y claridad de las cuentas cuando existen diferentes margenes de
maniobra sobre la normativa contable? Como mencionan Ivan R. Guevara y José Paulo
Consenza en su trabajo de investigacion, “los auditores deberian ser responsabilizados

por todos los dafios y perjuicios que ocasionan a terceros como consecuencia del
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incumplimiento de las Normas de Auditoria. Sin embargo, las especificaciones sobre

dichas obligaciones y responsabilidades no estan claramente definidas”. '

Como también indica la NIA 240, “el auditor que realiza una auditoria de conformidad
con las NIA es responsable de la obtencion de una seguridad razonable que de que los
estados financieros considerados en su conjunto estan libres de incorrecciones
materiales debidas a fraude o error. Debido a las limitaciones inherentes a una auditoria,
existe un riesgo inevitable de que puedan no detectarse algunas incorrecciones
materiales en los estados financieros, incluso aunque la auditoria se haya planificado

adecuadamente de conformidad con las NIAS”!!

Sin embargo, no hay que olvidar que al final de cada auditoria, los auditores externos
tienen la obligacion de emitir una opinion profesional sobre la informacion auditada de
los estados financieros, que a su vez sirve a la toma de decisiones de posibles terceras
personas, lo que implica que la final las decisiones por tomar van a basarse sobre esta
opinion.

Como hemos mencionado anteriormente, el objetivo del informe de auditoria “es emitir
una opinién sobre los estados financieros” (Economipedia). Para ello existen diferentes
opiniones dependiendo del grado en las cuales los estados reflejan o no una imagen fiel

de la empresa. Las opiniones se podrian clasificar de la siguiente forma:

- Opinidén limpia (o sin salvedades): cuando las cuentas anuales auditadas reflejan
una imagen fiel con respecto a las normas establecidas.

- Opinidn con salvedades: cuando el auditor encuentra desviaciones con respecto
a las normas establecidas. Excluyendo estas salvedades se puede decir que los
estados reflejan una imagen fiel.

- Opinién adversa o negativa: Existen desviaciones importantes con respecto a la
norma establecida.

- Abstencion (opinion denegada): Se da cuando existe una limitacion al alcance
del trabajo del auditor lo que no le permite emitir un juicio sobre la imagen fiel
de las cuentas. Es la peor situacion ya que el auditor no emite opinion.

(Economipedia)

10 (Guevara G. & Cosenza, 2004)
11 (NIA-ES 240. Apartado 5. Responsabilidad del auditor, 2013) (ICAC)
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Adicionalmente el informe de auditoria puede tener otros usos y ser requerido por
otras instituciones ademas de la propia empresa como por ejemplo: puede ser
requisito para las Entidades Financieras a la hora de otorgar un crédito, o por las
Juntas Directivas de la empresa para conocer el desarrollo del negocio, o también

puede ser un requisito para los proyectos de inversion. (Nectali Rodas, 2009)
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5. Conclusiones vy reflexiones

El objetivo de este trabajo de investigacion es entender que es la contabilidad creativa
de forma tedrica y también desde una perspectiva mas practica. Para ello, la estructura

se ha dividido en dos grandes partes:

Para tomar un primer contacto con esta contabilidad, se ha estudiado las diferentes
definiciones que existen de la contabilidad creativa, asi como los motivos que impulsan
a las empresas a hacer de su uso, y el concepto de €tica y moralidad que conlleva su
aplicacion. En la parte mas tedrica del estudio se analizaron los diferentes usos por

paises dado las distintas normativas.

Como hemos mencionado, la contabilidad creativa (o ingenieria contable) es un termino
muy ambiguo que no cuenta con una definicion exacta. Sin embargo, de forma general
se podria definir como “el proceso mediante el cual los contables utilizan su
conocimiento de las normas contables para manipular las figuras reflejadas en las
cuentas de una empresa”. Por este motivo, existen cuatro enfoques del concepto de
contabilidad creativa que son: la contabilidad inventiva, la flexibilidad normativa, la
ausencia normativa y la mayor eficiencia del requisito de utilidad. (Diaz , 2010). Aunque
su principal finalidad es maquillar las cuentas con el fin de mejorar los resultados de la
empresa, los motivos de la utilizacion de esta contabilidad son igual de variados que
posibles definiciones existentes del termino. Esto provoca que su uso se esté
generalizando a lo largo de los afios, viéndose impulsado por conocidos casos de
empresas como el de Enron, Gowex o Pescanova. Sin embargo, es importante subrayar
el impacto ético y moral que conlleva esta practica. En efecto, es dificil distinguir la
linea que separa la legalidad e ilegalidad de esta contabilidad creativa, que se aprovecha
de los vacios de la normativa para maquillar las cuentas. Por ultimo, en un ambito mas
internacional hay que hacer referencia a los diferentes usos de esta contabilidad por
paises teniendo en cuenta las distintas normas contables. Para ello explicamos las mas

importantes: las NIIF, las NIC, las NIAS, el PGC, IFRS y las UK GAAP.

La segunda parte del trabajo, el estudio empirico, sirve a profundizar y entender mejor
la contabilidad creativa aplicando las préacticas mas utilizadas de dicha contabilidad a
casos reales de empresas como Gowex o Mercadona. Para ello, se seleccionaron tres
practicas de contabilidad creativa que son: el factoring, el mark-to-market y 1os pagos

en transito. Para cada una de estas tres, primero se ofrecid una breve explicacion y
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definicidn, luego se introdujo el caso practico (la empresa) que le aplicaba a cada una, y
posteriormente se aplicd a las cuentas, con el fin de llegar a concluir el impacto contable
que tiene cada técnica a través el uso de los ratios. Los ratios, constituyen una parte
relevante del trabajo ya que sirven a reflejar el impacto de estas técnicas, ademas de la
influencia que pueden tener sobre las decisiones tomadas por los usuarios de dicha
informacion. Ademas, los ratios permiten evaluar las fortalezas y las debilidades de la
empresa. En este estudio hemos sacado conclusiones a través de: el ratio de
endeudamiento, que mide la relacion entre las formas de financiacion de las empresas,
Sus recursos propios y sus recursos ajenos, el ratio de solvencia que mide la capacidad
de la empresa o negocio para hacer frente a sus obligaciones de pago, el ratio de
liquidez que mide el grado en el que los derechos de los acreedores a corto plazo estan
cubiertos por activos susceptibles de convertirse en efectivo y por ultimo el periodo
medio de pago y el de cobro, que indican el tiempo que tarda la empresa en cobrar de

sus clientes y en pagar a sus proveedores.

El factoring es la operacion por la cual un empresario transmite, con o sin exclusividad,
los créditos que frente a terceros tiene como consecuencia de su actividad mercantil, a
un factor, que se encargara de la gestion y la contabilizacion de tales créditos (con
factoring), pidiendo asumir el riesgo de insolvencia de los deudores de los créditos
cedidos [...] a cabo de una prestacion econémica” (Lisoprawski &Gersovich 1997). Los
dos tipos de factoring, se clasifican segun la financiacion: el factoring “con” se realiza
con la posibilidad de que la empresa cliente se beneficie con el servicio de liquidez, es
decir con adelantes financieros de parte del factor. Por otro lado, el factoring “sin” no se
aplicar a adelantes de partes del factor, pero los valores recuperados se van transfiriendo
hacia en cliente conforme con las fechas que vaya pagando el deudor. (Lavanda
Reategui, 2010). Para entender esta practica, lo hemos aplicado al caso de la empresa
Gowex. Gowex S.A es una empresa creada en 1999 y de nacionalidad espafola
dedicada a actividades de compraventa de capacidad de telecomunicaciones de WiFiy a
la instalacion de zonas de conexién WiFi gratuitas en espacios publicos desde 2009. En
2014, la compaiiia fue acusada por falseamiento de sus cuentas por parte de su
consejero delegado Jenaro Garcia Martin, lo que acabo llevando a la empresa a solicitar
un concurso de acreedores. Tras estos eventos la empresa termino desapareciendo.
(Wikipedia Gowex, 2017). En la practica, aplicamos unas hipdtesis de factoring “con” y
“sin” a los estados financieros de la empresa, y observamos que efectivamente se
producen modificaciones en los activos y pasivos de las cuentas, a causa mas

precisamente, de los saldos de la cuenta de “deuda” y la cuenta “clientes”. Estas
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modificaciones, tienen a su vez un impacto en los ratios financieros y mas
especificamente en: el ratio de endeudamiento, el ratio de solvencia, el ratio de liquidez,
y en el periodo medio de pago. Para todos los ratios, excepto el periodo medio de pago,
es preferible el factoring “sin” ya que conllevan a unos ratios mas atractivos para la

empresa.

El Mark-to-Market es un proceso contable para revalorizar cualquier activo favorable
para la empresa. Esta técnica tienes dos aplicaciones comunes que son: a través de
instrumentos financieros o a través la revalorizacion. En el caso de instrumentos
financieros es importante distinguir las acciones con fin especulativo, que tendria un fin
mas a corto plazo y la cartera de control con un fin a largo plazo. Para aplicarlo al
ambito empresarial, utilizamos de nuevo la empresa Gowex. En este caso (aplicando los
instrumentos financieros) se supuso que esta ultima, posee unas acciones de la también
empresa espafiola Telefonica con finalidad a largo plazo. La ley obliga a Gowex a
anotarse los cambios de cuenta inicamente cuando baje la cotizacidn, en este caso la
cuenta de “activos fijos” de Gowex anotaria una perdida de su activo de 14.717€. Sin
embargo, astutamente, le empresa decide anotar también las subidas de cotizacion,
como si tratase de una transaccion con fin especulativo (a corto plazo), lo que aumenta

su cuenta de “otros activos” de 1.517.352€.

Esta técnica afecta a su vez, el ratio de solvencia obteniendo un ratio mas atractivo
(19,52) con la cartera especulativa. Este efecto, se debe al aumento del activo a través
de la cuenta “activos fijos” cuando se contabilizan las subidas y bajadas de la
cotizacion. La diferencia es que dicha cuenta no aumenta cuando se contabilizan solo

las perdidas.

La otra forma de aplicar el mark-to-market como hemos mencionado anteriormente, es
a través la revaloracion de edificios segun su tasacion. Esta ultima, permite a los grupos
cotizados espafioles no tener que registrar las revalorizaciones de sus activos materiales
pero si las perdidas de valor. Sin embargo bajo la normativa NIAS Europa, se puede
contabilizar tanto las subidas como las bajadas a precio de mercado. El caso practico,
para entender esté practica del Mark-to-market es con el caso del F.C. Zaragoza. Lo que
hizo este equipo de futbol, en contra del principio de prudencia, que prohibe registrar
las revalorizaciones, fue contabilizar el aumento del valor de su inmovilizado intangible
deportivo contrarrestandolo con el patrimonio neto lo que les permitié obtener unos

resultados anuales mas atractivos.
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Por ultimo, los pagos en transito es un método contable que provee al receptor dinero

que ha sido recibido pero no documentado. (Gaftney, 2018)

Para entender esta técnica es importante diferenciar la fecha valor y la fecha operativa
asi como el riesgo de corte. El riesgo de corte es el riesgo fruto de la provision de dinero
que deberia haber sido registrado y que no ha sido documentado que en consecuencia
no refleja la veracidad de dicha cuenta a fecha de cierre del ejercicio. La fecha valor es
la fecha a partir de la cual el banco comienza a calcular los intereses devengados sobre
los fondos abonados o cargados en una cuenta bancaria, mientras que la fecha operativa
es simplemente la fecha en la cual se contabiliza la operacion. Lo que hacen las
empresas para sacar provecho de los pagos en transito es jugar, con estas dos fechas
mas la fecha de corte de las cuentas con el fin de registrar algunas cuentas de tal forma
que les beneficie contablemente. Para mejor comprender esta practica utilizaremos el
caso de Mercadona. Mercadona S.A es una empresa espaiola dedicada a la distribucion,
de origen valenciano y creada en 1977. Su actividad cuenta con méas de 1.574
establecimientos repartidos en la gran parte del territorio espafiol (50 provincias
espainolas) y con mas de 76.000 empleados (2016). Mercadona vivio un gran
crecimiento y expansion posicionandose asi como unas de las empresas lider de su
sector, gracias al éxito de las diferentes estrategias que aplico desde su creacion como la
estrategia de Gestion de calidad total, la estrategia de Siempre Precios Bajos o las
ofertas “ganchos” entre otras. (Wikipedia, 2018) Sus buenos resultados corresponden a
su beneficio de 802 millones de euros en 2016, asi como al aumento de las ventas de
4% entre 2015 y 2016 o la apertura de 50 tiendas en 2016. A esto hay que afiadirle la
evolucion de sus ventas brutas que aumentaron también mas de un 4% entre 2015 y

2016. (Mercadona, 2017)

En este caso, supongamos que Mercadona paga el 30 de diciembre de 2016, una deuda
con sus proveedores por valor de 4.000€, pero dicha cantidad por motivos
administrativos no se efectiia hasta el mes de enero (es decir que la salida de caja no se
contabiliza hasta el 15/01/2017). El impacto que tiene sobre el balance de la empresa no
es el mismo si tenemos en cuenta dicha salida de 4.000.000€, que si no se contabilizan
hasta el mes de enero y por lo tanto no impactan sobre el resultado de 2016. Todo esto,

a su vez provocara cambios en los ratios de la empresa. Efectivamente, los mas
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afectados, el ratio endeudamiento y el de solvencia varian de tal forma que es mas

atractivo para las empresas usar el método de “con pagos en transito”.

Como hemos podido observar, efectivamente existe un impacto de estas técnicas sobre
los estados financieros, asi como en los ratios financieros que sirven a construir una
imagen de la compafiia, que sera utilizada tanto por usuarios internos (directivos,
empleados, accionistas) como por externos (posibles inversores, administraciones
publicas...). Por este mismo motivo, dada la legalidad y moralidad que lleva el concepto
de contabilidad creativa, es interesante pararse a pensar cual es realmente el papel del

auditor ante este tipo de situaciones.

Como hemos visto, el auditor, es la persona encarga en realiza un informe de auditoria
con el fin de determinar la veracidad y la claridad de las cuentas de una empresa. Sin
embargo existe un limite a su profesion que seria el de realizar una auditoria que refleje
al maximo nivel la realidad de las empresas auditoras pese a las diferentes
interpretaciones de la normativa contable. A su vez, dado que el informe de auditoria es
utilizado tanto como por usuarios internos como externos como hemos visto “los
auditores deberian ser responsabilizados por todos los dafios y perjuicios que ocasionan
a terceros como consecuencia del incumplimiento de las Normas de Auditoria”. Por otra
parte, como se ha mencionado, en las NIAS sale explicito que pueden existir riesgos
inevitables que puedan no ser detectados dado a una serie de limitaciones inherentes a la

elaboracion de la auditoria.
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7. Anexos

REAL ZARAGOZA, S.A.D.

BALANCES DE SITUACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS A 30 DE JUNIO DE 2017 Y 30 DE JUNIO DE 2016

Datos en Euros

ACTIVO EJERCICIO 16-17 EJERCICIO 15-16 JPATRIMONIO NETO Y PASIVO EJERCICIO 16-17  EJERCICIO 15-16

A) ACTIVO NO CORRIENTE 84.589.315 84.846.730 A) PATRIMONIO NETO 1.440.260 341.445
1. Inmovilizado intangible 46.288.157 46.336.664 A-1) Fondos propios 1.403.383 292.275
ilizaci il 46.286.208 46.334.715 1. Capital 4.500.659 4.500.659

Otro inmovilizado intangible 1949 1949 11. Prima de emisién 5.639.498 5.639.498

I1. Inmovilizado material 13.679.919 13.624.147 11l. Reservas 39.295.938 39.295.938
Terrenos y construcciones 16.085.498 16.085.498 Legal y estatutarias 12.500 12.500
técnicasy otroi ial 2.928.596 3.709.820 Otras reservas 39.283.438 39.283.438

del i aterial -5.334.174 -6.171.171 V. Itados de ejercicios 49.143.819  -53.078.716

V. Invi en del grupo y das a largo plazo 3.070 3.070 VII. Resultado del ejercicio 1.111.108 3.934.897
Instrumentos de patrimonio 3.070 3.070 A-3) y legados 36.877 49.170

Balance de F.C Zaragoza
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Pag. 57247

|. DISPOSICIONES GENERALES

MINISTERIO DE ECONOMIA, INDUSTRIAY COMPETITIVIDAD

7814

Resolucion de 4 de julio de 2017, de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera, por la que se define el principio de prudencia financiera
aplicable a las operaciones de endeudamiento y derivados de las comunidades
auténomas y entidades locales.

BOE Principio de Prudencia

@GOWE)(

Logo de la empresa GOWEX

Responsabilidad en relacion con la prevencién y deteccion del fraude

4

Los responsables del gobiemo de la entidad y Ia direccién son los principales responsables de la
prevencion y deteccion del fraude. Es importante que la direccion, supervisada por los
responsables del gobiemo de la entidad, ponga gran énfasis en la prevencion del fraude, lo que
puede reducir las oportunidades de que éste se produzea, asi como en la disuasion de dicho fraude.
Io que puede persuadir a las personas de no cometer fraude debido a la probabilidad de que se
detecte y se sancione. Esto implica el compromiso de crear una cultura de honestidad y
comportamiento ético, que puede reforzarse mediante una supervision activa por parte de los
responsables del gobiemo de la entidad. La supervision por los esponsables del gobierno de Ia
entidad incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan ofro tipo de
influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera. tales como intentos de la
direccién de manipular los resultados con el fin de influir en la percepcién que de ellos y de la
rentabilidad de Ia empresa tengan los analistas

Responsabilidad del auditor

.

f

El auditor que realiza una auditoria de conformidad con las NIA es esponsable de Ia obtencién de
una seguridad razonable de que los estados financieros considerados en su conjunto estn libres de
incorrecciones materiales debidas a fraude o error. Debido a las limitaciones inherentes a una
auditoria, existe un riesgo inevitable de que puedan no detectarse algunas incorrecciones
‘materiales en los estados financieros, incluso aunque Ia auditoria se haya planificado y cjecutado
adecuadamente de conformidad con las NIA®.

NIA 315, “dentificacién y valoracién e los riesgos de incorreccién material mediante el conocimiento de la entidad y de su

entorno’
NIA 330, “Respuestas el auditor a los resgos valorados”™

NIA 200, “Objetivos globales del auditor independiente y desarrollo de la auditoria de conformidad con las Normas
Interacionales de Auditoria”, apartado AS1

3

NIA 240
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