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1.  Respuesta razonada acerca de la respuesta que pueda dar la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria a la consulta planteada. Dicho razonamiento ha de
alcanzar a expresar con sustento las causas que llevarian a la mencionada

Administracion tributaria a responder afirmativa o negativamente.

Tal y como se desprende del enunciado del caso planteado, en virtud del proceso
que se pretende llevar a cabo (en adelante, “Proceso de Reestructuracion”) es intencion
del grupo societario (en adelante, el “Grupo” o las “Sociedades Participadas”) acogerse
al régimen especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, la “Ley de Impuesto sobre
Sociedades” o la “LIS”). Para ello, de acuerdo con lo expuesto y acogiéndose a lo
definido por el articulo 76 y en virtud de lo sefialado en el articulo 88 de la Ley 58/2003
General Tributaria (en adelante la “Ley General Tributaria” o la LGT”), el Grupo debido
a su intencion de llevar a cabo el Proceso de Reestructuracion entre las sociedades
participadas formula una consulta vinculante frente a la Administracion Tributaria,
estando esta compuesta por dos (2) consultas diferenciadas que se detallan a
continuacion.

1.1 Si a las operaciones de reestructuracion planteada les resulta aplicable el
régimen fiscal especial de fusiones y escisiones regulado en el Capitulo VII del
Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El articulo 76 de la Ley de Impuesto sobre Sociedades, en su primer apartado estipula
que “tendrd la consideracion de fusion la operacion por la cual: a) Una o varias entidades
transmitan en bloque a otra entidad ya existente, como consecuencia y en el momento de su
disolucion sin liquidacion, sus respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus
socios de valores representativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una
compensacion en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta del valor
nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.”' En
este sentido, el mismo articulo en su apartado segundo indica que “tendrd la consideracién
de escision la operacion por la cual: a) Una entidad divide en dos o mds partes la totalidad de su
patrimonio social y los transmite en bloque a dos o mds entidades ya existentes o nuevas, como
consecuencia de su disolucion sin liquidacion, mediante la atribucion a sus socios, con arreglo a
una norma proporcional, de valores representativos de capital social de la entidades adquirientes
de la aportacion y, en su caso, de una compensacion en dinero que no exceda del 10 por ciento del
valor nominal o, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos valores
deducido de su contabilidad.””

Es cierto que el articulo 76 de la LIS recoge mas definiciones de lo que puede entenderse
como una operacion de fusién o de escision, pero atendiendo a que el Grupo en su
consulta vinculante plantea a la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria (en

! Articulo 76 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. “BOE” nim. 288, de 28
de noviembre de 2014. Referencia: BOE-A-2014-12328.
2 IBIDEM apartado 2.
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adelante la “AEAT”), si las operaciones de reestructuracion planteadas se pueden ajustar
al régimen fiscal especial de fusiones y escisiones previsto en la Ley de Impuesto sobre
Sociedades, con las definiciones reproducidas en el parrafo anterior bastaria para

continuar con el desarrollo del presente caso.

En consecuencia, para dilucidar si a la operacion de fusion planteada por el Grupo le
resulta aplicable el régimen fiscal especial de fusiones y escisiones regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se debe determinar
en primer lugar si la operacidn de fusion que se pretende llevar a cabo por el Grupo se
ajusta a la definicion recogida en el Cuerpo de la Ley de Sociedades de Capital. Tal y
como se observa en el enunciado del caso, la mercantil “Inversiones GP, S.L” (en
adelante “Inversiones GP”) sera la sociedad absorbente. Por ello, a esta se le
transmitiran en bloque la totalidad de los patrimonios de aquellas sociedades absorbidas
que componen el Grupo. Una vez desmembrada la operacion, se observa que la
operacion de fusion planteada por el Grupo puede beneficiarse del régimen fiscal
especial de fusiones y escisiones regulado en la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Del mismo modo se debe proceder en relacién con la operacion de escision pretendida
por el Grupo. Pues bien, tras haber sefialado la definicion de escision del articulo 76 de
la LIS que mejor se adecua a este caso, se apunta que del enunciado se desprende que
serd la sociedad “Urbanizadora GP, S.L.” (en adelante “Urbanizadora GP”) la que se
escinda (en beneficio de otras dos (2) sociedades de nueva creacion) enteramente. Estas
dos (2) sociedades de nueva creacion resultantes de la operacion de escision pretendida,
seran dos (2) sociedades adquirentes en las que se mantendria el régimen de
participaciones actual siguiendo con la norma de proporcionalidad exigida por la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. Estas nuevas sociedades recibiran las denominaciones
sociales de “Urbanizadora GP I, S.L.” (en adelante “Urbanizadora GP 1”) y
Urbanizadora GP II, S.L.” (en adelante “Urbanizadora GP II”) respectivamente. La
primera de ellas recibird las participaciones de la sociedad colgante “Apartamentos GP,
S.L.” (en adelante “Apartamentos GP”), junto con otras inversiones financieras, cierta
parte de la partida de tesoreria y la integridad de los pasivos por impuesto diferido. La
segunda de estas recibira los activos y pasivos inmobiliarios, asi como parte de la partida
de tesoreria.

Tras definir y analizar las operaciones de reestructuracion pretendidas por el Grupo y
observar las consideraciones recogidas en el cuerpo de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, los supuestos de hecho pretendidos se ajustan a las exigencias de la LIS. En
este ambito la AEAT deberd dictaminar que ambas operaciones de reestructuracion
planteadas por las Sociedades Participadas, tanto la operacion de fusién como la
operacion de escision se podran beneficiar del régimen fiscal especial de fusiones y
escisiones regulado en el Capitulo VII del Titulo de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
teniendo en cuenta que deben cumplirse a su vez aquellos requisitos econémicos
contemplados en la LIS para la aplicacion efectiva del régimen especial.
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1.2 Y por lo tanto, ¢entiende esa Direccion General que quedan cumplidos los
motivos econdmicos validos para la aplicacion efectiva del régimen especial
recogido en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, del Impuesto
sobre Sociedades?

Tal y como se desprende del enunciado del caso que se plantea, las operaciones
de reestructuracion planteadas por el Grupo responden a una reorganizacidén
patrimonial de las Sociedades Participadas bajo una tinica sociedad disponiendo esta
asi de aquellos elementos necesarios para la urbanizacién y promocion de terrenos y
de los instrumentos materiales y financieros para desarrollar aquella actividad. Por
ello, la operacion de escision planteada tiene como fin agrupar el patrimonio
inmobiliario del Grupo y posibilitar la consecucidon de estos objetivos descritos
llevando una gestion mas eficaz de los activos. Por otro lado, mediante la operacion
de fusion planteada se pretende focalizar en la estructura de una tinica sociedad
aquellos activos necesarios para el desarrollo de nuevos proyectos de edificacion,
agrupando la titularidad y promocién de los suelos en desarrollo urbanistico que
ostentan cada una de las Sociedades Participadas.

La consecuencia final de todo ello se puede resumir en distintos puntos que se
detallan a continuacién:

- Simplificacion de la estructura societaria del Grupo y, por ende, reduccion de
costes mejorando asi la capacidad de financiacion de las Sociedades Participadas.
Esto permite centralizar en la estructura de sociedad resultante de las
operaciones, la liquidez necesaria, si hubiere beneficios, la distribuciéon de
dividendos procedentes de las sociedades participadas para financiar nuevas
actividades de las que precisaran ayuda, o de nuevos proyectos empresariales
que pudieran iniciarse en el futuro. De esta manera el nuevo Grupo facilitaria la
inversion, adquisicidn y/o financiacion de estas actividades sin compartir riesgos
con terceros, asi como la entrada o salida de socios consultantes en los negocios
realizados de forma conjunta con otros empresarios permitiendo la
diversificacion de los riesgos empresariales. 3

- Otorgar solidez al balance de situacion del Grupo. Confiriendo claridad y fuerza
a las politicas de inversion. Mejorando al planificacion y gestion de los recursos
de estas lo que aumentara su capacidad comercial, econdmica y financiera.

- Facilitar la cancelacion de préstamos entre las Sociedades Participadas. Mayor
racionalidad econdmica en la gestion de recursos materiales y humanos.

- Optimizacion de las relaciones con terceros. Mejorando la imagen frente a
terceros ya que, por ejemplo, con la fusion el balance final proporciona una
mejora de la capacidad comercial, de administracion y de imagen en la
realizacién de negocios con terceros.

3 Asociacion Espafola de Asesores Fiscales. “Impuesto sobre Sociedades (IS) Consultas Vinculantes de la
Direccién General de Tributos (DGT) Periodo: Febrero — 2018 (publicadas el 28 de marzo de 2018).
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Tras lo expuesto, si atendemos al cuerpo de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el
articulo 89 de la misma, en su apartado segundo estipula que “No se aplicard el régimen
establecido en el presente capitulo cuando la operacion realizada tenga como principal objetivo el
fraude o la evasion fiscal. En particular, el régimen no se aplicard cuando la operacion no se efectiie
por motivos econdmicos vilidos, tales como la reestructuracion o la racionalizacion de las
actividades de las entidades que participan en la operacion, sino con la mera finalidad de conseguir
una ventaja fiscal.*”

Si reparamos en las intenciones del Grupo a la hora de realizar estas operaciones de
reestructuracion, se entiende que lo ultimo que se pretende es una evasion fiscal. El fin
ultimo de estas operaciones no es otro que la reestructuracion de la estructura societaria
efectudndose por motivos econdmicos validos, tales como la racionalizacion de las
actividades de las Sociedades Participadas, una mejora en las politicas de inversion, en
las relaciones con terceros y la cancelacion de los préstamos intragrupo.

Con todo y con ello ante la pregunta de si quedan cumplidos los motivos econdémicos
validos para la aplicacion efectiva del régimen especial recogido en el Capitulo VII del
Titulo VII de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, la AEAT debera responder
de manera contundente que si ya que los motivos econdmicos que impulsan la
realizacion de estas operaciones de restructuracion cumplen con lo estipulado en el
entramado de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4+ IBIDEM articulo 89.
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2.  Escision total: Teniendo en cuenta el objetivo de proporcionalidad referido en

el planteamiento (mantenimiento de la proporcionalidad participativa
preexistente), que la sociedad escindida es limitada y que los acuerdos
correspondientes se adoptan por unanimidad de todos los socios, ;estamos ante
un supuesto de escision simplificada? ;Son necesarios balance de escision,
informe de administradores y/o informe de expertos independientes? Se pide
razonamiento de las respuestas.

La escision ha sido definida como aquella operacion en virtud de la cual, se divide
total o parcialmente el patrimonio de una sociedad para transmitir, sin que proceda
liquidacion, la parte resultante a otras tantas sociedades ya existentes o de nueva
creacion. Esto es, la disgregacion total o parcial (en este caso se indica que total) del
patrimonio social de la sociedad escindida y su consecutiva entrega a otras sociedades,
siendo estas las sociedades beneficiarias, para que entreguen a cambio de la aportacion
un numero determinado de participaciones sociales. Como matiz se indica que tan solo
podra acordarse la escision si las aportaciones de los socios a la sociedad escindida se
encuentran integramente desembolsadas5.

En esta linea, la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (en adelante, la “Ley de Modificaciones Estructurales” o la
“LME”) en su articulo 69 indica que “se entiende por escision total la extincion de una
sociedad, con division de todo su patrimonio en dos o mds partes, cada una de las cuales se
transmite en bloque por sucesion universal a una sociedad de nueva creacion o es absorbida por
una sociedad ya existente, recibiendo los socios un niimero de acciones, participaciones o cuotas
de las sociedades beneficiarias proporcional a su respectiva participacion en la sociedad que se
escinde.®” A su vez, Capitulo II de la presente ley que se comenta recoge el régimen legal
de esta operacion mercantil conocida como “escision”. En este capitulo, se advierte que
en el caso de escision por constitucion de nuevas sociedades, si las acciones,
participaciones o cuotas de cada una de las nuevas sociedades se atribuyen a los socios
de la sociedad que se escinde proporcionalmente a los derechos que tenian en el capital
de ésta, no serdn necesarios el informe de los administradores sobre el proyecto de
escision ni el informe de expertos independientes, asi como tampoco el balance de
escision, tal y como se desprende del articulo 78 bis de la LME.

Asi mismo, la normativa que regula la figura de la escision no hace mencion expresa a
la necesidad de confeccién de un balance que sirva de base para este tipo de operacion.
De igual forma, el balance de escision se caracteriza por lo siguiente:

(i). Por ser un balance preciso. Es decir, su confeccién responde a la ejecucion de una
determinada operacién.

5 Wolters Kluwer. Escision de sociedades. http://www.guiasjuridicas.wolterskluwer.es. Visitado el 31 de
diciembre de 2018.

¢ Articulo 69 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.
“BOE” num. 82, de 04/04/2009.
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(ii). Por ser un balance de cierre o final. Este contendra ciertas partidas de pasivo exigible
y se utilizaran, en el, principios de contabilidad de caracter excepcional.

(iii). Por ser un balance realizado en cualquier momento comprendido entre el primer
(1) dia del tercer (3) mes precedente a la firma del proyecto de escision por los
administradores debiendo ser aprobado con los requisitos del quérum y mayorias
exigidos para adoptar el acuerdo de escision segun los cauces indicados en el articulo
194 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la “Ley de Sociedades de
Capital”).

(iv). Asimismo, el balance de escision puede ser el tltimo balance de ejercicio aprobado
si se hubiere cerrado dentro de los seis (6) primeros meses anteriores a la fecha del
proyecto de escision y que se corresponda con el balance integrante de las ultimas
cuentas anuales aprobadas por la junta general de la sociedad.

Con respecto a los procedimientos de escision, su regulacion en la Ley de Modificaciones
Estructurales se realiza sobre la base de una serie de preceptos de caracter especial y una
remision al régimen general del procedimiento de fusion. Asi el articulo 78 bis de la LME
establece un régimen simplificado especial para determinados supuestos en los que se
desarrolle la operacidon de escision y exime de la necesidad de elaborar el balance de
escision permitiendo adelantar el inicio de la operacion. Ademas, los articulos 77 y 78 de
la Ley de Modificaciones Estructurales exigen para las operaciones de escision y
segregacion la preparacion del informe por los administradores de cada una de las
sociedades participantes en los términos recogidos por el articulo 33 de la LME, asi como
un informe de uno (1) o varios expertos independientes. En virtud de lo anterior, en este
caso no es necesario ni el balance de escision ni el informe de administradores y/o

expertos independientes sobre la aportacién dineraria o no dineraria que constituye el
patrimonio escindido’. Sobre esta premisa ya se pronuncid la Direccién General de lo

Registros y del Notariado (en adelante, la “DGRN”), en el recurso interpuesto contra la
negativa del registrador mercantil y de bienes muebles XIII de Barcelona, a inscribir una
escritura de elevacion publico de acuerdos sociales de escisién de una sociedad en su
resolucion de 21 de octubre de 2014. En la misma, la DGNR indica que “(...) ahora bien,
1o es menos cierto que desde el afio 2012 el nuevo articulo 78 bis LME, de forma textual, exceptila
la necesidad del informe «si las acciones, participaciones o cuotas de cada una de las nuevas
sociedades se atribuyen a los socios de la sociedad que se escinde proporcionalmente a las derechos
que tenian en el capital de ésta» Por tanto, la mencion expresa que hace el 78 bis LME de la
palabra «acciones» parece dejar claro que la excepcion al informe se aplica también —y
especialmente— a las sociedades anonimas siempre y cuando los socios de las sociedades
beneficiarias sean los mismos en idénticas proporciones a su participacion en la sociedad
escindida.?” De esta manera, aunque hace mencién a las sociedades andénimas en el caso

7 VIDAL-PARDO DEL RIO, MARIA. Uria Menéndez. Procedimiento simplificado de segregacién intragrupo.
https://www.uria.com/documentos/publicaciones/3941/documento/art0367.pdf?id=5422 Visitado el 1 de
enero de 2019.

8 Resolucién de 21 de octubre de 2014, de la Direccién General de los Registros y del Notariado. “BOE” ntim
274, de 12 de noviembre de 2014, paginas 93064 a 93079 (16  paginas).
https://www.boe.es/diario boe/txt.php?id=BOE-A-2014-11695 Visitado el 1 de enero de 2019



https://www.uria.com/documentos/publicaciones/3941/documento/art0367.pdf?id=5422
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2014-11695

(NERSIT,

%

R
Trabajo de Fin de Master %@ é‘i: Pablo Martinez Campos

3
2
3

concreto que le atafie, entienden que aquellas sociedades que pueden beneficiarse del
régimen simplificado del articulo 78 bis de la Ley de Modificaciones Estructurales estara
exenta de presentar informe de administradores y/o informe de experto independiente.

Ademas, contintia exponiendo la DGRN en su resolucion que “(...) La legislacion
comunitaria, de la que procede la regulacion vigente en Espania, ha ido acotando los supuestos en
los cuales se puede prescindir de tramites innecesarios del procedimiento de fusion o escision por
estar suficientemente protegidos los intereses concurrentes. El Preimbulo de la Directiva
2009/109/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 afirma con
rotundidad que es preciso reducir las cargas de las sociedades al minimo necesario y que cualquier
acuerdo societario de reduccion de tramites debe salvaguardar los sistemas de proteccion de los
intereses de los acreedores. La Ley 1/2012, de 22 de junio, de simplificacion de las obligaciones de
informacion y documentacion de fusiones y escisiones de sociedades de capital, que ha tenido como
objetivo, expresivamente presente en su denominacion, llevar a cabo la transposicion a nuestro
ordenamiento del contenido de la Directiva, reitera las anteriores afirmaciones. En definitiva,
nada impide que ante situaciones de hecho exentas de complejidad el procedimiento se simplifique
y agilice al maximo pese a lo cual desenvuelve la misma intensidad de efectos (la sucesion
universal) que los supuestos mads complejos. Pero por sencilla que sea la situacion de hecho, la
normativa comunitaria y la espafiola imponen en cualquier caso la salvaguarda —en distinto
grado— de los derechos de los socios, de los trabajadores y de aquellos eventuales acreedores a
quienes pueda afectar el proceso.”® Concediendo asi, mds argumentos para determinar que
en este caso de escision intragrupo, la operacion podra simplificarse al maximo.

Por ello, teniendo presente el objetivo de proporcionalidad referido en el planteamiento,
que la sociedad escindida es limitada y que los acuerdos correspondientes se adoptan
por unanimidad de todos los socios y a lo expuesto en los parrafos anteriores, se puede
decir que si estamos ante un supuesto de escisién simplificada a los efectos del articulo
78 bis de la Ley de Modificaciones Estructurales.

°Resolucién de 2 de octubre de 2014, de la Direccién General de los Registros y del Notariado. Publicado
en el «BOE»num.274, de 12 de noviembre de 2014, paginas 93064 a 93079 (16 pags.).
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2014-11695 Visitado el 1 de enero de 2019.
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3. Fusién por absorcion: Teniendo en cuenta que se da acuerdo unanime de
fusion, adoptado en junta universal de las sociedades intervinientes, ¢es
necesario el depdsito/presentacion previa del proyecto de fusion? (Es
necesario el informe de administradores sobre el proyecto? ¢Es necesaria la
intervencion de expertos independientes? Se pide razonamiento de las
respuestas.

Para responder a esta cuestion debemos partir de la premisa del articulo 42 de la Ley
de Modificaciones Estructurales el cual, bajo el titulo “acuerdo undnime de fusiéon” plantea
un régimen juridico simplificado para las operaciones de fusion de distintas sociedades
mercantiles y que tras un analisis exhaustivo del entramado que supone llevar a cabo un
procedimiento de fusidn, intentaremos aplicar al caso concreto planteado.

La Ley de Modificaciones Estructurales impone la obligacion de elaborar un proyecto
comun de fusion para todas y cada una de las sociedades implicadas en un proceso de

fusion tal y como resulta de los articulos 30 y siguientes de la LME. Si atendemos a la
literalidad de la norma, el articulo 40.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, bajo
la rabrica “acuerdo de fusion” estipula que “la fusion habrd de ser acordada necesariamente por
la junta de socios de cada una de las sociedades que participen en ella, ajustindose estrictamente
al proyecto comiin de fusion, con los requisitos y formalidades establecidos en el régimen de las
sociedades que se fusionan (...)"”. Este proyecto de fusion quedara sin efecto si no hubiera
sido aprobado por las juntas de socios de todas las sociedades que participen en la fusion
dentro de los seis (6) meses siguientes a su fecha. En relacion con el depdsito y publicidad
de este proyecto de fusion, el articulo 32 de la Ley de Modificaciones estructurales indica
que “los administradores estdn obligados a insertar el proyecto comiin de fusion en la pagina web
de cada una de las sociedades que participan en la fusion, sin perjuicio de poder depositar
voluntariamente un ejemplar del proyecto comiin de fusion en el Registro Mercantil
correspondiente a cada una de las sociedades que participan en ella (...)""”. Dicho esto, y una
vez afirmado el cardcter imperativo de la preparacion del proyecto de fusion en la LME,
en aquellos casos o supuestos en los que el acuerdo de fusidn se adopte en sede de junta
universal de las sociedades intervinientes, se plantea el interrogante de si se puede llegar
a prescindir del depdsito de este proyecto de fusiéon aprobado en el Registro Mercantil y
calificado por el Registrador dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la

presentacion del mismo. Pues bien, respondiendo a este interrogante, con cardcter
preliminar a la Ley de Modificaciones Estructurales ya la DGRN en su Resolucion 30 de
junio de 1993 estimo un recurso de reforma y revoco la decision de la Registradora de
denegar la inscripcidon de una escritura de fusion por absorcion de dos (2) sociedades
anonimas. En la misma resolucién, la DGNR afirma que “ni siquiera la inexistencia del
proyecto de fusion implica un desconocimiento por los socios de los presupuestos y alcance de la
fusion pretendida (...).”'2 Por tanto, puede entenderse que es posible prescindir del

10 Articulo 40 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles. “BOE” num. 82, de 4 de abril de 2009. Referencia: BOE-A-2009-5614.

11 IBIDEM articulo 32.

12 GORIA SORJUS, JOSE. Consideraciones sobre el procedimiento de fusion de sociedades andnimas
acordadas en junta universal.

https://www.uria.com/documentos/publicaciones/3047/documento/3873120 1 2 .pdf Visitado el 2 de enero
de 2019.
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depdsito del proyecto de fusion si se acuerda de forma undnime vya que el depdsito del
proyecto de fusion puede realizarse con anterioridad o posterioridad a la adopcion del
acuerdo de fusion puesto que dicho deposito responde a hacer publico el documento en

beneficio de cualquier tercero.

En relacion al informe de administradores sobre el proyecto de fusion el articulo 33 de
la Ley de Modificaciones Estructurales el articulo 33 sefiala que “los administradores de
cada una de las sociedades que participan en la fusién elaborardin un informe explicando y
justificando detalladamente el proyecto comiin de fusion en sus aspectos juridicos y econdmicos,
con especial referencia al tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas y a las especiales
dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como las implicaciones de la fusion para los
socios, los acreedores y los trabajadores.'™’. Del cuerpo de este articulo se desprende la
necesidad de que cada una de las sociedades participantes preparen un informe de
administradores en cualquier operacion de fusion puesto que cada sociedad puede
responder a una serie de razones que le han llevado a ser participe de la fusion y que

estas razones no tienen por que coincidir con aquellas que tengan las distintas sociedades
participantes. Por ello, el informe a de ser para cada sociedad y no se puede prescindir
del mismo aun que existen salvedades como veremos a continuacién en el desarrollo de
esta respuesta.

Por otro lado, con respecto a la necesidad de intervencion de expertos independientes,

el articulo 34 de la Ley de Modificaciones Estructurales indica que “Cuando alguna de las
sociedades que participen en la fusion sea andnima o comanditaria por acciones, los
administradores de cada una de las sociedades que se fusionan deberdn solicitar del registrador
mercantil correspondiente al domicilio social el nombramiento de uno o varios expertos
independientes y distintos, para que, por separado, emitan informe sobre el proyecto comiin de
fusion. No obstante, lo anterior, los administradores de todas las sociedades que se fusionan a que
se refiere el apartado anterior podrin pedir al registrador mercantil que designe uno o varios
expertos para la elaboracion de un tinico informe. La competencia para el nombramiento
corresponderd al registrador mercantil del domicilio social de la sociedad absorbente o del que
figure en el proyecto comiin de fusién como domicilio de la nueva sociedad. (...)"*”. Sin embargo,
atendiendo a que las Sociedades Participadas que intervienen en la operacion de fusion
dentro del Grupo son todas sociedades de responsabilidad limitada, se entiende que no
seria necesaria dicha intervencion de expertos independientes que se desprende del
articulo 34 de la LME y del enunciado de la cuestion planteada. A su vez, en cuanto a la
posibilidad de prescindir del informe de administradores sobre el proyecto de fusion, la
DGNR en su Resolucion de 21 de octubre de 2014 en el recurso interpuesto contra la
negativa del registrador mercantil y de bienes muebles XIII de Barcelona, a inscribir una
escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales de escision de una sociedad apunta
lo siguiente “(...) ahora bien, no es menos cierto que desde el ario 2012 el nuevo articulo 78 bis
LME, de forma textual, exceptiia la necesidad del informe «si las acciones, participaciones o cuotas
de cada una de las nuevas sociedades se atribuyen a los socios de la sociedad que se escinde
proporcionalmente a las derechos que tenian en el capital de ésta» Por tanto, la mencion expresa

13 Articulo 33 Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.
“BOE” ntim. 82, de 4 de abril de 2009. Referencia: BOE-A-2009-5614.
14 JBIDEM articulo 34.
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que hace el 78 bis LME de la palabra «acciones» parece dejar claro que la excepcidn al informe se
aplica también —y especialmente— a las sociedades andnimas siempre y cuando los socios de las
sociedades beneficiarias sean los mismos en idénticas proporciones a su participacion en la
sociedad escindida (...).*>" Por lo que, incluso si hubiese alguna sociedad andnima entre

las Sociedades Participadas, el informe de expertos sobre el proyecto de fusion podria
omitirse en este sentido.

Por ultimo, tras realizar una interpretacion de los articulos aplicables al caso, conviene
poner de manifiesto que se da un acuerdo unanime de fusion adoptado en junta
universal de las distintas sociedades intervinientes. En este sentido el articulo 42 de la
Ley de Modificaciones Estructurales que lleva por rabrica “acuerdo undnime de fusion”
reza lo siguiente: “El acuerdo de fusion podrd adoptarse sin necesidad de publicar o depositar
previamente los documentos exigidos por la ley y sin informe de los administradores sobre el
proyecto de fusion cuando se adopte, en cada una de las sociedades que participan en la fusién, en
junta universal y por unanimidad de todos los socios con derecho de voto y, en su caso, de quienes
de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese derecho'®”. Dicho esto,
atendiendo como hemos dicho a que se ha dado un acuerdo undnime de fusiéon adoptado
en junta universal en el seno de las distintas Sociedades Participadas se dan todas las
premisas necesarias para poder prescindir (i) de la publicacién o del depdsito previo de
los documentos exigidos por la LME, (ii) del informe de los administradores sobre el
proyecto de fusién cuando se adopte en cada una de las Sociedades Participadas y (iii)

del informe de expertos sobre dicho proyecto de fusion. A su vez, el articulo 49 de la Ley

de Modificaciones Estructurales bajo la rubrica “absorcion de sociedad integramente
participada” indica que “cuando la sociedad absorbente fuera titular de forma directa o indirecta
de todas las acciones o participaciones sociales en que se divida el capital de la sociedad o sociedades
absorbidas, la operacion podrd realizarse sin necesidad de que concurran los siguientes requisitos:
(...) 2.2 Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de fusion (...)"””

15 Resolucion de 21 de octubre de 2014, de la Direccién General de los Registros y del Notariado. Publicada
en el «BOE»num.274, de 12 de noviembre de 2014, paginas 93064 a 93079 (16 pags.)
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2014-11695 Visitado el 2 de enero de 2019.

16 IBIDEM articulo 42.

17 IBIDEM articulo 49.
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4.  Suponiendo que la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria respondiera

afirmativamente a la consulta planteada, otorgando viabilidad fiscal a la
operacion, se pide la elaboracion de los correspondientes proyectos de escision
y de fusidén, por este orden, con expresion de cuantas menciones han de
contenerse en los mismos, mereciendo especial explicacion, profusion e
hincapié, en lo referente a la escision, lo relativo al reparto del patrimonio de la
escindida entre las sociedades beneficiarias; y en lo concerniente a la fusidn, la
determinacion del tipo de canje.

4.1 Escision total.

PROYECTO DE ESCISION TOTAL DE URBANIZADORA GP, S.L.
A FAVOR DE URBANIZADORA GP 1, S.L. y de URBANIZADORA GP 1], S.L.

Sociedad Escindida:

URBANIZADORA GP, S.L.

Sociedades de nueva creacion Beneficiarias de la escisién:

URBANIZADORA GP1, S.L.

y

URBANIZADORA GP1II, S.L.

En Madrid, a 11 de enero de 2019
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74.2° LME).
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compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en
las Sociedades Beneficiarias (conforme al art. 31.3° LME).

Derechos especiales (conforme al art. 31.4° LME).

Ventajas a favor de expertos independientes y administradores (conforme al
art. 31.5° LME).

Fecha a partir de la cual las nuevas participaciones sociales daran derecho a
participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a
este derecho (conforme al art. 31.6° LME).

Fecha de efectividad de la Escision Total a efectos contables (conforme al art.
31.7¢ LME).

Estatutos Sociales de las Sociedades Beneficiarias en la Escision Total
(conforme al art. 31.8° LME).

Informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio neto de la
Sociedad Escindida que se transmite a las Sociedades Beneficiarias (conforme
al art. 31.9¢ LME).

Fecha del balance de la Sociedad Escindida utilizada para establecer las
condiciones en que se realizan la Escision Total (conforme al art. 31.10° LME).

Posibles consecuencias de la Escision Total sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en el Organo de Administracion y la incidencia,
en su caso, en la responsabilidad social de la empresa (conforme al art. 31.11°
LME)

Otras menciones.
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PROYECTO DE ESCISION TOTAL DE LA SOCIEDAD
URBANIZADORA GP, S.L. AFAVOR DE LAS SOCIEDADES
URBANIZADORA GP I, S.L. Y URBANIZADORA GPII, S.L.

I.  Presentacion de la Escision Total proyectada

Los Administradores de la compafiia URBANIZADORA GP, S.L. (en adelante, la
“Sociedad Escindida”), ha formulado y suscrito el presente Proyecto de Escision (en
adelante, el “Proyecto de Escision”), de conformidad con lo previsto en los articulos 73
y 74, en relacion con los articulos 30 y 31, todos ellos de la vigente Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, la
“Ley de Modificaciones Estructurales” o la “LME”), comprensivo de las menciones
legalmente exigidas y cuyo contenido es el que se expone a continuacion.

La Ley de Modificaciones Estructurales regira la presente operacion de Escision Total en
virtud de lo dispuesto en el Titulo III de la misma, mediante la cual la Sociedad Escindida
procederd a extinguirse, mediante la escision total de su patrimonio neto, para traspasar
en bloque a dos (2) sociedades de nueva creacién, que se constituirdn con las
denominaciones URBANIZADORA GP I, S.L. y URBANIZADORA GP 1I, S.L. (en
adelante la “Sociedades Beneficiarias”).

En consecuencia, la Sociedad Escindida se extinguira via disolucion sin liquidacion, con
el consiguiente traspaso de la totalidad de su patrimonio social, en la proporcion y
demads términos previstos en el presente Proyecto de Escision, a favor de las Sociedades
Beneficiarias, sociedades de nueva creacion que adquirirdn, por sucesion universal,
todos los derechos y obligaciones integrantes del mismo. Las Sociedades Beneficiarias
estaran integramente participadas por los mismos socios y en la misma proporcion que
la Sociedad Escindida.

A los efectos oportunos, se hace constar que la Sociedad Escindida y las Sociedades
Beneficiarias estarian participadas por los mismos Socios y en la misma proporcioén. Por
ello, a la escisidn total (en adelante, “Escision Total”) que por el presente se proyecta, le
resulta aplicable el articulo 78 bis LME no siendo necesario el informe de los
administradores sobre el Proyecto de Escision, ni el informe de expertos independientes,
asi como tampoco el balance de escisidn, por expresa exclusion del referido precepto.

Tampoco resulta aplicable a las sociedades intervinientes en la Escision Total proyectada

lo establecido en el articulo 35 de la LME, aplicable por remision de lo dispuesto en el
articulo 73.1 de la referida ley.

14
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II. Identificacion de las sociedades intervinientes en el Proceso de Escision Total
(conforme al art. 31.1° LME)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31. 12 LME, se hace constar a continuacion
las menciones correspondientes a denominacidn, tipo social, domicilio y datos de
identificacion de la inscripcion en el Registro Mercantil, en su caso, de las sociedades que
participaran en el proceso de Escision Total.

a. Sociedad Escindida: GRUPO ATENTO INVERSIONES, S.L.

Identificacién

URBANIZADORA GP, S.L., con domicilio social en Madrid, calle Alberto Aguilera 23,
provista de NIF. B-00.000.003, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
31.348, folio 182, hoja nimero M-564.285.

Constitucion

Constituida por tiempo indefinido en forma de sociedad de responsabilidad limitada,
en virtud de la escritura otorgada en fecha 31 de agosto de 2010, ante el Notario de
Madrid, D. Pedro Martinez Fernandez, bajo el numero 2.073 de su protocolo. Se adjunta
copia de la citada escritura.

Domicilio social

Su domicilio social consta sito en la calle Alberto Aguilera 23, 28015 de Madrid donde se
halla el centro de su efectiva administraciéon y direccion.

Objeto social
Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad Escindida:

“1. La promocion y edificacion de inmuebles, viviendas y oficinas, destinados tanto a venta como
a alquiler. 2. El estudio, disefio, planeacion, contratacion y ejecucion de toda clase de edificaciones,
obras civiles y bienes inmuebles en general, asi como la realizacion en ellas de adiciones, mejoras,
modificaciones, restauraciones y reparaciones. 3. La prestacion de servicios técnicos y de
consultoria en los diferentes campos de la ingenieria civil. 4. La adquisicion de inmuebles para
ejecutar por si o por medio de terceros la construccion mediante su urbanizacion, programacion,
promocion, venta de lotes o de unidades habitacionales, o locales comerciales o industriales que
resulten de la edificacion. 5. EI desarrollo de construcciones, parcelaciones o urbanizaciones en
bienes propios o de terceros, bien sea para planes de vivienda, locales comerciales o industriales.
6. La promocion, constitucion y asociacién de empresas o sociedades que tengan por objeto la
construccion de inmuebles o los negocios propios de raiz. Asi como las inversiones en propiedades
inmuebles para enajenarlos o desarrollar proyectos de edificios, estando facultada para reservar
para si, para los accionistas las dreas que a bien tengan para arrendamiento o explotacion
comercial. 7. La adquisicion a titulo oneroso de equipos, maquinaria, instalaciones, accesorios e
implementos auxiliares empleados en la construccién de obras y edificios, con el propédsito de
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usarlos en las obras que ejecute pudiendo también arrendarlos o celebrar con ellos cualquier tipo
de transaccion. 8. La enajenacion a cualquier tipo de valores muebles, tales como acciones, cuotas,
titulos, participaciones, papeles comerciales y en general activos a través de los cuales la sociedad
realice inversiones que tiendan a la precautelacion e incremento de su patrimonio social.

Para el desarrollo de su objeto social, la sociedad podri: Adquirir, gravar, enajenar, limitar y dar
en garantia toda clase de bienes raices, muebles, equipos e implementos para la ejecucion de obras
y construcciones para respaldar obligaciones propias o de terceros y celebrar contratos en virtud
de los cuales la sociedad tome a su cargo, directamente o por conducto de contratistas, la
planeacién o ejecucion de estudios de factibilidad, de mercadeo y de actividades accesorias a la
construccion de obras de urbanizacion, parcelacion en dreas urbanas, suburbanas o rurales; la
administracion y venta de lotes, parcelas y edificaciones; la asociacion con terceros para el
desarrollo y ejecucion de programas de urbanizacion, parcelacion o construccion; establecer
talleres para la reparacion, sostenimiento y construccion de equipos; producir materiales
destinados a obras o construcciones, y explotar canteras, playas y demdas depdsitos naturales o
yacimientos de materiales para construccion con destino a sus obras o a la venta de los mismos;
contratar la ejecucion de obras o trabajos bajo las diferentes modalidades comerciales o
administrativas de contratacion; asociarse con terceros para la ejecucion de obras o para la
realizacion de proyectos especificos, bien sea bajo la modalidad de consorcios, uniones temporales
o cualquier otro tipo de asociacion o participacion; subcontratar obras o parte de ellas; hacer
inversiones de fomento y desarrollo para el aprovechamiento de incentivos de cardcter fiscal
autorizados por la ley o transitoriamente como utilizacion fructifera de fondos o recursos no
necesarios de inmediato para el desarrollo de los negocios sociales; celebrar operaciones de crédito
por activa o por pasiva con toda clase de personas u otorgar garantias, emitir bonos, tomar dinero
en mutuo o dar en garantia sus bienes muebles o inmuebles; celebrar todas las operaciones de
crédito que le permitan obtener los fondos u otros activos para el desarrollo de la empresa, comprar
para revender, licitar, constituir sociedades filiales o promoverlas, formar u organizar sociedades
o vincularse a otras sociedades o empresas o en servicios, absorberlas y fusionarse con ellas. En
general celebrar o ejecutar toda clase de contratos u operaciones que sean necesarias 0
convenientes para el logro de los fines que persigue la sociedad o que puedan favorecer o desarrollar
sus negocios o que en forma directa se relacionen con el objeto social, asi como todos aquellos que
estén orientados a cumplir las obligaciones o a ejercer los derechos que legal o convencionalmente
se deriven de la existencia y actividad de la sociedad.”

Siendo su codigo CNAE el 4110, de actividades de “Promocion Inmobiliaria.”

Capital social

El capital social es de SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL QUINIENTOS UN EUROS
(693.501,00.-€), dividido en seiscientas noventa y tres mil quinientas una (693.501)
participaciones sociales, nimeros 1 al 693.501, ambos inclusive, de UN EURO (1,00.-€)
de valor nominal cada una de ellas.

El capital social estd integramente suscrito y desembolsado de la siguiente manera:

- D. José Garcia Pérez, de nacionalidad espafola, mayor de edad, soltero, con
domicilio a estos efectos en la calle de Cochabamba 46, 28016 de Madrid y
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provisto de NIF 11.111.111-A, es titular de 231.167 participaciones sociales,
numeros 1 al 231.167, todos ellos inclusive, representativas del 33,33% del total
capital social de la Sociedad Escindida.

- D. Antonio Garcia Pérez, de nacionalidad espafiola, soltero, con domicilio a
estos efectos en la calle Cochabamba 46, 28016 de Madrid y provisto de NIF.
22.222.222-B, es titular de 231.167 participaciones sociales, numeros 231.168 al
462.334, todos ellos inclusive, representativas del 33,33% del total capital social
de la Sociedad Escindida.

- Dia. Maria Garcia Pérez, de nacionalidad espafiola, soltera, con domicilio a
estos efectos en la calle Cochabamba 46, 28016 de Madrid y provisto de NIF.
33.333.333-C, es titular de 231.167 participaciones sociales, nimeros 462.335 al
693.501, todos ellos inclusive, representativas del 33,33% del total capital social
de la Sociedad Escindida.

Ejercicio social

El ejercicio social de la compafiia comienza el dia 1 de enero de cada afio y termina el 31
de diciembre de la citada anualidad.

b. Sociedades Beneficiarias de la Escision Total: URBANIZADORA GP 1, S.L.y
URBANIZADORA GP1II,S.L.

Identificacién de las Sociedades Beneficiarias

Las Sociedades Beneficiarias de la Escision Total seran dos (2) sociedades de
responsabilidad limitada de nueva creacion, por lo que a la fecha en que se redacta este
Proyecto de Escision no han sido todavia constituidas; se encuentra reservada la
denominacion social URBANIZADORA GP I, S.L. para una de las Sociedades
Beneficiarias, mientras que la otra ostentara la denominacién social, a su vez reservada,
de URBANIZADORA GP II, S.L.

En caso de que los Socios de la Sociedad Escindida, decidan la aprobacion del presente
Proyecto de Escision Total, seran aprobados igualmente el texto de los Estatutos Sociales
de las Sociedades Beneficiarias de nueva creacion y se proponen los contenidos que a
continuacion se detalla.

Objeto social de las Sociedades Beneficiarias

El objeto social de ambas Sociedades Beneficiarias URBANIZADORA GP I, S.L,,
URBANIZADORA GP 1II, S.L. seria el siguiente:

a) “La actividad inmobiliaria y, dentro de ella, la compraventa e intermediacion de toda
clase de fincas riisticas y urbanas, la promocion y construccién sobre las mismas de
toda clase de edificaciones, su rehabilitacion, venta o arrendamiento no financiero, y
la construccion de toda clase de obras puiblicas o privadas.
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b) La construccion, y la ejecucion de obras de albaiiileria y de construccion y reforma en
general, tanto tipo particular como derivadas de contratos con el estado, comunidad
auténoma, provincia, municipios o cualquier otra entidad de cardcter oficial. En igual
forma desarrollard los servicios preparatorios y anexos a esta actividad.

c) La cesién y explotacién directa por cualquier titulo admitido en Derecho, incluido el
arrendamiento, e igualmente en promocion, urbanizacion, parcelacion, construccion
y aprovechamiento. Dentro de la actividad inmobiliaria se incluye el alquiler de
inmuebles.

d) El estudio, desarrollo, comercializacion, planificacion publicitaria y marketing de
aprovechamiento por turnos de bienes inmuebles. Gestion urbanistica del suelo.

Tales actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones participaciones en sociedades de objeto
idéntico o andlogo.”

Siendo el cédigo CNAE de su actividad principal el 4110, “Promocion inmobiliaria”.
Domicilio social de las Sociedades Beneficiarias

Como domicilio social de la Sociedad Beneficiaria URBANIZADORA GP I, S.L., se
propone el sito en la calle Alberto Aguilera 23, 28015 de Madrid.

Como domicilio social de la Sociedad Beneficiaria URBANIZADORA GP II, S.L., se
propone el sito en la calle Alberto Aguilera 23, 28015 de Madrid.

Capital social de las Sociedades Beneficiarias

Como consecuencia de la Escision Total el capital social de las Sociedades Beneficiarias
seria el siguiente:

- URBANIZADORA GP 1, S.L., Sociedad Beneficiaria, se constituira con un capital
social de SEISCIENTOS TREINTA Y UN MIL SETECIENTOS VEINTICINCO
EUROS CON SETENTA Y DOS CENTIMOS (631.725,72.-€), dividido en
65.172.572 participaciones sociales de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor
nominal cada una de ellas, numeradas de la 1 a la 63.172.572 ambas inclusive,
acumulables e indivisibles, que no podran incorporarse a titulos negociables ni
denominarse acciones.

Y serd asumido por los Socios de la Sociedad Escindida en idéntica proporcion a
su participacion en la misma, tal y como se indicara mas adelante.

-  URBANIZADORA GP1I, S.L., Sociedad Beneficiaria, se constituird con un capital

social de SESENTA Y UN MIL SETECIENTOS SETENTA Y CINCO EUROS
CON VEINTIOCHO CENTIMOS (61.775,28.-€), dividido en 6.177.528.
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participaciones sociales, nimeros 1 al 6.177.528, ambos inclusive, de UN
CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor nominal cada una de ellas, acumulables
e indivisibles, que no podran incorporarse a titulos negociables ni denominarse

acciones.

Y serd asumido por los Socios de la Sociedad Escindida en idéntica proporcion a
su participacion en la misma, tal y como se indicara mas adelante.

Las Sociedades Beneficiarias estaran integramente participadas por los mismos socios y
en la misma proporcion que la Sociedad Escindida.

Ejercicio social de las Sociedades Beneficiarias

Los ejercicios sociales de las dos Sociedades Beneficiarias de la Escision Total
comenzardn el 1 de enero de cada afio y terminaran el 31 de diciembre de la
correspondiente anualidad.

III.  Designaciony, en su caso, reparto preciso de los elementos del activo y pasivo
de la Sociedad Escindida, que se traspasan a las Sociedades Beneficiarias
(conforme al art. 74.1° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 74.1° LME, en el Anexo I al presente
Proyecto de Escision se hacen constar los elementos del activo y del pasivo que integran
las ramas de actividad que se escinden de conformidad con el articulo 70 LME.

Como consecuencia de la Escision Total proyectada, las Sociedades Beneficiarias se
subrogaran, respecto a la parte del patrimonio neto de la Sociedad Escindida que reciban
cada una de ellas, y se producira la sucesion universal y el traspaso en bloque de todas
las relaciones juridicas afectas a la correspondiente rama de actividad escindida para
cada una de las Sociedades Beneficiarias.

El criterio de reparto contenido en dicho Anexo I es exhaustivo, a fin de determinar con
la mayor precision posible la asignacion de la parte del patrimonio neto de la Sociedad

Escindida que corresponde a cada una de las Sociedades Beneficiarias.

En general, respecto a los diferentes elementos del activo y pasivo de la Sociedad
Escindida, resultara de aplicacion lo establecido en el articulo 68 y siguientes de la LME.
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Atendiendo lo anterior, a modo resumen, corresponde a cada una de las Sociedades
Beneficiarias:

A) Sociedad de nueva constitucién que recibe las inversiones financieras, la cuenta del activo de
deudores comerciales, asi como el resto de tesoreria no asignado a la otra sociedad beneficiaria:

URBANIZADORA GP1, S.L.
URBANIZADORA GP I, SL.
ACTIVO NO CORRIENTE 1.525.625,94.-€ PATRIMONIO NETO 2.076.441,37.-€
Inversiones financieras a largo plazo 1.525.625,94.-€ Capital 631.725,72.-€
Reservas 1.451.263,00.-€
Resultado del ejercicio (6.544,35.-€)
ACTIVO CORRIENTE. 569.146,86.-€ PASIVO NO CORRIENTE 18.328,44.-€
Deudores comerciales 9.569,66.-€ Pasivos por impuesto diferido. 18.328,44.-€
Inversiones financieras a corto plazo 544.911,85.-€
Tesoreria 14.665,35.-€
PASIVO CORRIENTE -€
2.094.772,80.-€ 2.094.772,80.-€

B) Sociedad de nueva creacion que recibe los inmuebles no afectos a actividad econdémica, esto es
explotacion arrenditicia y 20.000.-€ de tesoreria: URBANIZADORA GP II, S.L.

URBANIZADORA GP1I, S.L.
ACTIVO NO CORRIENTE 257.343,44.-€ PATRIMONIO NETO 133.099,01.-€
Terrenos y bienes naturales 20.020,57.-€ Capital 61.775,28.-€
Construcciones 165.200,66.-€ Reservas 71.743,22 €
Amortizacién acumulada inmov. mat. 72.122,21.-€ Resultado del ejercicio (419,49.-€)
ACTIVO CORRIENTE 20.000,00.-€ PASIVO NO CORRIENTE -€
Tesoreria 20.000,00.-€
PASIVO CORRIENTE €
133.099,02.-€ 133.099,02.-€

A tal efecto, con mas detenimiento se adjunta el Anexo I, a fin de determinar con la mayor
precision posible y desglose de cada elemento la asignacion de la parte del patrimonio
neto de la Sociedad Escindida que corresponde a las Sociedades Beneficiarias.

Como consecuencia de la operacion de Escision Total proyectada, la Sociedad Escindida
se extinguira siendo su patrimonio neto aportado:
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- En un 94% aproximadamente de su valor, a la Sociedad Beneficiaria,
URBANIZADORA GP [, S.L., cuyo capital social estara distribuido entre los
mismos socios que los de la Sociedad Escindida y en la misma proporcion; y

- En un 6% de su valor, a la Sociedad Beneficiaria, URBANIZADORA GP I, S.L.,
cuyo capital social estara distribuido entre los mismos socios que los de la
Sociedad Escindida y en la misma proporcion.

Se hace especial mencidn que todos aquellos elementos del activo y pasivo sobrevenidos
o que pudieran sobrevenir con posterioridad a la aprobacion del presente Proyecto en
favor de la Sociedad Escindida, serdn adjudicados a las Sociedades Beneficiarias de
nueva creacion, en funcion de donde se pudieran enmarcar dichos elementos
sobrevenidos en una u otra de las ramas de actividad escindidas.

En particular, se hace especial mencion que:

1° IURBANIZADORA GP, S.L tiene una participacion significativa (30,64%) de la
sociedad “Apartamentos GP, S.L.”, otras inversiones financieras, asi como una
serie de activos inmobiliarios que en la actualidad no se encuentran afectos a la
actividad arrendaticia.

2° | Como consecuencia de las operaciones continuadas en el tiempo, las sociedades
tienen, provenientes de ejercicios pasados, unos créditos fiscales en forma de
bases imponibles negativas y/o deducciones por doble imposicion de dividendos
recibidos de sociedades en las que el porcentaje de participacion supere el 5%. La
concrecion a este respecto para URBANIZADORA GP I, S.L. asciende a la
cantidad de 15.000.-€ de deduccion por doble imposicion.

32 [TURBANIZADORA GP I, S.L. recibird la participacion en la entidad
“Apartamentos GP, S.L.”, asi como otras inversiones financieras, basicamente
una imposicion a plazo fijo, parte del saldo de tesoreria y la integridad de los
pasivos por impuesto diferido. Esto es, las inversiones financieras, la cuenta de
activo de deudores comerciales, asi como el resto de tesoreria no asignado a la
otra Sociedad Beneficiaria.

4° |URBANIZADORA GP 1II, S.L. recibird todos los activos y pasivos inmobiliarios.
En concreto, recibiria los inmuebles situados en Mallorca, asi como parte del
saldo de tesoreria. Esto es, los inmuebles no afectados a actividad econdmica y
20.000.-€ de tesoreria.

IV. Tipoy procedimiento de canje (conforme al art. 31.2° LME). Criterio y reparto
entre los Socios de la Sociedad Escindida de las participaciones sociales de las
Sociedades de nueva creacion Beneficiarias de la escision (conforme al art.
74.2° LME).

De conformidad con el articulo 74.2° LME se hace constar a continuacion el reparto de
participaciones sociales entre los Socios de la Sociedad Escindida que les
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corresponderian en cuanto a su participacion en el capital social de las Sociedades
Beneficiarias. Los Socios de la Sociedad Escindida recibirian un numero de
participaciones de las Sociedades Beneficiarias igual a su participacion en el capital
social de la Sociedad Escindida.

Segun lo ya se ha mencionado con anterioridad, como consecuencia de la operacion de
Escision Total proyectada, la Sociedad Escindida se extinguira siendo su patrimonio neto
aportado:

- En un 94% aproximadamente de su valor, a la Sociedad Beneficiaria,
URBANIZADORA GP I, S.L., cuyo capital social estara distribuido entre los
mismos socios que los de la Sociedad Escindida y en la misma proporcion; y

- Enun 6% de su valor, a la Sociedad Beneficiaria, URBANIZADORA GP II, S.L,,
cuyo capital social estara distribuido entre los mismos socios que los de la
Sociedad Escindida y en la misma proporcion.

El valor nominal de las participaciones sociales creadas en las Sociedades Beneficiarias
se desembolsara integramente mediante la aportacion del patrimonio neto escindido de
la Sociedad Escindida a las Sociedades Beneficiarias como consecuencia de la Escision
Total proyectada, sin que se prevea compensacion econdmica en dinero. El canje se ha
determinado en funcion del valor real del patrimonio neto escindido.

En consecuencia, el canje de participaciones tendria lugar de la forma que se detalla a
continuacion:

-  Laentidad URBANIZADORA GP1, S.L., Sociedad Beneficiaria, se constituira con
un capital social de 631.725,72.-€, dividido en 63.172.572 participaciones sociales,
numeros 1 al 63.172.572 ambos inclusive, de valor nominal un céntimo de euro
(0,01.-€).

- La entidad URBANIZADORA GP II, S.L., Sociedad Beneficiaria, se constituira
con un capital social de 61.775,28.-€, dividido en 6.177.528 participaciones
sociales, nimeros 1 al 6.177.528, ambos inclusive, de valor nominal un céntimo
de euro (0,01.-€).

En consecuencia, las participaciones sociales de las Sociedades Beneficiarias se atribuyen

a los Socios de la Sociedad Escindida en los mismos porcentajes de participacion a los
que actualmente son titulares en la Sociedad Escindida. En este sentido:
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- El capital social de URBANIZADORA GP I, S.L., Sociedad Beneficiaria, se
distribuird segtin se indica a continuacion:

URBANIZADORA GP1, S.1.
Socio Participaciones Numeracion %
D. José Garcia Pérez 21.057.524 1ala21.057.524 33,33%
. .o, 21.724.191 ala o
D. Antonio Garcia Pérez 21.057.524 42 115,048 33,33%
- , . 42.115.049 a la o
Dna. Maria Garcia Pérez 21.057.524 63.172.572 33,34%
Total 65.172.572 1ala63.172.572 | 100,00%

- El capital social de URBANIZADORA GP II, S.L.,, Sociedad Beneficiaria, se
distribuird segtin se indica a continuacion:

URBANIZADORA GPII, S.L.
Socio Participaciones Numeracion %
D. José Garcia Pérez 2.059.176 1 ala2.059.176 33,33%
. . 2.059.177 ala o
D. Antonio Garcia Pérez 2.059.176 4118352 33,33%
~ , ;s 4.177.529 ala o
Dna. Maria Garcia Pérez 2.059.176 6.177 508 33,34%
Total 6.177.528 1ala6.177.528 100,00%

V. Incidencia de la Escision Total sobre las aportaciones de la sociedad que se
escinde y las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los Socios
afectados en las Sociedades Beneficiarias (conforme al art. 31.3° LME).

A los efectos de cuanto establecido en los articulos 24.2 y 31.3° LME, en relacién con el
Articulo 74 del citado texto legal, se hace constar expresamente que no existen en la

Sociedad Escindida, titulares de aportaciones de industria y/o socios industriales, asi
como titulares de prestaciones accesorias, a quienes el presente proceso de Escision Total

pueda causar incidencia.
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VI.  Derechos especiales (conforme al art. 31.4° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.4° LME, se hace constar la inexistencia
en la Sociedad Escindida de titulares de derechos especiales distintos de las
participaciones sociales. A tales efectos, en virtud de la operacion de Escision Total
proyectada no se otorgarian a las Sociedades Beneficiarias ningtin derecho especial
distinto de las participaciones sociales.

VII. Ventajas a favor de expertos independientes y administradores (conforme al
art. 31.5° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.5¢ LME, se hace constar que no se
atribuira ventaja especial de ninguna clase en las Sociedades Beneficiarias a favor de los
miembros de los Organos de Administracién de las sociedades participantes en el
proceso de Escision Total.

Al revestir las Sociedades Beneficiarias de la presente Escision Total la forma de
sociedades de responsabilidad limitada, se pone de manifiesto, a los efectos oportunos,
la no intervencion de experto independiente en la operacion de escision proyectada, al
amparo de lo establecido en el articulo 78 bis LME.

No cabe por tanto contemplar las ventajas que, en su caso, pudieran haber sido
atribuidas a tales expertos independientes.

Tampoco serd precisa la emision de los informes de los administradores sobre el
Proyecto de Escision, de acuerdo con los articulos 42 y 77 de la LME, en tanto se prevé
que el acuerdo de escision sea adoptado en Junta General Extraordinaria por
unanimidad de todos los socios, y las Sociedades Beneficiarias de la escision son
sociedades de responsabilidad limitada.

VIII.  Fecha a partir de la cual las nuevas participaciones sociales daran derecho a
participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a
este derecho (conforme al art. 31.6° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.6° LME, se hace constar que las
participaciones sociales de las Sociedades Beneficiarias daran derecho a participar en las
ganancias sociales de la citada sociedad, a partir del otorgamiento de la escritura de
constitucion de las Sociedades Beneficiarias.

Asimismo, se deja expresa constancia de que las participaciones sociales representativas

del capital social de las Sociedades Beneficiarias no contemplaran ninguna peculiaridad
ni derecho especial alguno.
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IX. Fecha de efectividad de la Escision Total a efectos contables (conforme al art.
31.7° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.7° LME y el Plan General de
Contabilidad, la fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Escindida se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria sera
el 25 de enero de 2019 o la fecha de la efectiva constitucion de las sociedades
URBANIZADORA GP I, S.L. y URBANIZADORA GP I, S.L.

X. Estatutos Sociales de las Sociedades Beneficiarias en la Escision Total
(conforme al art. 31.8¢ LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.8° LME, se adjunta como Anexo Il 'y
como Anexo III al presente Proyecto de Escision los Estatutos Sociales que se proponen
para cada una de las Sociedades Beneficiarias.

XI.  Informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio neto de la
Sociedad Escindida que se transmite a las Sociedades Beneficiarias (conforme
al art. 31.9° LME).

A los efectos de cuanto establecido en el articulo 31.9° de la LME, en relacion con el
articulo 74 del citado texto legal, el activo y pasivo que forman parte del patrimonio de
la Sociedad escindida, esta valorado de acuerdo con las normas contenidas en el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

De conformidad con lo dispuesto en el Anexo I el valor total de las ramas de actividad
escindidas es de DOS MILLONES DOSCIENTOS VEINTISIETE MIL OCHOCIENTOS
SETENTA Y UN EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS (2.227.871,82.-€) que se
corresponde con el valor neto de la misma, segin resulta de la contabilidad de la
Sociedad Escindida.

XII.  Fecha del balance de la Sociedad Escindida utilizada para establecer las
condiciones en que se realizan la Escision Total (conforme al art. 31.10° LME).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.10° LME, las cuentas de la Sociedad
Escindida que se han tomado a los efectos de establecer las condiciones de la Escision
Total son las cerradas a 31 diciembre de 2018.

Al proyectarse la atribucion a los Socios en las Sociedades Beneficiarias de un porcentaje
de participacion en el capital social proporcional a la que tienen en Sociedad Escindida,
por expresa exclusion prevista en el articulo 78 bis LME, no se precisa balance de
escision.
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En este sentido, no serd necesario que el balance que servira de base a la operacién de
Escision Total sea sometido a la aprobacion de la Junta General de Socios de la Sociedad

Escindida.

XIII.  Posibles consecuencias de la Escision Total sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en el Organo de Administracién y la incidencia,
en su caso, en la responsabilidad social de la empresa (conforme al art. 31.11°
LME).

A los efectos de lo establecido en el articulo 31.11° LME, se deja expresa constancia de
que la operacion de Escision Total proyectada implicara el traspaso de los trabajadores
afectos a la rama escindida correspondiente a las Sociedades Beneficiarias, y ello
conforme al régimen de sucesion de empresa regulado en el articulo 44 del Estatuto de
los Trabajadores.

En consecuencia, las Sociedades Beneficiarias se subrogardn en los derechos y
obligaciones laborales y de la seguridad social de la Sociedad Escindida respecto a los
trabajadores pertenecientes a cada rama de actividad. Se adjunta como Anexo IV listado
de los trabajadores que seran traspasados a las Sociedades Beneficiarias, con
identificacion anonima de cada trabajador y sus respectivas condiciones laborales.

Al margen de lo anterior, no esta prevista la generacion de otras consecuencias juridicas,
economicas, o sociales distintas a las descritas ni la adopcion de otro tipo de medidas
que afecten a las condiciones de trabajo de los empleados con motivo de la operacion de
Escision Total proyectada.

Asimismo, se hace constar expresamente que la Escision Total prevista en el presente
Proyecto no causara ningun tipo de impacto de género en el érgano de Administracion
de la Sociedad Escindida, ni tendra incidencia alguna en la responsabilidad social de la
Sociedad Escindida o de las Sociedades Beneficiarias.

Finalmente, se hace constar que, como consecuencia del presente proceso, se procedera
a la reordenacion de la plantilla de trabajadores de la Sociedad Escindida.

Al margen de lo anterior, no esta prevista la generacidon de otras consecuencias juridicas,
economicas o sociales distintas ni a la adopcion de otro tipo de medidas que afecten a
las condiciones de trabajo de los empleados.

XIV.  Otras menciones
Informes de experto independiente y de administradores.
Al proyectarse la atribucidn a los Socios en igual en las Sociedades Beneficiarias de un
porcentaje de participacion en su respectivo capital social al que tienen en la Sociedad
Escindida, por expresa exclusion prevista en el articulo 78 bis LME, no se precisa ni el

informe de administradores sobre el Proyecto de Escision, ni el informe de experto
independientes.
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Adopcion de acuerdos por la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la
Sociedad Escindida.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME en relacion con el articulo
40 de la LME, aplicables por remision del articulo 73.1 de la referida ley, la escisién
deberd acordarse por la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad Escindida,
dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha del Proyecto de Escision, debiendo
acordarse ademas todas aquellas operaciones que sean consideradas complementarias o
convenientes para la validez de este proceso.

A partir de la firma del presente Proyecto de Escisidn, la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad Escindida se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir
cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacion del mismo.

Informacion a los socios y a los representantes de los trabajadores

Se deja constancia del derecho que asiste a los Socios y representantes de los trabajadores
de examinar en el domicilio social, asi como de solicitar el envio inmediato y gratuito de
toda aquella documentacion relacionada en el articulo 39 de la LME, y de que las
sociedades intervinientes en la escision pondran dicha documentacion a su disposicion
tan pronto como sea posible.

Publicidad del acuerdo de escisién —oposicion de acreedores-

Los acuerdos de escision que, en su caso, adopte la Junta General de Socios de la
Sociedad Escindida seran objeto de publicacion en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno (1) de los diarios de gran circulacién en la provincia de Madrid.

Dichos anuncios expresaran (i) el derecho de los socios y acreedores de las sociedades
participantes en la escision, de obtener el texto integro de los acuerdos adoptados y los balances
de escision, en su caso, conforme al articulo 43 LME y (ii) el derecho de oposicion de los acreedores
conforme al articulo 44 del mismo texto legal.

La escision proyectada no podra llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un (1) mes,
a contar desde la fecha de publicacion del ultimo anuncio de los acuerdos adoptados por
los que se aprueba la Escision Total, plazo durante el cual, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 44 de la LME, los acreedores de las Sociedad Escindida podran oponerse a la
misma.

Régimen fiscal y motivos econdmicos

Por lo que se refiere al régimen fiscal, de conformidad con el articulo 83 del TRLIS, se
hace constar que la operacion de Escisién Total de la Sociedad Escindida quedaria
acogida al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII de la
mencionada norma, por lo que se propone a la Junta General de Socios de la Sociedad
Escindida acordar el acogimiento que posteriormente serd objeto de comunicacion a la
Agencia Tributaria.
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La presente operacion se enmarca en una reestructuracion empresarial, motivada por los
distintos factores de indole econémica, empresarial y de negocio, que aconsejan llevar a
cabo la presente operacion de Escision Total de la Sociedad Escindida.

Por lo que se refiere a los objetivos perseguidos, debe indicarse que la escision tiene como
objetivo principal la reestructuracion del patrimonio societario del Grupo.

En efecto, a la luz tanto del entorno econémico y financiero existente en la actualidad
como de los objetivos pretendidos con la operacion propuesta, la misma conlleva
indudables beneficios y sinergias.

En concreto, la operacion permite la separacion de los riesgos empresariales en funcién
de las actividades desarrolladas, siendo estas la tenencia de una participacion
significativa de la Sociedad Participe APARTAMENTOS GP, S.L, inversiones
financieras, asi como la tenencia de activos inmobiliarios Esta nueva estructura, facilita

la implementacion del plan de expansion del Grupo para los proximos anos, donde
figura el inicio de una muy importante promocion inmobiliaria.

Es la diferencia de circunstancias y coyunturas existentes entre ambos sectores (mera
tenencia de participaciones y actividad inmobiliaria) la consecuencia tltima que justifica
el separar ambas para permitir que la diferencia de ratios econémicos, capacidad de
acometer nuevas inversiones y perspectivas de ambas actividades no se vean
perjudicadas.

Asimismo, esta operacion permite mejorar la gestion de cada una de las actividades
dadas las necesidades diferenciadas existentes para cada una. Mediante la separacion de

ambas actividades se pretende gestionar cada una de ellas de manera independiente sin
que las decisiones que se adopten en estas puedan afectar a la gestion de la otra evitando
asi ocasionar perjuicios de indole operativa y econdomica.

La operacion proyectada se plantea sobre dos (2) sectores muy distintos, con distintas
coyunturas econdmicas, y la operacién que se pretende llevar a cabo esta motivada
precisamente para separar de los riesgos que pueden llevar aparejados los inmuebles,
de los riesgos propios de las restantes sociedades participadas.

De acuerdo con el criterio sentado por la Direcciéon General de Tributos en distintas
consultas vinculantes entre las que destaca la V1238-11, de 18 de mayo la finalidad de
desvincular el patrimonio inmobiliario de arrendamiento de los riesgos derivados de la
gestion de otras sociedades participadas, potenciando cada una de las actividades,
aumentando su eficiencia econémica y capacidad de financiacidon, pueden considerarse
motivos econdmicos validos, por lo que se considera que la presente operacién de
escision total podrd acogerse al régimen de neutralidad previsto en el Titulo VII,
Capitulo VII de la Ley de Impuesto sobre Sociedades.

Por todas las razones y por los motivos econdmicos expuestos, se realiza la mencionada
Escision Total mediante la escision por un lado de las inversiones financieras, la cuenta
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de activo de deudores comerciales, asi como el resto de tesoreria no asignado a la otra
sociedad beneficiaria mediante la constitucion de la sociedad URBANIZADORA GP I,
S.L., y por otro, los inmuebles no afectados a actividad econémica y 20.000.-€ de tesoreria
mediante la constituciéon de la sociedad URBANIZADORA GP 11, S.L.

Y PARA QUE ASI CONSTE, y surta oportunos efectos legales, el presente Proyecto de
Escision es firmado por los Administradores de la Sociedad Escindida, en un tnico
ejemplar, a efectos de cuanto previsto en el articulo 32 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, en relacion con el Articulo 74 del citado texto legal y en el articulo 226 del
Real Decreto 1.784/1.996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil.

En Madrid, a 11 de enero de 2019.

Administradores mancomunados de la Sociedad Escindida.

D. Antonio Garcia Pérez. D. José Garcia Pérez.

Dia. Maria Garcia Pérez.

Administradores mancomunados de las Sociedades Beneficiarias.

D. Antonio Garcia Pérez. D. José Garcia Pérez.

Diia. Maria Garcia Pérez.
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4.2 Proyecto de fusion.

PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION

INVERSIONES GP, S.L.
(Sociedad Absorbente)
ARRIENDOS GP, S.IL.

PEGASA, S.L.
PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.
APARTAMENTOS GP, S.L.
URBANIZADORA GP 1, S.L.

(Sociedades Absorbidas)

Este proyecto de fusién ha sido suscrito y aprobado por el Organo de Administracién de
Inversiones GP, S.L. y de Arriendos GP, S.L., Pegasa, S.L., Parque Residencial GP, S.L.,
Apartamentos GP, S.L., y Urbanizadora GP I, S.L.

En Madrid a 11 de enero de 2019.
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1. Presentacion.

Los C)rganos de Administracion de las sociedades INVERSIONES GP, S.L. (en adelante, la
“Sociedad Absorbente”) y ARRIENDOS GP, S.L., PEGASA, S.L, PARQUE RESIDENCIAL
GP, S.L.,, APARTAMENTOS GP, S.L.,, y URBANIZADORA GP I, S.L. ( en adelante, las
“Sociedades Absorbidas”), formulan este proyecto comun de fusiéon (el “Proyecto de
Fusion”) en cumplimiento de lo establecido en el articulo 30.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante la “Ley de
Modificaciones Estructurales” o la “LME”).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 LME, en la medida en que D. José Garcia
Pérez, D. Antonio Garcia Pérez y Dfia. Maria Garcia Pérez (en adelante, los “Hermanos
Garcia Pérez” o los “Socios”) son titulares de forma directa y/o indirecta de la totalidad de
las participaciones sociales en que se divide el capital social tanto de la Sociedad Absorbente
como de las Sociedades Absorbidas y el acuerdo de fusién por absorcién se adopta en cada
una de las sociedades que participan en la fusion en Junta Universal y por unanimidad de
todos los socios con derecho a voto, el acuerdo de fusion podra adoptarse sin necesidad de
publicar o depositar previamente los documentos exigidos por la ley y sin informe de los
administradores sobre el Proyecto de Fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 52 LME, en la medida en que los Hermanos
Garcia Pérez son titulares, directa o indirectamente, del cien por cien de las participaciones
sociales representativas del capital social tanto de la Sociedad Absorbente como de las
Sociedades Absorbidas, la operacion podra realizarse sin necesidad de que concurran los

siguientes requisitos:

(i)  Lainclusion en el presente Proyecto de Fusion de las menciones 2.2, 6.2, 9.2y 10.2
del articulo 31 LME.

(i) Losinformes de administradores y expertos sobre el Proyecto de Fusion.

(iii) El aumento de capital de la Sociedad Absorbente.

(iv) Laaprobacién de la fusion por la Junta General de la Sociedades Absorbidas.
La operacion de fusion por absorcion proyectada implicara la integracion de las Sociedades

Absorbidas en la Sociedad Absorbente, mediante la transmision en bloque del patrimonio
de las primeras en beneficio de la segunda y la extincion de las primeras sin liquidacion.
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La estructura del capital social de las sociedades intervinientes en la operacion de fusion es,

JOSE, ANTOMIO Y MARIA
GARCIA PEREZ
100% 100%

a fecha de hoy, la siguiente:

URBANIZADORA URBANIZADORA
38,05% BE, 443
GP 1. 5.L GPILS.L
v 10,95% l 11 56% zc-.saiel 100% l
CONSTRUCDIONES —
GP, 5.L - INVERSIONES GP, + APARTAMENTOS INMUEBLES +
5.L ] 6P 5.1 TESORERIA

l 47,50%

PARQUE 52,50%
RESIDENCIAL GP, 5.L. |

2. Denominacidn, tipo social, domicilio y datos identificativos de la inscripcion en
el Registro Mercantil de las sociedades intervinientes en la operacion de fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.1* LME, se hacen constar a continuacion
las menciones correspondientes a denominacion, tipo social, domicilio y datos de
identificacion de la inscripcién en el Registro Mercantil de las sociedades que participan en
la fusion.

La Sociedad Absorbente: INVERSIONES GP, S.L.

Identificacion

La denominacién social de la Sociedad Absorbente es INVERSIONES GP, S.L. Se trata
de una sociedad de responsabilidad limitadacon domicilio social en la calle Alberto
Aguilera 23, 28015, de Madrid; provista de NIF. nimero B-11.111.111; y se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 28.047, Folio 10, Hoja niimero B-
128.638.

Constitucion
La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido, mediante escritura ptiblica otorgada
en fecha 3 de noviembre de 1999 ante el Notario de Madrid, D. Pedro Martinez

Fernandez, bajo el niumero 4.999 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 28.047, Folio 10, Hoja nimero B-128.638, inscripcién 1°.
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Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La promocion, construccién, venta, rehabilitacién, conservacién y
explotacion, incluido el arrendamiento no financiero de todo tipo de fincas y edificaciones, tales
como viviendas, urbanizaciones, establecimientos y complejos industriales. b) Elaboracion,
redaccion y propuesta de programas de actuacion integrada sobre terrenos para su desarrollo
directo como Agente Urbanizador o mediante encargo de terceros. c) Asesoramiento en ingenieria
técnica para los diversos sectores industriales, incluyendo estudios de viabilidad econdmica,
planificacion y gestion empresarial, trabajos de consultoria, asistencia y servicios y general,
incluyendo la elaboracion y redaccion de todo tipo de proyectos. d) La realizacion de actividades
de gestion urbanistica, incluyendo la redaccion, elaboracion y presentacion de todo tipo de
proyectos de gestion y planeamiento urbanistico en todo el territorio nacional, asi como actuar
como urbanizador ante las administraciones publicas competentes en el desarrollo y ejecucion de
estos sometido en todo caso ala legislacion estatal o autonomica vigente.

Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

Capital social
El capital social de la Sociedad esta fijado, en la cifra de SEIS MILLONES TRESCIENTOS

VEINTINUEVE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y UN EUROS CON CUARENTA
CENTIMOS (6.329.371,40.-€), dividido en seiscientas treinta y dos millones novecientas
treinta y siete mil ciento cuarenta (632.937.140) participaciones sociales, indivisibles y
acumulables, de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente, dela 1 ala 632.937.140, ambas inclusive. El citado capital social
se encuentra integramente suscrito y desembolsado.

Ejercicio social

De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada ano y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

Las Sociedades Absorbidas.
1. ARRIENDOS GP, S.L.
Identificacion.

La denominacion de la primera Sociedad Absorbida es ARRIENDOS GP, S.L., se trata
de una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio social en la calle Alberto
Aguilera 23, 28015, de Madrid; provista de NIF. nimero B-00.000.002; e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.484, Folio 25, Hoja nimero B-3.286.
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La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido y bajo la forma de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, mediante escritura publica otorgada en fecha 5 de noviembre
de 1999 ante el Notario Madrid, D. Pedro Martinez Fernandez, bajo el namero 4.599 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.484, Folio 25, Hoja
numero B-3.286, inscripcion 12

Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La promocion, construccién, compra, venta, arrendamiento y
comercializacién en general de toda clase de edificaciones, terrenos, solares, fincas riisticas y
urbanas. b) La edificacion, excavacion, cimentacion y derribo, bien por cuenta propia como ajena,
asi como la enajenacion, venta, arriendo o explotacion, en cualquier forma de toda clase de
inmuebles, edificios, pisos, apartamentos, locales comerciales o industriales, oficinas y hoteles o
establecimientos de hosteleria en general. c) La adquisicion, cesion, tenencia, disfrute,
administracion, gestion y negociacion en general de valores mobiliarios e inmuebles.”

Capital social

El capital social de la Sociedad, esta en la cifra de UN MILLON SETENTA Y CINCO MIL
SESENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA CENTIMOS (1.075.068,80.-€), dividido en
ciento siete millones quinientas seis mil ochocientas ochenta (107.506.880)
participaciones sociales, ntimeros 1 a 107.506.880 ambos inclusive, de UN CENTIMO DE
EURO (0,01.-€) de valor nomina cada una de ellas. El citado capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado.

Ejercicio social

De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada afo y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

2. PEGASA,S.L.
Identificacion

La denominacién de la primera Sociedad Absorbida es PEGASA, S.L., se trata de una
sociedad de responsabilidad limitada con domicilio social en la calle Alberto Aguilera
23, 28015, de Madrid; provista de NIF. namero B-00.000.005; e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 1.487, Folio 15, Hoja numero B-3.386.

Constitucion
La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido y bajo la forma de Sociedad de

Responsabilidad Limitada, mediante escritura ptblica otorgada en fecha 7 de noviembre
de 2002 ante el Notario Madrid, D. Pedro Martinez Ferndndez, bajo el nimero 3.269 de
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su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.487, Folio 15, Hoja
numero B-3.386, inscripcion 12,

Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La tenencia de participaciones sociales, acciones y/o cualesquiera otros
titulos valores. b) La adquisicion, cesion, tenencia, disfrute, administracion, gestion y negociacion
en general de valores mobiliarios e inmuebles. c) promocién, compra, venta, arrendamiento y
comercializacién en general de toda clase de, terrenos, solares, fincas risticas y urbanas. d) La
adquisicion, cesion, tenencia, disfrute, administracion, gestion y negociacién en general de valores
mobiliarios e inmuebles.”

Capital social

El capital social de la Sociedad, estd en la cifra de CUATRO MILLONES CIENTO
TREINTA MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y DOS EUROS CON SESENTA
CENTIMOS (4.130.432,60.-€), dividido en cuatrocientas trece millones cuarenta y tres
mil doscientas sesenta participaciones sociales (413.043.260) participaciones sociales,
numeros 1 a 413.043.260 ambos inclusive, de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor
nomina cada una de ellas. El citado capital social se encuentra integramente suscrito y
desembolsado.

Ejercicio social
De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada ano y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

3. PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.

Identificacion.

La denominacion de la primera Sociedad Absorbida es PARQUE RESIDENCIAL GP,
S.L., se trata de una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio social en la calle
Alberto Aguilera 23, 28015, de Madrid; provista de NIF. nimero B-00.000.006; e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 2.487, Folio 05, Hoja nimero B-2.386.

Constitucion

La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido y bajo la forma de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, mediante escritura publica otorgada en fecha 6 de octubre de
2002 ante el Notario Madrid, D. Pedro Martinez Fernandez, bajo el nimero 3.159 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 2.487, Folio 05, Hoja
numero B-2.386, inscripcion 12,

Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La adquisicion, cesion, tenencia, disfrute, administracion, gestion y
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negociacion en general de valores mobiliarios e inmuebles. b) promocion, compra, venta,
arrendamiento y comercializacion en general de toda clase de, terrenos, solares, fincas riisticas y
urbanas. c) La realizacién de actividades de gestion urbanistica, incluyendo la redaccion,
elaboracion y presentacion de todo tipo de proyectos de gestion y planeamiento urbanistico en
todo el territorio nacional, asi como actuar como urbanizador ante las administraciones publicas
competentes en el desarrollo y ejecucion de estos.”

Capital social

El capital social de la Sociedad, esta en la cifra de CINCO MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS (5.766.699.-€),
dividido en quinientas setenta y seis millones seiscientas sesenta y nueve mil
novecientas participaciones sociales (576.669.900) participaciones sociales, niimeros 1 a
576.669.900 ambos inclusive, de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor ndmina cada
una de ellas. El citado capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado.

Ejercicio social

De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada afo y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

4. APARTAMENTOS GP, S.L.

Identificacion.

La denominacién de la primera Sociedad Absorbida es APARTAMENTOS GP, S.L., se
trata de una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio social en la calle Alberto
Aguilera 23, 28015, de Madrid; provista de NIF. nimero B-00.000.004; e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.007, Folio 21, Hoja niimero B-1.746.

Constitucion

La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido y bajo la forma de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, mediante escritura publica otorgada en fecha 5 de junio de
2013 ante el Notario Madrid, D. Pedro Martinez Ferndndez, bajo el nimero 2.462 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.007, Folio 21, Hoja
numero B-1.746, inscripcién 12

Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La promocion, construccion, rehabilitacién, venta, conservacién y
explotacion, incluido el arrendamiento no financiero de todo tipo de fincas y edificaciones, tales
como viviendas, urbanizaciones, establecimientos y complejos industriales, hoteleros y de
atencion a la tercera edad entre otros. b) La ejecucion, total o parcial, de cualquier tipo de obra,
publica o privada, el mantenimiento, conservacion y reforma de edificios e instalaciones, pudiendo
realizar todo ello por cuenta propia o ajena, mediante contrata, subcontrata o administracion de
cualquier género, relativas a la construccion, mantenimiento y conservacion, en genera de todo
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tipo de obras y edificaciones. c) La adquisicion, cesion, tenencia, disfrute, administracion, gestion
y negociacion en general de valores mobiliarios e inmuebles.”

Capital social

El capital social de la Sociedad, esta en la cifra de OCHOCIENTOS OCHENTA Y
NUEVE MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON OCHENTA Y CINCO
CENTIMOS (889.869,85.-€), dividido en ochenta y ocho millones novecientas ochenta y
seis mil novecientas ochenta y cinco (88.986.985) participaciones sociales, nimeros 1 a
88.986.985 ambos inclusive, de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor némina cada
una de ellas. El citado capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado.

Ejercicio social

De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada afio y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

5. URBANIZADORA GP 1, S.L.

Identificacion.

La denominacion de la primera Sociedad Absorbida es URBANIZADORA GP I, S.L,, se
trata de una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio social en la calle Alberto
Aguilera 23, 28015, de Madrid; provista de NIF. niumero B-00.000.010; e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 4.721, Folio 22, Hoja nimero D-6.111.

Constitucion

La Sociedad fue constituida, por tiempo indefinido y bajo la forma de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, mediante escritura ptblica otorgada en fecha 2 de enero de
2019 ante el Notario Madrid, D. Pedro Martinez Fernandez, bajo el numero 10 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.487, Folio 22, Hoja
numero D-6.111, inscripcion 12,

Objeto social

Segun dispone el articulo 2° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de la misma: “a) La actividad inmobiliaria vy, dentro de ella, la compraventa e
intermediacion de toda clase de fincas ruisticas y urbanas, la promocién y construccion sobre las
mismas de toda clase de edificaciones, su rehabilitacion, venta o arrendamiento no financiero, y
la construccion de toda clase de obras puiblicas o privadas. b) La construccidn, y la ejecucion de
obras de albaiileria y de construccion y reforma en general, tanto tipo particular como derivadas
de contratos con el estado, comunidad autonoma, provincia, municipios o cualquier otra entidad
de cardcter oficial. En igual forma desarrollard los servicios preparatorios y anexos a esta
actividad. c) La cesion y explotacion directa por cualquier titulo admitido en Derecho, incluido el
arrendamiento, e igualmente en promocién, urbanizacién, parcelacion, construccion y
aprovechamiento. Dentro de la actividad inmobiliaria se incluye el alquiler de inmuebles. d) EI
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estudio, desarrollo, comercializacion, planificacion publicitaria y marketing de aprovechamiento
por turnos de bienes inmuebles. Gestion urbanistica del suelo.

Tales actividades podrin ser realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones participaciones en sociedades de objeto idéntico o andlogo.”

Capital social

El capital social de la Sociedad, esta en la cifra de SEISCIENTOS TREINTA Y UN MIL
SETECIENTOS VEINTICINCO EUROS CON SETENTA Y DOS CENTIMOS
(631.725,72.-€), dividido en sesenta y tres millones ciento setenta y dos mil quinientas
setenta y dos (63.172.572) participaciones sociales, nimeros 1 a 63.172.572 ambos
inclusive, de UN CENTIMO DE EURO (0,01.-€) de valor nomina cada una de ellas. El
citado capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado.

Ejercicio social

De conformidad con los Estatutos Sociales vigentes, el ejercicio social comienza el dia 1 de
enero de cada afo y termina el 31 de diciembre de la citada anualidad.

3. Fusion por absorcion, tipo de canje, procedimiento de canje y compensacion por
participaciones.

La fusion proyectada tendra lugar mediante la absorcion por la Sociedad Absorbente de las
Sociedades Absorbidas, con la consiguiente disolucion sin liquidacion de estas tltimas y la
atribucion a la Sociedad Absorbente de su patrimonio integro a titulo universal.

INVERSIONES GP, SL., procedera a absorber a las Sociedades Absorbidas atribuyendo a los
socios de éstas ultimas aquellas participaciones que le correspondan en virtud del tipo de
canje en el marco de la operacion de Fusion proyectada a su participacion en la Sociedad
Absorbente.

No obstante lo anterior, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 49.1° LME, no es
necesaria la inclusion de las menciones 2? y 62 del articulo 31 LME con la salvedad de que
sobre el capital de PEGASA, S.L, una sociedad no participe ostenta un 29,36% por lo que
habra que compensar dicha participacion mediante el procedimiento de canje de valores.

(i). 3.1. Procedimiento de canje sobre la Sociedad Absorbente: INVERSIONES GP, S.L.

Patrimonio Neto M Participaciones sociales Valor real de cada participacidn
INVERSIOMES GP 5L 29.664.613 £32.937.140,00 0.04686818

El valor real de cada participacion social de INVERSIONES GP, S.L., es de 0,04686818.-€.
3.2. Procedimiento de canje sobre las Sociedades Absorbidas.
1. ARRIENDOS GP, S.L.

Patrimonio Neto MNe Participaciones sociales Valor real de cada participacion
ARRIENDOS GP 5L 4.300.386, 98 107.506.880,00 0, 04000104
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El valor real de cada participacién social de ARRIENDOS GP, S.L., es de 0,04000104.-€.
Conforme los valores reales determinados, el tipo de canje es de 0,8534797 participaciones

sociales de la Sociedad Absorbente por cada participacion de la Sociedad Absorbida
ARRIENDOS GP, S.L.

Asimismo, se hace constar que en aplicacion de los dispuesto en el articulo 49.1 LME, al estar
la Sociedad Absorbida, directa o indirectamente, participada por la Sociedad Absorbente, la
sociedad quedara excluida del canje no recibiendo participaciones sociales de
INVERSIONES GP, S.L. No obstante, lo anterior, a la Sociedad Absorbida le corresponderia
un total de 91.754.939 participaciones sociales de la Sociedad Absorbente.

2. PEGASA,S.L.

Patrimonio Neto N2 Participaciones sociales Valer real de cada participacidn
PEGASA 5L 6.688.903, 89 413.043. 260,00 0,0161942

El valor real de cada participacion social de PEGASA, S.L., es de 0,0161942.-€. Conforme los
valores reales determinados, el tipo de canje es de 0,34552654 participaciones sociales de la
Sociedad Absorbente por cada participacion de la Sociedad Absorbida PEGASA, S.L.

Asimismo, se hace constar que sobre el capital social de PEGASA, SL., existe una
participacion cuya titularidad corresponde a CONSTRUCCIONES GP, S.L., no siendo esta
ultima Sociedad Participe de la operacion de Fusion. En consecuencia, el canje de
participaciones tendra lugar del modo que se detalla a continuacion:

- Al socio CONSTRUCCIONES GP, S.L., titular del 29,36% del capital social de
PEGASA, S.L., sociedad de nacionalidad espanola, con domicilio social a estos
efectos en la calle Alberto Aguilera 23, 28015 de Madrid y provista de NIF A-
000000006, le corresponden 121.269.501 participaciones sociales de la Sociedad
Absorbida.

- En consecuencia, a CONSTRUCCIONES GP, S.L., se le adjudican 41.901.831
participaciones sociales representativas del 6,62% del total del capital social de la
Sociedad Resultante de la Fusién, siendo esta INVERSIONES GP, S.L.

El canje se prevé sin compensaciones econémicas complementarias. Por ello, se propone que
CONSTRUCCIONES GP, S.L., reciba participaciones en la Sociedad Absorbente conforme el
canje referido, acepte las adjudicaciones efectuadas y renuncien en votacion individual
separada a la compensacion econémica que en su caso pudiera corresponderle. Como
consecuencia, de la absorcion del patrimonio de PEGASA, S.L., la Sociedad Absorbente
procedera a compensar las 41.901.831 participaciones sociales del siguiente modo:

- LaSociedad Absorbente ostenta 73.167.533 de participaciones sociales en régimen de
autocartera, a consecuencia de la absorciéon de ARRIENDOS GP, S.L.

- Las 41.901.831 participaciones sociales que ostenta CONSTRUCCIONES GP, S.L.

sobre la Sociedad Resultante de la Fusion seran compensadas por las participaciones
sociales que ostenta INVERSIONES GP, S.L., en régimen de autocartera.
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- A consecuencia de lo anterior, en virtud del articulo 26 LME, la Sociedad Absorbente
debera amortizar un total de 31.265.702 participaciones sociales que se corresponden
con una reduccidn de trescientos doce mil seiscientos cincuenta y siete euros con dos
céntimos (312.657,02.-€.).

- El capital social de la Sociedad Resultante de la Fusion estara dividido en un total de
601.671.438 participaciones sociales. En este sentido, CONSTRUCCIONES GP, S.L.,
ostentara un total del 6,96% sobre el capital social reducido de la Sociedad
Absorbente mientras que el porcentaje ostentado por los Hermanos Garcia, sera de
93,04%.

3. PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.

Patrimonio Nete N2 Participaciones sociales Valor real de cada participacién
PARCUE RESIDEMCIAL GP 5L 4.797.285, 45 576.669.900,00 0,00831895

El valor real de cada participacion social de PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L., es de
0,00831895.-€. Conforme los valores reales determinados, el tipo de canje es de 0,17749676
participaciones sociales de la Sociedad Absorbente por cada participacion de la Sociedad
Absorbida PARQUE RESIDENCIAL GP, S.L.

Asimismo, se hace constar que en aplicacion de los dispuesto en el articulo 49.1 LME, al estar
la Sociedad Absorbida, directa o indirectamente, participada por la Sociedad Absorbente, la
sociedad quedard excluida del canje no recibiendo participaciones sociales de
INVERSIONES GP, S.L. No obstante, lo anterior, a la Sociedad Absorbida le corresponderia
un total de 102.357.039 participaciones sociales de la Sociedad Absorbente.

4. URBANIZADORA, GP 1, S.L.

Patrimonio Neto N2 Participaciones sociales Valor real de cada participacidn
URBAMIZADORA GP | 5L 2.076.441, 37 63.172.572,00 0,03286935

El valor real de cada participacion social de URBANIZADORA GP I, S.L., es de 0,03286935.-
€. Conforme los valores reales determinados, el tipo de canje es de 0,70131484 participaciones
sociales de la Sociedad Absorbente por cada participacion de la Sociedad Absorbida
URBANIZADORA GP I, S.L.

Asimismo, se hace constar que en aplicacion de los dispuesto en el articulo 49.1 LME, al estar
la Sociedad Absorbida, directa o indirectamente, participada por la Sociedad Absorbente, la
sociedad quedara excluida del canje no recibiendo participaciones sociales de
INVERSIONES GP, S.L. No obstante, lo anterior, a la Sociedad Absorbida le corresponderia
un total de 44.303.862 participaciones sociales de la Sociedad Absorbente.

5. APARTAMENTOS GP, S.L.

Patrimonio Mete N2 Participaciones sociales Valor real de cada participacion
APARTAMENTOS GP 5L 7.379.139, 93 BB.9B86.985,00 0,08292381
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El valor real de cada participacion social de APARTAMENTOS GP, S.L., es de 0,08292381.-
€. Conforme los valores reales determinados, el tipo de canje es de 1,7692987 participaciones

sociales de la Sociedad Absorbente por cada participacion de la Sociedad Absorbida
APARTAMENTOS GP, S.L.

Asimismo, se hace constar que en aplicacion de los dispuesto en el articulo 49.1 LME, al estar
la Sociedad Absorbida, directa o indirectamente, participada por la Sociedad Absorbente, la
sociedad quedara excluida del canje no recibiendo participaciones sociales de
INVERSIONES GP, S.L. No obstante, lo anterior, a la Sociedad Absorbida le corresponderia
un total de 157.444.557 participaciones sociales de la Sociedad Absorbente.

4. Incidencia de la fusion, en su caso, sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las Sociedades Absorbidas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.32 LME, se hace constar que no existen
aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en las Sociedades Absorbidas por lo que
no sera necesario otorgar compensacion alguna por los conceptos anteriores.

5. Derechos especiales o titulos distintos de los representativos del capital.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.4* LME, se hace constar que no existen
derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los representativos del capital social
y, en consecuencia, no va a otorgarse derecho ni opciéon de clase alguna en la Sociedad
Absorbente.

6. Ventajas para atribuir en la Sociedad Absorbente a los administradores de las
sociedades que participan de la fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.52 LME, se hace constar que no se
atribuirdn ventajas de ninguna clase a favor de los miembros de los Organos de
Administracion de las sociedades que participan en la fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 49.1.2° LME, se hace constar que no se ha
producido la intervencion de experto independiente.

7. Fecha a partir de la cual la fusién tendra efectos contables de acuerdo con lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.72 LME y en el Plan General de
Contabilidad, se hace constar que las operaciones realizadas por las Sociedades Absorbidas,
a efectos contables, se entenderan realizadas por la Sociedad Absorbente con efectos desde
el 1 de enero de 2018.

8. Balances de fusion.
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 LME serdn considerados como Balances de
Fusion los balances de la Sociedad Absorbente y de las Sociedades Absorbidas, cerrados a

fecha 31 de diciembre de 2017. Los Balances de Fusion seran sometidos la aprobacion del
socio tnico de las Sociedades Absorbidas y de la Sociedad Absorbente.
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A efectos de lo dispuesto en el articulo 37 LME, se hace constar que el Balance de Fusion de
la Sociedad Absorbente serd objeto de verificacion por su auditor de cuentas, esto es,
DELOITTE, S.L., en tanto la sociedad esta sujeta a la obligacion de verificacion de sus cuentas
anuales, no asi las Sociedades Absorbidas que no estdn sujetas a dicha obligacion.

9. Estatutos de la Sociedad Absorbente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.8° LME, se hace constar que como
consecuencia de la Fusion prevista en el presente Proyecto, no se realiza ninguna
modificacion en los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente como consecuencia de la
Fusion, manteniéndose vigente, por tanto, el contenido de los Estatutos Sociales de la
Sociedad Absorbente a fecha actual con la salvedad de la modificacion de aquellos articulos
estatutarios relativos al objeto social y al capital social de la compafiia, quedando estos con
la siguiente redaccion:

Objeto social.

La sociedad INVERSIONES GP, S.L., en su condicion de Sociedad Absorbente y, en
consecuencia, como sociedad resultante de la Fusién (en adelante la “Sociedad
Resultante” o la “Sociedad Absorbente”), procedera a ampliar su objeto social con el
proposito de contemplar las actividades realizadas por la Sociedad Absorbida -que ha
sido debidamente definida en el Apartado I1.2 precedente-, quedando redactado el
articulo 2° de sus Estatutos Sociales como sigue:

“Articulo 2°- Objeto. -Constituye el objeto de la sociedad:

a) La adquisicion, tenencia, administracion y gestion de titulos, acciones, participaciones
sociales, o cualquier forma de representacion de participacion en el capital de entidades
mercantiles, asi como de obligaciones, canjeables o no, bonos comerciales, partes de
fundador, bonos de disfrute, valores mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a
cotizacion en las Bolsas Oficiales, derechos de suscripcion de sociedades espariolas o
extranjeras, incluidos bonos y pagarés del Tesoro, Deuda Publica, letras de cambio y
certificados de deposito, todo ello con plena sujecion a la legislacion aplicable. Queda en
todo caso excluido el desarrollo de actividades sujetas a legislacion especial, y en especial,
actividades desarrolladas por Instituciones de Inversion Colectiva, asi como las
reservadas a Agencias de Valores.

b) La construccion, adquisicion, tenencia, comercializacion, venta, arrendamiento (excepto el
arrendamiento financiero) y explotacion de todo tipo de bienes inmuebles, riisticos o urbanos,
terrenos, solares, edificios, viviendas, apartamentos, locales, oficinas, la realizacion de
proyectos de edificacion; las cimentaciones, excavaciones y derribos de toda naturaleza. La
realizacion de actividades de gestion urbanistica, incluyendo la redaccion, elaboracion y
presentacion de todo tipo de proyectos de gestion y planeamiento urbanistico en todo el
territorio nacional, asi como actuar como urbanizador ante las administraciones piblicas
competentes en el desarrollo y ejecucion de estos.
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c) Laactividad inmobiliaria y, dentro de ella, la compraventa e intermediacion de toda clase
de fincas risticas y urbanas, la promocion y construccion sobre las mismas de toda clase
de edificaciones, su rehabilitacion, venta o arrendamiento no financiero, y la construccion
de toda clase de obras publicas o privadas. La adquisicion, cesion, tenencia, disfrute,
administracion, gestion y negociacion en general de valores mobiliarios e inmuebles. La
ejecucion, total o parcial, de cualquier tipo de obra, piiblica o privada, el mantenimiento,
conservacion y reforma de edificios e instalaciones, pudiendo realizar todo ello por cuenta
propia o ajena, mediante contrata, subcontrata o administracion de cualquier género,
relativas a la construccion, mantenimiento y conservacion, en genera de todo tipo de obras
y edificaciones.

La actividad integrante del objeto social podra ser desarrollada total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la participacion en otras empresas con objeto idéntico o anilogo.”

Capital social.

La sociedad INVERSIONES GP, S.L., en su condiciéon de Sociedad Absorbente y, en
consecuencia, como sociedad resultante de la Fusién (en adelante la “Sociedad
Resultante” o la “Sociedad Absorbente”), procedera a reducir su capital social con el
proposito de amortizar aquellas participaciones sociales ostentadas en régimen de
autocartera, quedando redactado el articulo 5° de sus Estatutos Sociales como sigue:

“Articulo 5% Capital Social.

El capital social queda fijado en la cantidad de SEIS MILLONES DIECISEIS MIL
SETECIENTOS CATORCE EUROS CON TREINTA Y OCHO CENTIMOS (6.016.714,38.-
€), dividido en seiscientas un millén seiscientas setenta y un mil cuatrocientas treinta y ocho
(601.671.438) participaciones sociales, indivisibles y acumulables, de UN CENTIMO DE EURO
(0,01.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas, correlativamente, de la 1 a la
601.671.438, ambas inclusive.

El citado capital social se encontrard integramente suscrito y desembolsado”

10. Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual impacto
de género en los Organos de Administracion y la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de las Sociedades Absorbidas.

A los efectos de lo establecido en el articulo 31.11° LME, se deja expresa constancia de que la
Fusion proyectada implicaria el traspaso a la Sociedad Absorbente de los trabajadores de las
Sociedades Absorbidas que se incluyen en el listado incorporado como Anexo 1, con
identificacion de cada trabajador y sus respectivas condiciones laborales, y ello conforme al
régimen de sucesion de empresa regulado en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores.
En consecuencia, en caso de acordarse la Fusion, la Sociedad Absorbente se subrogaria en
los derechos y obligaciones laborales y de seguridad social de las Sociedades Absorbidas,
cuando corresponda, incluyendo los compromisos de pensiones, en los términos previstos
en su normativa especifica, y, en general, en cuantas obligaciones en materia de proteccion
social complementaria hubiera adquirido ésta tltima frente a los trabajadores incluidos en
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el referido listado. La relacion laboral de los restantes trabajadores se extinguird conforme la
normativa laboral vigente.

Al margen de lo anterior, no estd prevista la generacion de otras consecuencias juridicas,
econdmicas, o sociales distintas a las descritas ni la adopcion de otro tipo de medidas que
afecten a las condiciones de trabajo de los empleados con motivo de la operacion de Fusién
proyectada.

Desde este momento, y con caracter previo a la adopcion de los acuerdos de fusion por las
respectivas Juntas Generales de Socios se informara individualmente a todos los trabajadores
de las Sociedades Absorbidas y de la Sociedad Absorbente de los motivos de la fusién, la
fecha prevista para la transmision, las consecuencias juridicas, econémicas o sociales
derivadas de dicha transmisién para los trabajadores, y en su caso, de cualesquiera otras
medidas que pudieran afectarles.

Asimismo, se hace constar expresamente que la Fusion prevista en el presente Proyecto no
causara ningun tipo de impacto de género en los drganos de administracion, ni tendra
incidencia alguna en la responsabilidad social de las Sociedades Absorbidas o de la Sociedad
Absorbente.

11. Otras menciones.
Informes de experto independiente y de administradores.

A los efectos de cuanto establece el articulo 49.1. 2° LME, por expresa remision del articulo
52.1 LME, dado que en tltima instancia las Sociedades Absorbidas y la Sociedad Absorbente
estan participadas de forma directa o indirecta por el mismo socio tnico, SALDUM
VENTURES, S.L., no se precisa informe de administradores sobre el Proyecto de Fusion, ni
el informe de experto independiente.

Adopcion de acuerdos por la Junta General Universal de Socios de las sociedades
intervinientes en la Fusion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME en relacion con el articulo 40
de la LME, la Fusion debera acordarse por la Junta General Universal de Socios de la
Sociedad Absorbente y la Junta General de Socios de las Sociedades Absorbidas, dentro de
los seis (6) meses siguientes a la fecha del Proyecto de Fusion, debiendo acordarse ademas
todas aquellas operaciones que sean consideradas complementarias o convenientes para la
validez de este proceso.

De conformidad con lo previsto en el articulo 30.2 LME, los Organos de Administracién que
suscriben el presente Proyecto Comun de Fusion, se comprometen a abstenerse de realizar
cualquier clase de acto o de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer su
aprobacion por la Junta General de Socios de la Sociedad Absorbente o por la Junta General
de Socios de las Sociedades Absorbidas.
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Informacion a los socios y a los representantes de los trabajadores.

Se deja constancia del derecho que asiste a los socios y representantes de los trabajadores de
examinar en el domicilio social, asi como de solicitar el envio inmediato y gratuito de toda
aquella documentacién relacionada en el articulo 39 LME, y de que las sociedades
intervinientes en la Fusion pondran dicha documentacién a su disposicion en los términos
previstos en el citado articulo.

Publicidad del acuerdo de Fusidn —oposicion de acreedores-.

Los acuerdos de Fusion que, en su caso, adopten en la Junta General de Socios de la Sociedad
Absorbente y en las Juntas Generales de Socios de las Sociedades Absorbidas seran objeto de
publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno (1) de los diarios de gran
circulacién en la provincia de Elche y Barcelona.

Dichos anuncios expresaran (i) el derecho de los socios y acreedores de las sociedades
participantes en la fusién, de obtener el texto integro de los acuerdos adoptados y los
balances de fusiéon, conforme al articulo 43 LME y (ii) el derecho de oposicion de los
acreedores conforme al articulo 44 del mismo texto legal.

La Fusion proyectada no podra llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un (1) mes, a
contar desde la fecha de publicacion del ultimo anuncio de los acuerdos adoptados por los
que se aprueba la fusion, plazo durante el cual, a tenor de lo dispuesto en el articulo 44 LME,
los acreedores de las sociedades que se fusionan podran oponerse a la misma.

Régimen fiscal y motivos econémicos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que a la presente modificacion estructural le sera
de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII del
mencionado texto legal.

Dicha operacion de fusion se realiza con la finalidad de conseguir una simplificacion de la
estructura societaria actual y una racionalizacion de las actividades. A este respecto, se
reducira la estructura del grupo, evitandose de este modo situaciones de sobredimension,
obteniendo como resultado una entidad mas eficiente. Ello implicard una reduccion y
optimizacion de costes administrativos y corporativos, a través de eliminacion de
duplicidades y de la simplificacion de la gestion. Asimismo, se pondran en comun los
recursos materiales y humanos, de forma que se consiga una utilizaciéon mas eficiente de los
mismos.

Ademas, se obtendra una mejora en la canalizacion de flujos de financiacion, logrando unas
sinergias que tenderan a incrementar el volumen de operaciones de la compaiiia resultante.
Con ello, se pretende obtener una mayor proyeccion en el sector en que se opera, alcanzando
mayores niveles de competitividad, permitiendo un desarrollo auténomo y especializado en
distintas areas de negocio, mejorando la percepcion externa de la entidad.
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Asimismo, se proyecta favorecer la agilidad en la toma de decisiones y la simplificacién de
la estrategia de cara al futuro, dando un mayor peso a un enfoque econémico. Por todas las
razones y motivos econémicos expuestos se va a realizar la citada Fusion.

El Proyecto de Fusion se redacta en seis (6) ejemplares originales firmados por cada uno de
los miembros de los Organos de Administracién de la Sociedad Absorbente y de las
Sociedades Absorbidas.

Y a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 LME, los

integrantes de los 6rganos de administracion de la Sociedad Absorbente y de las Sociedades
Absorbidas, formulan el presente Proyecto de Fusion, en Madrid a 11 de enero de 2019.

En Madrid, a 11 de enero de 2019.

Administradores mancomunados de la Sociedad Absorbente.

D. Antonio Garcia Pérez. D. José Garcia Pérez.

Dia. Maria Garcia Pérez.

Administradores mancomunados de las Sociedades Absorbidas.

D. Antonio Garcia Pérez. D. José Garcia Pérez.

Diia. Maria Garcia Pérez.
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