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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacién
La asignatura proporciona una formacion rigurosa en la construccion de modelos de riesgo

de crédito, que dota al alumno de capacidad andlitica para aplicar e interpretar
Correctamente los modelos de riesgo de crédito en que habitualmente se apoya la decisién
de concesién de crédito y seguimiento.

En el dmbito de las entidades financieras, la gestién y medicidén de riesgo de crédito son
elementos diferenciadores que permiten las mejores prdacticas del mercado y el
cumplimiento de las directrices marcadas por Basilea. En esta asignatura alumno recibe
formacidon en cuantificacién del riesgo de crédito en el Banco, que se realiza mediante dos
medidas principales: la pérdida esperada (PE) y el capital econdémico (CE). Estas medidas
de riesgo de crédito se han de combinar con la informacidn de rentabilidad en el marco de
la gestidon basada en valor, integrando asi el binomio rentabilidad-riesgo en la toma de
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decisiones de las distintas entidades financieras para la fijacién de precios, andlisis de
exposiciones o concentracién sectorial, etc..

Prerrequisitos

Facilidad de uso de Excel para realizar ejercicios prdcticos, y de conceptos bdsicos de
valoracion activos financieros.

Formacidén matemdtica y financiera. Aplicacion de modelos Logit, Minimos cuadrados
ordinarios. Utilizacién de variables independientes obtenidas de los estados financieros de
las companias.

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos — Bloques Tematicos
BLOQUE 1: FUNDAMENTOS DE LA CONSTRUCCION DE UN MODELO DE RIESGO DE

IMPAGO
Tema 1: Infroduccion

1.1. Definicion de riesgo de crédito. Repercusiones y tipo de empresas en las
gue se deberia analizar el riesgo de crédito.
1.2.  Andlisis de la situacion actual
1.3. Componentes del riesgo de crédito:
A) Riesgo econdmico- financiero
B) Riesgo pais
C) Riesgo del equipo directivo
D) Riesgo sectorial
E) Riesgos extraordinarios
1.4. Combinacion de aspectos cuantitativos y cualitativos
Tema 2: Riesgo econémico financiero
2.1.  Definicién
2.2.  Andlisis de los estados financieros
A) Infroduccidn
B) El uso de los estados financieros
2.3. Elbalance
A) Decisiones de inversion vs. Decisiones de financiacion
B) Capital invertido
C) Capital empleado
2.4. La cuenta de resultados
A) Estructura
B) Estados financieros estandarizados
2.5. Ratios vy flujos de caja
2.6.  Andlisis de Pescanova

Tema 3: Riesgo pais
3.1.  Definicién, implicaciones del riesgo pais.
3.2. Posibles variables macro que afecten al riesgo de impago de una empresa.




3.3. Construccion de diferentes modelos, con el objeto de poder analizar las
relaciones entre diferentes variables macroecondémicas.

Tema 4: Construccion de un modelo de probabilidad de impago
BLOQUE 2: ESTUDIO CUANTITATIVO DEL RIESGO DE CREDITO

Tema 5: Introduccién al estudio cuantitativo del Riesgo de Crédito

A) Agencias de Ratfing
B) Ratings Internos y Externos
C) Riesgo Pais
D) Riesgo Soberano
E) Perdida Esperada Cartera de Préstamo
F) Pérdidas Inesperadas Cartera
G) Preguntas FRM
Tema é: Andlisis del Spread de Crédito
A) Infroduccidon Andiisis Spread de Crédito
B) Concepto RAR
C) Andilisis Probabilistico
D) Calibracion de Probabilidades
E) Pricing de un Bono de Riesgo de Crédito
F) Practicas Excel 1y 2: Spread de Crédito y Pricing de Bono
Tema 7: Modelos Cuantitativos

A) Introduccién

B) Efecto Cartera

C) La Problematica de las Correlaciones

D) Distribucion de Pérdidas Segun Correlaciones

E) Modelo de Merton

F) Introduccidn a otros Modelos: Credit Metrics, Credit Risk.

G) Prdcticas Excel 3 y 4: Correlaciones en Default. Efecto Cartera

Tema 8: Exposiciones en Derivados

A) Infroduccidn

B) Definiciéon de Exposiciones en Derivados

C) Metodologia

D) Ejemplos: Swaps, Cross Currency Swaps, Forward, Opciones

E) Netting. Efecto Cartera

F) Practicas Excel 5y 6: Calculo Exposiciones en Derivados. Calculo
Exposiciones con Efecto Netting.




Competencias Genéricas

Instrumentales

CGI1 Capacidad de andlisis y sintesis

CGI2 Resolucién de problemas y toma de decisiones

CGI5 Conocimientos avanzados de informdtica relativos al dmbito de estudio
Personales

CGP1 Habilidades Interpersonales: escucha, debate y argumentacién

CGP2 Capacidad de liderazgo vy frabajo en equipo

CGP3 Capacidad critica y autocritica

Sistémicas

CGS1 Capacidad para aprender y trabajar autbnomamente

CGS4 Capacidad de elaboracion y fransmision de ideas, proyectos, informes soluciones y

problemas
Competencias Especificas del area-asignatura

CE14 Profundizacién en el concepto de riesgo de crédito y dominio de los métodos de
cdlculo mds utilizados en la préactica profesional

RA1 Comprender y saber definir el concepto de riesgo de crédito asi como los
elementos que lo caracterizan

RA2 Entender la necesidad de ordenar el riesgo de crédito a través de escalas

y ser capaz de conocer cémo se construye una herramienta de ordenacién

de calidades crediticias y de diferenciar enfre el scoring y el rating

RA3 Conocer la metodologia para el cdiculo del CreditVar asi como otros métodos

de conftrol y gestion de riesgos

METODOLOGIA DOCENTE

Metodologia Presencial: Actividades | Competencias

. L. Se desarrollan las
Se imparten clases en las que se presentan los conceptos tedricos y .
competencias

prdcticos para el apoyo en la construccidon de modelos de CGI1.CGI2. CGI5
prediccién de impagos. CGP1, CGP2, CGP3,

Los alumnos presentan en el aula la resolucion del los problemas en CGs4
la construccidon de los modelos asi como sus avances y dudas.

Trabajo dirigido, en equipo, sobre construccidon de modelos.




Se imparten clases donde se presenta la teoria de cuantificacién
del riesgo de crédito sobre la que después se aplicardn los
conceptos impartidos de forma prdacticas con casos en Excel.

Competencias

Metodologia No presencial: Actividades

Los alumnos deben verificar que han comprendido los contenidos

tedricos.

Deben resolver los problemas propuestos por el profesor en cada

uno de los temas.

Continuar, de forma no presencial, el trabajo dirigido, en equipo,
sobre construcciéon de modelos.

Es necesario que los alumnos estudien semanalmente los nuevos
conceptos infroducidos para poder seguir el curso de la asignatura
conforme avance el calendario.

Se desarrollan las
competencias CGlT,
CGl4, CGS1.

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacién CRITERIOS PESO
Examen fipo test y preguntas | - Comprende los conceptos 20%
a desarrollar sobre los - Aplica correctamente los conceptos para
conceptos bdsicos para la resolver los problemas que se ponen de
elaboracién de un modelo manifiesto en la construccidén de un modelo de
de riesgo de crédito scoring. istica
Construcciéon de un modelo | - Correcta utilizacién de las variables, 30%
de cdlculo de probabilidad | conocimiento de los criterios minimo de
de impago aceptacion de modelos.
- Apoyo en otros modelos para la construccion
de uno propio.
Examen Tedrico y Practico Constard de 2 partes. Una primera parte tedrica, | 40 %
sobre cuantificacion del y una segunda prdctica
riesgo de crédito
Participacion en clase Se evaluard positivamente el interés mostrado 10%
por parte del alumno en el dia a dia de la
asignatura




BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Libros de texto
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Management. Boston, MA: Pearson
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Elaboracion Propia de presentaciones con el contenido de la materia por parte del

orofesor que se enfregard al alumno antes de cada clase.
Otros materiales

Crosbie, P. J. (1999) “Global correlation factor structure” KMV LLC
JPMorgan(1999) The J.P. Morgan Guide to Credit Derivatives, Risk Publications
Harris, M.; Hahn P. (2004) “Credit Option Pricing Model”. Technical Report, JPMorgan

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2005) “Piercing the Country Ceiling: An Update” Technical Report.
Moody'’s Investors Service

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2006) "A Guide to Moody's Sovereign Ratings” Special Comment.
Moody'’s Investors Service
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