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RESUMEN

La auditoria de cuentas surge como garantia para terceros que los estados financieros
consolidados de la empresa reflejan una imagen fiel de los resultados y de la situacion
patrimonial financiera de la empresa auditada. La primera legislacion relativa a la
auditoria de cuentas en el ordenamiento juridico espafiol fue en 1988 con la
introduccién de la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas segun lo establecido en el
derecho comunitario. Debido a una serie de acontecimientos que han afectado a esta
disciplina, la Union Europea decide endurecer los procesos de supervision, afectado a la

antigua ley y dando lugar a la nueva Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas.

Palabras clave: auditoria, derecho comunitario, calidad, homogeneidad, informe de

auditoria, imagen fiel, transparencia.



ABSTRACT

The audit of accounts arises as a guarantee for third parties that the consolidated
financial statements of the company reflect a true and fair image of the performance and
the financial situation of the audited company. The first legislation regarding the audit
of accounts in the Spanish legal system was in 1988 with the introduction of Law
19/1988, of Audit of Accounts as established in Community law. Due to a series of
events that have affected this discipline, the European Union decides to tighten up the
supervision processes, affected by the old law and giving rise to the new Law 22/2015,
of Audit of Accounts.

Keywords: audit, community law, quality, homogeneity, audit report, true and fair

image, transparency.
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CAPITULO I: INTRODUCCION Y ESTADO DE
LA CUESTION

1. INTRODUCCION

1.1. Justificacién

La auditoria, disciplina de la contabilidad, se considera un aspecto fundamental en el
mundo empresarial por los efectos que propicia en el crecimiento econdémico, por la
demanda social de sistemas mas transparentes y con mas responsabilidad corporativa,
por la capacidad para salir de situaciones de recesion, por las multiples ventajas que
genera en las entidades auditadas, por el impacto social, por el efecto en el empleo, etc.
Como se puede observar, no son pocos los motivos para considerar esta disciplina un

elemento interesante para estudiar.

Debido a la crisis mundial del 2008, la Unién Europea decide reforzar la actividad de la
auditoria en cuanto a la revision de los estados financieros como medida para mejorar
los sistemas de control y uniformidad de los diferentes estados miembros. El 16 de abril
de 2014 se aprueba por el Parlamento Europeo y el Consejo la Directiva 2014/56/UE
alusiva a la auditoria legal, modificando algunos aspectos de la previa Directiva
2006/43/CE. El Reglamento de la Union Europea n°537/2014, aprobado en la misma
fecha y por los mismo 6rganos de la UE, derogara la Decisién 2005/909/CE de la

Comision y especifica nuevos requisitos para la auditoria legal (Ley N° 19,1988).

Al existir el principio de primacia de la Union Europea, cualquier cambio en la
normativa comunitaria implica una adaptacion de la normativa nacional de cada uno de
los Estados Miembros. La adaptacion de las leyes nacionales al derecho comunitario se
conoce como transposicion de una directiva. La finalidad de esta nueva regulacion no
fue otra que la mejora de la calidad de la auditoria legal, en relacion con el informe de
auditoria, en base a una serie de carencias en la revision de los estados financieros de las
empresas. Es por ello que surge la pregunta de investigacién ¢Ha mejorado la calidad
de la auditoria con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas?*

! Enlace del texto completo: https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2015-8147



1.2. Objetivos

El proposito principal de este trabajo consiste en analizar las modificaciones
introducidas en el informe de auditoria debido a la entrada en vigor el 17 de junio de
2016 de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas relativas a la mejora de la calidad del

servicio, en adelante LAC. Este se precisara con los siguientes objetivos especificos:

e Presentar el término de auditoria dentro de un marco contable asi como el
concepto de contabilidad, para poder introducir al lector en la terminologia
adecuada que se utilizara en estas paginas. Previamente se tendra que explicar la
diferencia entre contabilidad de gestion y contabilidad financiera para entender
el ambito de aplicacion de la auditoria.

e Exponer la finalidad de la auditoria, establecer una clasificacion general de la
auditoria, identificar las caracteristicas basicas de la auditoria legal y concretar
cuales son las instituciones, asociaciones u organismos en Espafia con
competencias en esta disciplina.

e Introducir la LAC 19/1988, de 12 de julio, base de toda la regulacion contable,
cumpliendo con la obligacion de incorporar a nuestro Ordenamiento juridico la
Octava Directiva 84/253/CEE.

e Interpretar y analizar los nuevos cambios introducidos en la LAC 22/2015, del
20 de julio debido a la transposicion de la nueva directiva europea del afio 2014,
asi como los nuevos aspectos claves de la nueva ley.

e Realizar una comparacion entre las principales modificaciones que se ha
producido en el informe de auditoria con el objetivo de mostrar una aplicacion
mas independiente y con mayor calidad, utilizando una serie de variables.

e Reflejar los nuevos cambios del informe de auditoria reflejado en la LAC
22/2015 utilizando una empresa que cotice en bolsa (Inditex) con informes del
2016 (previos al cambio) y del 2017 (con impacto del cambio). Para ello, se
analizaran estas modificaciones a través de cuatro variables en aras de mejorar la

calidad del informe.

A través del objetivo principal respaldado por los objetivos secundarios, se intentara dar
respuesta a la pregunta de investigacion de este trabajo, detallada en el apartado de

justificacion.



1.3. Metodologia

La metodologia escogida para alcanzar los objetivos planteados se fundamenta en la
utilizacion de una técnica cualitativa, mas concretamente, una revision de literatura.
Debido al caracter y planteamiento del tema, se realizara un estudio de un caso para
complementar la revision de literatura y asi poder visualizar, comparar y comprender
los cambios que se han producido en la nueva LAC con respecto a la legislacion previa.
Se ha escogido una empresa que cotiza en bolsa, para poder tener toda la informacion

financiera disponible asi como sus informes de auditoria.

Se busca con este trabajo conseguir un amplio conocimiento acerca de las
modificaciones de la LAC asi como, con el estudio de un caso, comprobar si se ha

conseguido el objetivo de mejorar la calidad del informe de auditoria.
1.3.1. Revisidn de literatura y estudio de un caso

La revision de literatura que se llevard a cabo consistird en el anélisis y estudio del
nuevo informe de auditoria propuesto por la reciente LAC 22/2015 recogida en el
Boletin Oficial del Estado comparado con el informe que se realizaba previamente
recogido en la LAC 19/1988. La cronologia de la legislacion estara en base al
ordenamiento juridico espafiol, siendo estas consecuencias de modificaciones previas
por el derecho comunitario. También se examinara los escritos emitidos por las
empresas auditoras, acerca de los nuevos cambios introducidos de acuerdo a la nueva
normativa europea, asi como libros sobre auditoria de estados financieros consolidados
y articulos periodisticos que recojan diversas opiniones y valoraciones de la nueva

legislacion.

Para poder llevar a cabo el estudio de un caso, también serd necesario la lectura del
informe de auditoria del afio previo a la introduccion en vigor de la nueva aplicacion de
la ley contable asi como el informe del afio posterior, quedando reflejado en el mismo
los nuevos cambios. Concretamente, la ley fue publicada en el BOE en el 21 de julio de
2015, pero su entrada en vigor no se ejecuta hasta el 17 de junio 2016 (Ley N° 22,
2015). Por tanto, de acuerdo con los tiempos, se utilizaran textos del 2016 y 2017,
porque cabe recordar que los informes emitidos por las empresas auditoras en 2016 se
basan en la informacion del 2015, afio en el que todavia no habia sido implantada la

nueva normativa.
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1.3.2. Fuentes

La antigliedad de los textos utilizados para la consecucion de los objetivos sera diversa.
Las fuentes secundarias, como informes de las empresas auditoras o articulos
periodisticos, dataran en torno a la fecha de entrada en vigor de la nueva ley, por lo que
su antigiedad no sera de mas 4 afios. Algunos documentos seran previos a la
implantacion, anticipando los futuros cambios y otros seran a posteriori, evaluando el
nuevo reglamento. No obstante, las fuentes primarias si que tendran un mayor rango en
cuanto a la antigiiedad, puesto que la primera regulacién en relacion a la auditoria de
cuentas publicada en el BOE data en 1988, cuando Espafia se tuvo que adaptar a la

normativa europea.

En relacion al estudio del caso, se utilizarén tanto fuentes externas como internas de la
empresa escogida. Las fuentes internas seran aquellos informes de auditoria elaborado
por la auditora de la firma seleccionada, mientras que las fuentes externas seran
documentos o articulos publicados acerca de los nuevos cambios producidos en el
mismo informe. No sélo se utilizaran articulos periodisticos sino que también articulos
elaborados por la propia LAC o instituciones y organismos competentes en Espafia en
materia de auditoria como el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en
adelante ICAC), el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia (en adelante
ICJCE) y la Asociacion Espafiola de Contabilidad y Administracion de Empresas (en

adelante AECA), explicados en profundidad en el apartado 2.2.3.
1.3.3. Variables a estudiar

De los cuatro aspectos claves que se identifican en la nueva Ley 22/2015 se analizaran
solo los cambios relativos al informe de auditoria. Las variables que se tendran en
cuenta durante el estudio del caso seran cuatro: la extension del informe, las cuestiones
clave de la auditoria, la opinion del auditor y la independencia entre auditor y empresa

auditada.

El objetivo de analizar estas cuatro variables serd probar la mejora en la calidad del
informe de auditoria. ¢Por qué esas variables? La extension del informe sera crucial
pues pasa de estar compuesto por una pagina a estar compuesto por un conjunto de
paginas, mas complejo y completo. Las cuestiones clave de la auditoria se presentan

como un aspecto totalmente novedoso, pues el auditor reflejara en el informe los
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aspectos que considere significativos para la informacién econémica-financiera de la
entidad auditada. La opinion del auditor, reflejada por primera vez en el primer parrafo
del informe, precisaréa el resultado de la revision de las cuentas anuales de la entidad de
manera mas contundente y con un lenguaje mas claro. La UGltima variable sera la
independencia del informe y, para garantizar la misma, se ha establecido un mecanismo

de rotacion cada 10 afos de firma auditora entre otras medidas.

2. ESTADO DE LA CUESTION

Este apartado tendra el objetivo de definir los principales términos relacionados con la
auditoria asi como de delimitar el ambito de actuacion de esta disciplina contable para la
posterior comprension de la LAC.

2.1. Definicién de contabilidad

Rafael Mufioz (2013, pag 7) en su libro Fundamentos de la Contabilidad define el
concepto de contabilidad como “la ciencia cuyo objeto es la ordenacion, representacion
y valoracion del patrimonio”. Asimismo, el autor afirma que la contabilidad tiene su
origen en la necesidad de las empresas de disponer de un instrumento de control para la
supervision de las cuentas anuales. El propdsito de esta ciencia consiste en alcanzar dos
fines, siendo estos complementarios entre ellos. EI primero es el fin préximo, el cual es
implicito a la propia definicion pues facilita el control y la administracion de la
empresa; mientras que, el segundo, se conoce como el fin Gltimo centrdndose en la
obtencion de la informacion necesaria para poder tomar decisiones internas de la
entidad (Mufioz, 2013).

Herminio Méndez (2008, pag 9) explica que “en el ambito economico-financiero, el
instrumento basico de obtencion de informacion es la contabilidad”. La contabilidad
como sistema de informacién puede proporcionar diferentes datos de la empresa.
Algunos datos econdmicos-financieros seran utilizados para la elaboracién de
determinados documentos, con el fin de poder tomar decisiones de manera interna para
la compaiiia, mientras que otros seran requeridos para la preparacion de los estados
financieros donde se muestre al mercado la situacion patrimonial de la empresa. Esta
division en las informacién es lo que da lugar a la division de la contabilidad entre

contabilidad de gestion y contabilidad financiera (Méndez, 2008).

12



2.1.1. Contabilidad de gestion

La contabilidad de gestién es la contabilidad interna de la empresa. Su campo de
actuacion se centra en el proceso interno de creacion de valor de la empresa por lo que
se analiza la cadena de valor. Carmen Fullana y José Luis Paredes (2011) exponen que

“la contabilidad se centra en el registro de intercambios y en la rendicién de cuentas”.

Esta disciplina nace para el control de inventarios con el objetivo de obtener un informe
interno sobre los costes. La contabilidad de gestion es de aplicacion voluntaria para las
empresas, pues no existe normativa legal que especifique su elaboracion dado que su
uso es exclusivamente interno. La informacion que proporciona la contabilidad de
gestion se utiliza para la toma de decisiones interna de la empresa en relacion a la

produccidn o costes (Méndez, 2008).
2.1.2. Contabilidad financiera

La contabilidad financiera es la contabilidad externa de la empresa. Su campo de
actuacion se focaliza en el andlisis del patrimonio empresarial, desinteresdndose por el
proceso de creacion de valor de la empresa. En palabras de Carmen Fullana y José Luis
Paredes (2011) “La contabilidad financiera informa de la realidad economica del
patrimonio y del origen de las fuentes de financiacion™. Esta contabilidad informa de la
situacion patrimonial al mercado con la elaboracion de los estados financieros o las
cuentas anuales de la empresa, compuestos por el balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria. Existe un riguroso método de actuacion para la elaboracion de
estos documentos, puesto que son de aplicacion obligatoria, sea cual sea la forma
juridica de la empresa, ademas de que esta regido por las normas y principios contables,

en la mayoria de casos.

El interés por esta informacidon econémica-financiera ha ido en incremento, pues ya no
solo es demandada por socios y administradores (shareholders), sino también por
inversores, proveedores, acreedores, clientes, etc (stakeholders). Esta informacion
contable, al estar elaborada por trabajadores de la propia empresa, puede estar sesgada y
consecuentemente no ser objetiva (Méndez, 2008). Este sera el comienzo de la

auditoria, como una disciplina de la contabilidad financiera.
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2.2. Definicién de auditoria

La abundancia del término “auditoria” ha llevado a numerosas definiciones y todas ellas
demasiado amplias. Las definiciones con mas precision son aquellas enunciadas por
fuentes como la LAC, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el Instituto
de Censores Jurados de Cuentas de Espafia y la Asociacion Espafiola de Contabilidad y
Administracion de Empresas. No obstante, se considera que la definicion mas completa
y rigurosa es la formulada por la propia LAC, la cual dice de la auditoria que es “la
actividad consistente en la revision y verificacion de las cuentas anuales, asi como de
otros estados financieros o documentos contables, elaborados con arreglo al marco
normativo de informacion financiera que resulte de aplicacién, siempre que aquélla
tenga por objeto la emision de un informe sobre la fiabilidad de dichos documentos que

pueda tener efectos frente a terceros” (Ley N° 22, 2015).
2.2.1. Clases de auditoria

Debido a la multitud de definiciones y a la amplitud del término, la evolucién del papel
de la auditoria ha tomado diferentes enfoques dentro del mundo contable. Por esa razén,
se necesita presentar una clasificacion para entender cual es la perspectiva de la

auditoria sobre la que se realizara el trabajo.

La auditoria externa o legal, también conocida como independiente, basa su actividad en
el examen de las cuentas anuales de una entidad por un auditor externo a la empresa. El
adjetivo “legal” viene dado por la supeditacion de este tipo de auditoria a la ley pues
que se encuentra dirigida a evaluar el grado de cumplimento de los requisitos exigidos
por la ley en las cuentas anuales de una entidad. El auditor externo tendra

responsabilidad tanto civil como penal y profesional ante terceros (Méndez, 2008).

La auditoria interna centra su ejercicio en el control de las operaciones acorde con las
politicas de la entidad, por empleados propios de la misma. Se pretende evaluar la
eficacia y la eficiencia. El auditor interno se limita a informar de la situacién interna de
la entidad y elabora recomendaciones y mejoras para alcanzar los objetivos propuestos,
por eso el informe es solamente para utilidad propia de la entidad. A diferencia de la
auditoria externa, carece de una determinada normativa regulada por la ley (The
institute of Internal Auditors, 2017).

14



La auditoria operativa consiste en la evaluacion y revision de las decisiones tomadas
para la consecucién de determinados objetivos, planes estratégicos, estructuras de
negocio, politicas de la entidad controles de presupuestos, etc. Su campo de actuacion se
basa en examinar los procesos, los métodos y los sistemas internos para evaluar la
gestion de la entidad. Se la conoce como la auditoria de las “tres es” — economia,

eficacia y eficiencia (Méndez, 2008)

La auditoria publica o gubernamental esta regulada segun la legislacion propia de cada
estado. En Espafia, el Tribunal de Cuentas, en adelante el TC, es el érgano con potestad
para el control de la actividad econémica-financiera publica asi como de la verificacion
de la Cuenta General del Estado. EI TC esta reconocido en la Constitucion y depende de
las Cortes Generales, pero con garantias de independencia para ejercer (Tribunal de
Cuentas, 2019).

Ademas de estos cuatro tipos de auditorias, existe otra que se conoce como auditoria de
sistemas que engloba la auditoria medioambiental, la auditoria informaética y algunas
otras que estdn empezando a coger forma (Méndez, 2008). Nuestro enfoque con
respecto al término “auditoria” a lo largo de este trabajo sera el de la auditoria externa

en tanto que se encuentra regulada por la ley.

2.2.2. Caracteristicas basicas de la auditoria legal

Segun la resolucion del 19 de enero de 1991 del ICAC, el principal objetivo de la
auditoria de estados financieros de una entidad consiste en la emision de un informe que
exprese un juicio razonable, objetivo y técnico acerca de si las cuentas anuales de esa
entidad manifiestan una imagen fiel del patrimonio, muestran su verdadera situacion
financiera asi como su resultado operativo del periodo en cuestion, siempre de acuerdo

con los principios y normas contables (ICAC, 1991).

El auditor debera utilizar unas técnicas de revision y verificacién determinadas por la
legislacion vigente. En general, esta metodologia consistird en someter a las cuentas
anuales a ciertas pruebas que ratifiquen que cumplen con el principio de imagen fiel, asi
como que los datos de su situacion financiera son veraces. En ningln momento se
pretende detectar errores o irregularidades. Cabe destacar que el auditor no se hace

responsable de la certeza de los datos que la entidad le proporciona para llevar a cabo su
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labor, sino del analisis de los mismo, y ello como consecuencia de la mala fe contractual

con la que haya podido actuar la empresa (ICAC, 1991).

Para la elaboracion de este documento, el auditor debe cumplir con una serie de
requisitos. Se precisa de una persona calificada, con competencias en la materia y una
determinada titulacion académica. Ademas, debe ser totalmente independiente, sin
motivaciones personales o influencias acerca de la empresa auditada (Méndez, 2008).

El auditor tiene el deber de informar a la entidad en caso de encontrar cualquier
irregularidad. En caso de que no afecte al resultado de la auditoria, el auditor se limitara
a ponerse en contacto con el departamento correspondiente para comunicéarselo. Por lo
contrario, si afecta a las cuentas anuales debera comunicarlo a los directivos pero no
sera responsable del error (ICAC, 2019). Desde la LAC 19/1988, hasta la actual
regulacién LAC el auditor siempre debe asumir la responsabilidad de cualquier error
que pueda aparecer en las cuentas anuales revisadas cuando son entregadas en el
Registro Mercantil (Ley N° 22, 2015).

La ventaja que pretende ofrecer la auditoria es la de garantizar a terceros que las cuentas
anuales de la empresa reflejan una imagen fiel de los resultados y de la situacion
patrimonial financiera de la entidad. El informe de auditoria, documento final de la
revision, se presenta para que cualquier persona interesada en la empresa tenga una idea
general de cudl es el estado financiero sin tener que revisar las cuentas anuales (PwC,
2014). El informe de auditoria debe siempre incluir la opinion del auditor o firma
auditora acerca del proceso de revision realizado. Existen diferentes tipos: favorable,
con salvedades, desfavorable o denegada. Se asume que esta opinién se elabora siempre
bajo el principio de independencia del auditor (Ley n°22, 2015).

La opinidn favorable declara que las cuentas anuales expresan claramente una imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera. Una auditoria con opinion favorable
debe haberse elaborado bajo las Normas Internacionales de Auditoria, en adelante
NIAs, y los principios y normas recogidas en el Plan General Contable, en adelante
PGC (ICAC, 1991).

La opinién con salvedades manifiesta una situacion en la que se encuentran algunas
irregularidades en las cuentas anuales de una entidad, de pequefio calibre, pero que

deben de ser corregidas en tanto que podrian ser significativos en la valoracion los
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estados financieros consolidados. Una auditoria con opinion con salvedades muestra
que el auditor se ha encontrado limitaciones en los procedimientos de revision de las
cuentas anuales y por ello manifiesta de forma detallada la naturaleza de estas, sin que
ello pueda dar lugar a una opinién negativa por no ser significativas o transcendentales
(PwC, 2014).

La opinion desfavorable manifiesta el incumplimiento del principio de imagen fiel y de
una correcta situacion patrimonial financiera. Una auditoria con una opinion
desfavorable supone que el auditor ha detectado que se han infringido las NIAs o los
principios y normas recogidas en el PGC, teniendo que detallarlo en el informe (ICAC,
1991).

Y por ultimo, la opinion denegada demanda la falta de informacién relativa a las
cuentas anuales proporcionada al auditor, por lo que este no puede expresar su opinién

en relacion con el trabajo que le ha sido encargado (ICAC, 1991).
2.2.3. Organismos e instituciones con competencias en Espafia

A continuacion, se expondran cuales son los principales organismos, instituciones o

asociaciones con competencias en materia de auditoria en Espafia.

El Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas es un organismo independiente
adscrito al Ministerio de Economia, Industria y Competitividad hoy Economia y
Empresa. Su ambito de actuacion se encuentra definido segun las leyes y disposiciones
generales de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico y
de la LAC 22/2015, de 20 de julio (ICAC, 2019).

De acuerdo con el articulo N°4 de la Ley 22/2015 todos los auditores de cuentas y
sociedades de autoria deben someterse a un sistema de revision publica. EI ICAC es el
unico organismo con potestad para efectuar esa revisién en tanto que tiene las
competencias requeridas para ejercer la funcion supervisora del sistema puablico segun
el articulo N°1 de la LAC regulada por la aplicacion del Reglamento de la Union
Europea 537/2014 (Ley N° 22, 2015).

El ICAC, como autoridad responsable del sistema, también es el encargado de otras
funciones. Para poder ejercer esta profesion en Espafia, el auditor precisa de un nivel de

formacion muy alto teniendo que superar unas determinadas pruebas en materia de

17



contabilidad y auditoria. Estas pruebas son homologadas y supervisadas por el ICAC.
Posteriormente, el ICAC tiene la potestad para autorizar y permitir la inscripcién en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas, en adelante ROAC, a los aspirantes a auditor
que hayan superado las pruebas, pues es requisito imprescindible para poder ejercer el
oficio de auditoria en Espafia (ICJCE, 2017a).

Otro de los cometidos que lleva a cabo el ICAC es la incorporacion de nuevas normas
previstas en la LAC en materia ética, de control de calidad interno o técnicas
especificas. Ademas, el ICAC emite continuamente informes para la formacion continua
de los auditores ejercientes (ICAC, 2019). El director general del ICAC es propuesto
por el Ministerio de Economia y Empresa siendo nombrado posteriormente por el

Gobierno.

La Asociacion Espafiola de Contabilidad y Administracion de Empresas es una
corporacion no lucrativa que se fundd en 1979 con caracter privado, decretada de
funcion publica desde el afio 1982. “AECA es la Unica institucion profesional espafiola
emisora de Principios y Normas de Contabilidad generalmente aceptados y de
pronunciamientos y estudios sobre buenas practicas en gestion empresarial” (AECA,
2019a). El dltimo fin de AECA es trabajar por mejorar el nivel de competencia y
exigencia en los trabajadores de las empresas, entendiendo que un buen profesional es
garante de una evolucion favorable asi como el desarrollo de una sociedad mas justa.
(AECA, 2019b).

La contribucion por excelencia de AECA al mundo contable consiste en la elaboracién
de numerosos estudios de campo en materia de ciencias econémicas y empresariales.
Con estas investigaciones, AECA busca encontrar nuevos caminos para mejorar las
técnicas de gestion en las entidades espafiolas. Pero sobretodo, lo que pretende es
incentivar el desarrollo cientifico en disciplinas de contabilidad y administraciéon de
empresas (AECA, 2019b).

El Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia nacid en 1942 como una
institucién privada vinculada organicamente al Ministerio de Comercio y Turismo hoy
Economia y Empresa segun el Real Decreto de 11 de enero de 1979 (RD N° 2777,
1982). El ICJCE goza de personalidad juridica propia y capacidad plena de derecho para
el cumplimiento de sus actividades (ICJCE, 2014a).
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El ICJCE esta formado por un equipo de expertos en disciplinas contables, econdmicas
y financieras. Sus principales cometidos son regular el ejercicio laboral de sus
integrantes, elaborar informes técnico-doctrinales valorando la evolucion de la profesion
en Espafa, promover las ganas por la investigacion de las ciencias econoémicas asi como
su andlisis, estimular relaciones entre los entes privados con los entes publicos de

manera que compartan informacion y conseguir mismos fines (RD N° 2777, 1982).

19



CAPITULO II: DE LA LEY DE 1988 DE
AUDITORIA DE CUENTAS A LA LEY DE 2015

A lo largo de este capitulo se expone la evolucion del ordenamiento juridico espariol
relativo a la normativa referente a la auditoria de cuentas. Como se explicd
anteriormente en el apartado de metodologia, la cronologia del ensayo estara en base al
ordenamiento juridico espafiol, siendo estas consecuencias de modificaciones previas

por el derecho comunitario.

Figura N°1: Evolucion de la LAC en el ordenamiento juridico espafiol

Ley 12/1988, de Auditoria de Cuentas

§ 3 3

Escandalos Globalizacién Membresia
financieros de laUE
Ley Directiva
Financiera 2006 L
2002 Directiva y
Reglamento
2014

Ley 22/2015, de
TRLAC 2011 |:> Auditoria de

Cuentas

Fuente: Elaboracion propia

Cabe resaltar que, actualmente dentro de la legislacion espafiola, se encuentra vigente la
Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, estando la LAC 19/1988 y la LAC 12/2010
derogadas.
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3. LEY 19/1988, DE AUDITORIA DE CUENTAS.

La entrada en vigor de la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas® en
Esparfia supuso el cambio de un sistema de autorregulacion de las cuentas anuales de una
entidad a un sistema de supervision publica de las mismas por una persona externa a la
empresa. Garantizar un mayor grado de transparencia y veracidad a la informacion
recogida en los estados financieros de la entidad fue el principal fundamento de esta ley
de acuerdo con la necesidad de asegurar independencia en la informacién proporcionada
a los mercados (Ley N°19, 1988). La transparencia se le considera un elemento esencial
para el desarrollo de un sistema de economia de mercado, el cual ampara el articulo
n°38 de la Constitucion Espafiola (Const., 1978, art. 38).

La LAC 19/1988 se promulgd con el propdsito de otorgar suficientes garantias a
terceros acerca de la fiabilidad de los estados financieros de las entidades debido a la
previa revision y analisis de los documentos por un auditor externo de cuentas. Se
implantd, con la nueva ley, una especie de guia acerca de la actividad de revision de la
auditoria debido a la importancia de esta disciplina en la economia de los mercados y en
la informacion proporcionada al mercado (Ley N°19, 1988). La obligatoriedad de la
inscripcion de los nuevos auditores al ROAC fue una de las nuevas modificaciones
(ICJCE, 2017).

3.1. Octava Directiva 84/253/CEE, 10 de abril de 1984, del Consejo

La introduccion de la LAC 19/1988 cumpli6 con la obligacién de incorporar la Octava
Directiva 84/253/CEE, de 10 de abril de 1984, del Consejo®, relativa a la autorizacion
de las personas encargadas del control legal de documentos contables (Directiva N°253,
1984) al ordenamiento juridico espafiol. Esta obligatoriedad se debe al principio de
primacia de la Unién Europea, puesto que un cambio en la normativa comunitaria
supone un cambio en la normativa nacional de cada uno de los estados miembros (EUR-
Lex, 2010). Las directivas emitidas por la Unidon son normativa legal donde se
establecen unos determinados objetivos que todos los estados miembros estan obligados

a incorporar en su legislacion, correspondiendo a cada estado elaborarla (UE, 2019)

2 Enlace del texto completo: https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-1988-17704
® Enlace del texto completo:
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:31984L0253:ES:HTML
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La LAC 19/1988 cumple con los requisitos y condiciones impuestos por la Union
Europea para la regulacion formal de la auditoria legal en todo el &mbito comunitario.
Se busca empezar un proceso de homogenizacion de auditoria en las empresas de la
Union para facilitar la comparacion entre los informes emitidos por auditores y
sociedades auditoras (Palazuelos et al, 2015). A continuacion se revisaran algunos
articulos de la Directiva 84/253/CEE.

En el articulo N°1 de la Directiva 84/253/CEE, se especifica el deber del control legal
de los estados financieros de las entidades, asi como el de las cuentas consolidadas para
su posterior revision y verificacion por parte de personas fisicas o juridicas autorizadas

segun la legislacion de cada Estado miembro (Directiva N°253, 1984).

En el articulo N°2, se concretan las condiciones necesarias para autorizar a las personas
tanto fisicas como juridicas a ejercer el control legal de los documentos contables con
obligacion de ser supervisados. Los requisitos en funcion de una persona juridica o

fisica vienen explicados del articulo N°3 al articulo N°9 (Directiva N°253, 1984).

En el articulo N°6, el Consejo de la Unidn Europea precisa cuales son los examenes que
debe de realizar el auditor a las cuentas anuales para garantizar la total transparencia y
veracidad de la informacién econémica-financiera de las entidades europeas (Directiva
N°253, 1984).

3.2. Aprobacién de la Directiva 2006/43/CE y derogacién de la Directiva
84/253/CEE

La reforma de la actividad de la auditoria en el marco legal de la Union Europea finalizo
con la aprobacion el 17 de mayo de 2006 de la Directiva 2006/43/CE* del Parlamento
Europeo y del Consejo relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las
cuentas consolidadas por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE
del Consejo y se deroga la Directiva 84/253/CEE del Consejo tras las recomendaciones

previas que habia realizado la Union (Directiva N°43, 2006).

Mientras que la anterior directiva, la Directiva 84/253/CEE, abarcaba exclusivamente

preceptos o normativas relativas a los requisitos necesarios para la autorizaciéon de los

* Enlace del texto completo: https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/T X T/?uri=celex%3A32006L.0043
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auditores de cuentas y sociedades asi como la necesidad de la independencia del auditor,
la nueva regulacion propuesta por la Directiva 2006/43/CE presentd una regulacion mas
estricta, en busca de mayor transparencia y calidad, yendo mas alld del aspecto
regulatorio (Gil, 2016). La incorporacion de esta nueva directiva en el ambito legal de la
Union Europea se debi6 a los sucesos relativos a los malos usos de la actividad de
auditar.

Con la entrada en vigor de La Directiva 2006/43/CE, se pretendié conseguir un mayor
grado de armonizacion de los requisitos legales en relacion a la auditoria, marcando un
punto de inflexion en esta disciplina, asi como mejorar la calidad de la misma “la buena
calidad de las auditorias contribuye al correcto funcionamiento de los mercados al
incrementar la integridad y la eficiencia de los estados financieros” (Directiva N°43,
2006). Ello, se considerd que la Comision podria emitir un minimo de cddigo ético que
todo auditor legal debera respetar. Asimismo, la Directiva 2006/43/CE instauraba como
principio rector para la actividad de la auditoria la necesidad de un sistema efectivo de

supervision publico (Directiva N°43, 2006).

El contenido minimo del informe de auditoria se ve modificado en esta directiva,
intentando facilitar la comparabilidad y fomentar la homogenizacion de los diferentes
informes dentro del &mbito comunitario. Se concreta la plena responsabilidad del
auditor sobre su actividad, siempre y cuando los dafios provocados sean imputables a la
actividad (RD. N°1, 2011).

En el articulo N°2, Capitulo | de la Directiva 2006/43/CE, se presentan en una lista los
dieciséis términos que se utilizaran para evitar confusiones entre los estados miembros.
En esta enumeracion se encuentran términos tan basicos como: “«auditoria legal»:
auditoria de las cuentas anuales o de las cuentas consolidadas siempre que sea exigida
por el derecho comunitario; «auditor legal»: persona fisica autorizada con arreglo a la
presente Directiva por las autoridades competentes de un Estado miembro para realizar
auditorias legales; «entidad de auditoria de un tercer pais»: entidad, independientemente
de su forma juridica, que realiza auditorias de las cuentas anuales o consolidadas de una
empresa constituida en un tercer pais; «auditor de un tercer pais»: la persona fisica que
realiza auditorias de las cuentas anuales o consolidadas de una empresa constituida en

un tercer pais” entre otros (Directiva N°43, 2006).
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En el articulo N°3, Capitulo II, se endurecen las condiciones y requisitos para la
autorizacion de auditores legales y sociedades de auditoria por parte de los estados
miembros, reforzando los conocimientos y pruebas previas que un auditor de cuentas
debe superar, de tal manera que ejecute correctamente su actividad laboral (Directiva
N°43, 2006).

En el articulo N°5, Capitulo I, se afirma que las instituciones pertinentes, en cada uno
de los estados miembros, tendran derecho a retirar la autorizacion de un auditor o una
sociedad auditada en caso de que la buena reputacion, requisito fundamental expuesto
en el articulo N°4 de esta misma directiva, se vea comprometida y entredicha (Directiva
N°43, 2006).

3.3. Modificaciones de la Ley 19/1988 y la aprobacion de la Ley 12/2010, de
30 de Junio, de Auditoria de Cuentas

A partir del afio 1988, con la introduccion de la LAC, la auditoria se considerd una
disciplina regulada y una actividad profesional. La regulacion de la LAC ha estado
sometida a numerosos arreglos y actualizaciones debido a una serie de acontecimientos
que han tenido lugar en el escenario internacional: la polémica surgida como
consecuencia de los escandalos econdmicos-financieros ocurridos a nivel nacional asi
como internacional por la mala praxis de los métodos de control y auditoria, la entrada
de Espafia en la Unidn Europea y el proceso de globalizacion (Palazuelos et al, 2015)

Los escandalos, producidos en relacion a trabajos de auditoria, han cuestionado la
profesionalidad de muchas empresas, menguando la confianza depositada en esta
disciplina. La revuelta causada en el afio 2011 por el caso de la compafiia Enron, en
Estados Unidos, fue posiblemente el escandalo con mayor transcendencia en los
mercados. La polémica causo el planteamiento de la poca exigencia en las regulaciones
alusivas a la auditoria a nivel internacional debido a que no dejaban de salir evidencias
de que la empresa auditora de Enron, Arthur Andersen, habia estado destruyendo
pruebas de las pérdidas de la compafiia cuando comenzé la investigacion (Elpais.es,
2006). La respuesta internacional fue inmediata, los expertos empezaron a considerar la
necesidad de un control mas exhaustivo asi como medidas que garantizaran la fiabilidad

y veracidad de los informes de auditorias (La VVanguardia, 2016).
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Este episodio tuvo repercusiones a nivel mundial. En el &mbito comunitario de la Unién
Europea, se emitieron recomendaciones, no vinculantes (UE, 2019), acerca de la
necesidad de incrementar la coordinacion en materia de auditoria dentro de la Union.
(Palazuelos et al, 2015). En Espafia, la LAC 19/1988 fue modificada y objeto de
reforma, por la entrada en vigor de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, conocida como Ley Financiera. Esta nueva ley
pretendia fortalecer el sistema de competencias del ICAC, de tal manera que se
reforzara el deber de independencia de los auditores de cuentas intentando garantizar un
informe mas objetivo (Ley N°44, 2002).

En el &mbito internacional, como controlador y regulador de las leyes universales de la
auditoria, se encuentra la Federacion Internacional de Auditores, conocida como
International Federation of Accountants. Fundada el 7 de octubre de 1977 en Munich,
(Alemania), nace con el objetivo de fortalecer el papel de la auditoria. Las Normas
Internacionales de Auditoria fueron redactadas por esta institucion (IFAC, 2019).
Concretamente, en Espafia se conocen como NIA-ES, las cuales fueron traducidas del
inglés al espafiol asi como adaptadas al Ordenamiento Juridico esparfiol el 1 de enero de
2014 (Palazuelos et al, 2015).

La Ley 12/2010, de 30 de junio, de Auditoria de Cuentas® tiene su origen con motivo de
adaptar la legislacion espafiola a los nuevos ajustes emitidos por la Union Europea en la
Directiva 2006/43/CE, explicada en el apartado anterior. La LAC 12/2010 pretende ser
solamente una modificacion de la LAC 19/1988 actualizando los requisitos de la Union

y los nuevos cambios realizados en la legislacion mercantil espafiola.

Dentro de esta modificacion de la LAC 19/1988 de acuerdo a la Directiva 2006/43/CE,
se propone la futura adaptacion de las NIAs al marco contable europeo. No obstante,
hasta la introduccion de las NIAs, las normas técnicas de auditoria prevaleceran.
Establecidas las NIAs, en caso de que quede algun aspecto desregulado, se hara alusion
a las normas técnicas de auditoria (Ley N#12, 2010).

El articulo N°1 de la LAC 1988 se ve modificado con la introduccién de nuevos

documentos contables dentro de la definicién del término “auditoria” conforme al

® Enlace del texto completo: https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2010-10421
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articulo 34 de la Ley 16/2007, del Codigo de Comercio para la armonizacién a nivel
internacional, de acuerdo con la normativa europea de integrar las cuentas anuales (Ley
N212, 2010).

En articulo N°2 de la LAC 1988, se configura el contenido del informe de auditoria de
tal manera que se adopten las medidas de la Directiva 2006/43/CE. Se busca una mayor
homogeneizacion de los documentos contables y de los procesos de auditoria en todos
los estados miembros facilitando la comparabilidad en el entorno internacional.
Mientras tanto, en el articulo N°4 se agrega al texto previo la responsabilidad plena que
asume el auditor de cuentas dispuesta en la Directiva 2006/43/CE (Ley N212, 2010).

El articulo N°8 de la LAC, conteniendo el régimen de independencia de auditores, se
verd modificado no sélo por la Directiva 2006/43/CE sino también por la Ley 44/2002,
de 22 noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero. Ademas de contener
el principio general de independencia de auditoria asi como una enumeracion de
circunstancias concretas explicando la actuacion del auditor, se introducen las ideas de
que un auditor no puede tomar decisiones ni tampoco podra tener ninguna relacion ya

sea financiera, comercial o familiar con la empresa auditada (Ley N#12, 2010).

4. LEY 22/2015, DE AUDITORIA DE CUENTAS

El Ministerio de Economia y Competitividad, actualmente el Ministerio de Economia y
Empresa, propuso a finales del afio 2014 la elaboracion de una nueva Ley de Auditoria
de Cuentas con el propdsito de adaptar la normativa espafiola a las nuevas directrices
europeas. La propuesta se planteaba como una nueva redaccion del texto, a diferencia
que con la LAC 12/2010 en la cual sélo se presentaban modificaciones del texto
original de la LAC 19/1988 (elEconomista.es, 2016).

La Ley 22/2015, de 20 de junio, de Auditoria de Cuentas integr6 los cambios
especificados por la Directiva 2014/56/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de abril de 2014, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2006, relativa a la auditoria legal de las
cuentas anuales y de las cuentas consolidadas y el Reglamento (UE) 537/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre los requisitos

especificos para la auditoria legal de las entidades de interés pablico (Ley N° 22, 2015).
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En la directiva del 2014, se especifica que la Union Europea daba dos afios de cortesia a
los estados miembros para que elaboraran una nueva legislacion de acuerdo con los
procedimientos establecidos (elEconomista.es, 2016). Asimismo también se agrega el
Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, en adelante el TRLAC, aprobado
en el Real Decreto Legislativo 1/2011 en el cual se resumen toda la legislacion previa
en materia de auditoria en el estado espafiol, facilitando de dicha manera su
comprension (RD N°1, 2011).

4.1. Incorporaciones fundamentales en la Ley 22/2015, de Auditoria de

Cuentas

Para comprender los nuevos cambios que se han introducido en la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, es necesario conocer el contenido de los tres principales textos
que han determinado la redaccion de la ley. Estos textos son (a) el TRLAC de 2011,
englobando toda la legislacion nacional de acuerdo a las directivas europeas, (b) la
Directiva de la Union Europea de 2014, modificando la anterior directiva e
introduciendo medidas y procesos para la mejora de la calidad y de homogenizacion en
el informe de auditoria, y (c) el Reglamento (UE) 57/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo, con la introduccion del término “control de calidad de encargo” que

implicara un punto de inflexion en la disciplina de la auditoria (Ley N° 22, 2015).

4.1.1. Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas

Con la entrada en vigor del Real Decreto legislativo el 3 de julio de 2011, el Texto
Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas® se define como “un texto sistematico y
unificado, comprensivo de la normativa aplicable a la actividad de auditoria de cuentas,
regularizando, armonizando y aclarando, cuando asi es necesario, los textos que se
refunden. La refundicion no se ha limitado a una mera reproduccion de los textos
legales que se refunden, sino que se ha modificado la estructura de dichos textos, se han
realizado adaptaciones y precisiones terminolédgicas con la finalidad de aclarar su

contenido” (RD N°1, 2011). El TRLAC se encuentra organizado en cuatro capitulos.

® Enlace del texto completo: https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2011-11345
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El capitulo | se compone de seis articulos en los cuales se concreta el dmbito de
aplicacion del TRLAC. El articulo N°1 precisa la definicion basica de auditoria de
cuentas, asi como los documentos que esta disciplina estd encargada de revisar, mientras
que el articulo N°2 recoge y puntualiza los vocablos relacionados con la auditoria. Se
aclara el contenido minimo del informe de auditoria en el articulo N°3, siendo este un
informe més detallado y especifico mostrando mayor transparencia y veracidad a la

informacidn posteriormente facilitada al mercado (RD N°1, 2011).

El capitulo Il estd comprendido por cinco articulos en los que se especifican los
requisitos necesarios para el ejercicio de la actividad de auditoria. La informacion
indispensable acerca de que personas pueden ejercer esta profesion y las condiciones
para el acceso del ROAC se encuentran en el articulo N°7, a diferencia del articulo N°8
que se compone de las exigencias demandadas para la inscripcion en el ROAC. En el
articulo N°11 se especifican las caracteristicas de las baja en el ROAC (RD N°1, 2011).

El capitulo 11, estructurado en cuatro secciones englobando quince articulos, esta
enfocado a proporcionar informacion acerca del ejercicio de la auditoria. Los articulos
del N°12 al N°21 se encuentran comprendidos dentro de la primera seccion destinada al
régimen de independencia de auditores. Se concretan los requisitos y medidas de
salvaguarda que se deben establecer para garantizar la independencia del trabajo de los
profesionales, siendo el ICAC el organismo encargado de velar por esta independencia.
Se recoge en la ley unos supuestos de incompatibilidad para los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria previstos para asegurar la independencia. Asimismo, se presume
que la contratacion de estos profesionales no serd inferior a tres afios ni superior a
nueve. La seccion segunda explica la responsabilidad civil de la profesién en los
articulo N°22 y N°23, mientras que en la tercera seccion quedan por escrito los deberes
de custodia y secreto de la auditoria de cuentas en los articulos N°24 y N°25.
Finalmente, la Gltima seccién abarca el articulo N°26 acerca de la obligacion de la
divulgacion de informacion a través del informe anual que realizan los auditores para

garantizar transparencia (RD N°1, 2011).

El capitulo IV, organizado en cinco secciones donde se encuentran dieciocho articulos,
es el encargado de detallar el sistema de supervision pablica de la auditoria de cuentas.

La primera seccidn reune a los articulos N°27, 28 y 29 en relacion a la supervision
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publica. Se explica la obligatoriedad de someter a los auditores de cuentas y a las
sociedades de auditoria a una revision, asegurando el buen cumplimiento de la profesion
por el ICAC dado que es el organismo competente en esta materia en Espafia. Los
controles del ejercicio, técnicos y de calidad, de auditoria de cuentas procederan
mediante una investigacion a los sujetos en cuestion asi como unas inspecciones en los
informes de auditoria elaborados por los mismos. En el articulo N°29 del TRLAC, se
reafirma al ICAC como 6rgano rector y competente de la disciplina de contabilidad en
Espafia. La segunda seccion, designada al régimen de infracciones y sanciones, engloba
de los articulos N°30 al N°40. Se ratifica la potestad sancionadora del ICAC acerca de
cualquier infraccion en la actividad de auditoria de cuentas, concretando que a la
responsabilidad civil se le puede sumar la responsabilidad administrativa en funcion de
la tarea desempefiada. A lo largo de los articulos se realiza una clasificacion de las
infracciones, desde leves hasta muy grave. Finalmente se expondran las sanciones
pertinentes en funcion de la gravedad de la infraccion. La tercera seccién comprende el
régimen de supervision aplicable encontrado en el articulo N°41. La cuarta seccion
matiza la importancia de la cooperacion internacional en la disciplina de la auditoria de
cuentas con los articulos N°42 y N°43 mientras que la quinta seccion formada por el
articulo N°44 est4 destinada a la tasa del ICAC (RD N°1, 2011).

Es importante recalcar la importancia que empieza a cobrar el término “calidad” en el
TRLAC como una cualidad imprescindible para la consecucion de un informe de

auditoria justo, objetivo y veraz.

4.1.2. Directiva 2014/56/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de abril, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE

El 16 de abril de 2014 se introduce dentro del marco legal comunitario la nueva
Directiva 2014/56/UE del Parlamento Europeo y el Consejo’, la cual modifica a la
anterior Directiva 2006/43/CE afadiendo especificaciones acerca de la necesidad de una
mayor armonizacion en la disciplina, con el objetivo de mostrar una transparencia
absoluta, asi como concretando ain mas términos y conceptos. Revisando la Directiva

2014/56/UE, se puede apreciar como casi todo el texto estd encaminado a incorporar y

" Enlace del texto completo: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0056

29



modificar la redaccién de articulos de la Directiva 2006/43/CE, reforzando el papel de
la calidad de la informacion y protegiendo a los inversores que utilicen los informes de

auditoria como documentos para la toma de decisiones (Directiva N°56, 2014).

En el articulo N°1 de la Directiva 2014/56/UE, se afiade una observacion al articulo N°1
de la anterior directiva relativa al articulo N°29, detallando que este no aplicara dentro
del marco legal de la auditoria legal debido a las confusiones que se han propiciado en
el pasado (Directiva N°56, 2014).

En el articulo N°2 de la directiva del 2006, comentado en un apartado anterior, lista una
serie de términos evitando de esta manera confusiones de traducciones o
interpretaciones entre los estados miembros. Algunas definiciones como “entidad
auditora de un tercer pais”, “auditor de un tercer pais”, “auditor del grupo” han sido
redefinidas con mayor precision como ‘“auditoria legal: auditoria de los estados
financieros anuales o estados financieros consolidados siempre que: a) sea exigida por
el Derecho de la Union; b) sea exigida por el Derecho nacional aplicable a las pequefias
empresas; c) sea realizada voluntariamente a solicitud de las pequefias empresas que
cumplan requisitos legales nacionales que sean equivalentes a los de una auditoria
conforme a la letra b), cuando la legislacion nacional defina dichas auditorias de

auditorias legales” (Directiva N°56, 2014).

El resto de articulos de la Directiva 2014/56/UE solamente incluyen especificaciones o
ampliaciones de los articulos de la anterior directiva, pero sin contenido nuevo o

destacable para el analisis.

4.1.3. Reglamento (UE) 537/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de abril de 2014, sobre los requisitos especificos para la auditoria
legal de las entidades de interés publico

El Libro Verde “Politica de auditoria: lecciones de la crisis”, publicado por la
Comision a dia 13 de octubre de 2010, suscitd un planteamiento relativo acerca de como
se hubiera podido controlar algunos aspectos catastréficos de la crisis del 2007-2008
con una auditoria méas precisa y de mayor calidad. En este documento quedd de
manifiesto la necesidad de una mejora de las disposiciones propuestas por la Directiva
2006/43/CE.
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La urgencia de corregir los pequefios fallos fue lo que dio lugar a la Directiva
56/2014/UE y al Reglamento (UE) 537/2014° publicados el mismo dia (Reglamento
N°537, 2014).

En este reglamento se recogen articulos acerca de los honorarios de la auditoria, la
prohibicion de los auditores 0 empresas auditoras de prestar servicios ajenos a su tarea
principal, la preparacion necesaria para el ejercicio de la auditoria, las posibles
irregularidades que pueden surgir, la revision de control de calidad del encargo, la
introduccion de las NIAs, la emision del informe de auditoria con las nuevas
modificaciones correspondientes asi como el informe de transparencia. Estos son
algunos de los puntos que trata el reglamento. Con la aplicacion de la LAC 22/2015
estos aspectos quedaran reflejados en la regulacién de esta disciplina (Reglamento
N°537, 2014).

4.2. Claves de la nueva Ley de Auditoria de Cuentas

“En los ultimos afios, la crisis ha puesto de manifiesto que los mercados, las compafias
y los agentes econdmicos no siempre funcionaron como se esperaba. La generacion de
burbujas en la banca y en el sector inmobiliario; los errores a la hora de calibrar los
riesgos o los fallos en la supervision por parte de empresas o reguladores han generado

una falta de confianza que lastra el crecimiento econémico” (PwC, 2014).

Esta afirmacion, publicada por la empresa auditora PriceWaterhouseCoopers en su
informe “La auditoria del futuro y el futuro de la auditoria”, evidencia la necesidad que
hubo de reforzar los procesos de auditoria para obtener una informacion mas veraz y
transparente, con la cual se pudiera volver a recuperar la confianza de los mercados. De
acuerdo con estas ideas, la Union Europea, como hemos analizado en apartados
anteriores, ha intentado enmendar los vacios en la regulacion de esta disciplina contable
asi como endurecer los controles en los procesos de revision de las cuentas anuales en
las empresas auditadas. Finalmente, se ha terminado apostando por un informe con
mayor profundidad y alcance para recuperar la confianza, recogiendo informacion

completa y veraz pero de facil comprension para cualquier tercero (PwC, 2014).

® Enlace del texto completo: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ES/ALL/?uri=uriserv:0J.L_.2014.158.01.0077.01.SPA
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Uno de los aspectos mas destacados de la nueva LAC es la distincion de la normativa de
auditoria relativa a las Entidades de Interés Publico, en adelante EIP, recogida en el
articulo N°4 debido al proceso de adaptacion de la normativa comunitaria. En este caso,
la auditoria de las EIP quedo regulada en el Reglamento 537/2014 de la Union Europea,
uno de los tres textos modificatorios de la antigua LAC (Cea, 2016). Hay que afiadir,
que con la entrada en vigor de la LAC 22/2015, el Real Decreto Legislativo por el que
se aprobaba el TRLAC queda derogado al ser una disposicion de rango menor (Noticias
Juridicas, 2015)

“Con la aprobacion de la nueva Ley de Auditoria de Cuentas, las EIP espafiolas cuentan
con menos de un afio para adaptarse al nuevo entorno regulatorio” (KPMG, 2015). La
publicacion en el BOE de la nueva LAC a mitad de afio 2015 desconcert6 tanto a
auditores como a empresas auditoras pues la entrada en vigor de la ley era el 17 de junio

de 2016 (ICJCE, 2017b). Para facilitar la comprension, se presenta este esquema:

Figura N°2: Entrada en vigor de la LAC 22/2015

(Cuando ha sido contratado o encargado el trabajo?

Antes del 1 de enero de 2018 A partir del 1 de enero de 2018
A qué gjercicio econoémico
corresponden las CCAA o EEFF

4 4

Ejercicios Ejercicios
iniciados antes iniciados a partir
del 17 de junio del 17 de junio

de 2016 de 2016

@ X A4
NIA-ES NIA-ES revisadas

Fuente: elaboracion propia a partir de ICJCE (2017b)

Finalmente, con la ayuda visual de esta figura, se decreta que la fecha de inflexion para

la aplicacién de la nueva regulacion en materia de auditoria es el 17 de junio de 2016.
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4.2.1. Rotacién obligatoria

La periodista Maribel NuGfiez (2016) en el articulo “Las auditoras empiezan a
enfrentarse a las nuevas reglas del juego” argumenta que el fundamento de este nuevo
aspecto — la rotacion obligatoria — no es otro que maximizar la transparencia de cara a
terceros. Esta nueva modificacion en la ley intenta proyectar la idea de que el auditor o
empresa auditora no tiene nada que ocultar pudiendo cualquier otra persona autorizada
realizar la misma revision (Nufiez, 2016). Asimismo, se pretende garantizar y fortalecer
la independencia del auditor — el articulo N°16 de la LAC 22/2015 regula las causas de
incompatibilidad — generando mayor confianza en el informe de auditoria (Noticias
Juridicas, 2015).

Dado que la regulacion entra en vigor en 2016, la antigliedad de los auditores en una
empresa sera calculada desde la fecha 16 de junio de 2014 para poder determinar el
periodo de tiempo que le corresponde seguir prestando servicios a esa entidad concreta
(KPMG, 2015).

El Régimen general de contratacion especifica del contrato con la firma auditora debe
ser al menos de tres 0 mas, asi como no debe superar nueve afios, mientras que el
régimen para las EIPs considera que la duracion maxima no sera mayor de diez afios,
pudiendo incluir otros cuatro méas en caso de realizar una auditoria conjunta con el
siguiente auditor (Cea, 2016). Toda esta regulacion queda recogida en el articulo N°40
de la nueva LAC (Ley N°22, 2015).

4.2.2. Comisién de Auditoria

La tercera disposicion adicional de la LAC 22/2015 recoge la novedad de la creacion de
la Comisién de Auditoria para las EIPs de acuerdo con los establecido en la Directiva
2014/56/UE vy el Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (Noticias Juridicas, 2015). Se considera
la introduccion de este nuevo “6rgano” como un punto de inflexion en el sistema de
supervision de la auditoria, pues de acuerdo con uno de los pilares de la LAC,
acrecentara y reforzara la independencia del auditor o empresa auditora con el cliente
(PwC, 2014).
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Las principales funciones que ejercerd este comité sera: informar a los accionistas
acerca del resultado obtenido tras el proceso de auditoria, revisar la auditoria interna asi
como los sistemas de control de riesgo, vigilar la elaboracion y emision de informacion
econdmica-financiera, otorgar mayor peso al Consejo de Administracion, concretar las
relaciones cordiales y considerables con el auditor, redactar un informe acerca de la

independencia del auditor y decidir si se renueva al auditor (KPGM, 2015).

La Comision de Auditoria debera estar constituida por miembros independientes del
Consejo de Administracion, a excepcion de uno que deberd tener conocimientos en
materia contable (Cea, 2016). Las EIPs con alcance pequefio 0 mediano estaran
exculpadas de tener una Comision de Auditoria siempre que la funcién de la misma esté
asumida por el érgano de administracién. También tendran una regulacion diferente
aquellas EIPs dependientes de otras (KPMG, 2015).

4.2.3. Servicios distintos de la auditoria

Para reforzar la independencia del auditor, se estable en la LAC 22/2015 que el auditor
0 empresa auditora no podra prestar otros servicios a la empresa auditada si son
incompatibles (Noticias Juridicas, 2015). En la propia ley, se especifican las posibles
circunstancias de servicios incompatibles: intervenciones en la administracién o toma de
decisiones de la empresa auditada, actividades de contabilidad y elaboracion de cuentas
anuales, labores de procedimientos de supervisién interno o control de riesgo, practicas
juridicas o financieras acerca de la estructura del capital o de estrategias de inversion,
etc. En concreto, se prohibe que una firma auditora realice servicios de consultoria para

la misma empresa que se audita (KPMG, 2015).

La prestacion de servicios distintos se encuentra regulado en el articulo N°4.2 del
Reglamento de la Unioén Europea de 2014 (Cea, 2016) enunciando que “los honorarios
totales percibidos por estos servicios no podran exceder del 70 % de la media de los
honorarios satisfechos en los tres Gltimos ejercicios consecutivos por la auditoria o
auditorias legales de la entidad auditada y, cuando corresponda, de su empresa matriz,
de las empresas que controle y de los estados financieros consolidados de dicho grupo
de empresas” (Reglamento N°537, 2014). Ademas, se debera contar con la aprobacion

previa de la Comision de Auditoria de la entidad (KPMG, 2015).
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4.2.4. Informe de auditoria

Con el fin de mejorar la transparencia, la LAC 22/2015 instaura modificaciones en el
informe de auditoria para acrecentar la calidad de la auditoria realizada y conseguir una
casi total homogeneizacion en todos los documentos del &mbito comunitario. El articulo
N°5 de la nueva LAC es el que contiene toda la regulacion redactada acerca del informe
que se deben elaborar los auditores o sociedades auditoras (Ley N°22, 2015). Se ratifica
en la nueva ley el deber de utilizar un lenguaje claro y sin ambigliedades, asi como la
responsabilidad del auditor sobre el informe final emitido, el cual tendra que ir siempre
acompafiado de la totalidad de documentos financieros que componen los estados
financieros (ICJCE, 2017b).

Las nuevas aportaciones al informe de auditoria se encuentran en el articulo N°35 de la
Ley 22/2015 en base al articulo N°10 del Reglamento de la Union Europea 537/2014
(Cea, 2016). Segun el articulo, las contribuciones que se deben incluir en el informe
son “i) una descripcion de los riesgos considerados mas significativos de que existan
incorrecciones materiales, incluidos los riesgos evaluados de incorrecciones materiales
debidas a fraude, ii) un resumen de la respuesta del auditor a dichos riesgos, y iii) en su
caso, observaciones esenciales derivadas de dichos riesgos” (Reglamento N°537, 2014).
Asimismo, el nuevo informe de auditoria contara con un anlisis mas exhaustivo de las
cuentas anuales proporcionando una informacion econdémica-financiera méas precisa
(KPMG, 2015).

Los requisitos expuestos en el Reglamento fundacional de esta nueva LAC estan
dirigidos solamente a las EIPs. No obstante, la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
extiende las condiciones a todos los informes de auditoria que se emitan (Cea, 2016).
En relacion con las EIPs, segun el articulo N°36 de la LAC conforme al articulo N°11
del Reglamento 537/2014/UE, ademas del deber de presentar el informe de auditoria,
tendrén la obligacion de elaborar un informe adicional de auditoria relativo a los estados

financieros para la Comision de Auditoria (Noticias juridicas, 2015).

El orden de presentacion de los parrafos del informe de auditoria se ha visto modificado
con la nueva LAC. La opinion del auditor, acerca de las cuentas anuales revisadas, sera

lo primero que se encuentre en el documento, seguido de la declaracion de
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independencia del auditor con respecto a la entidad (Deloitte, 2016a). Se incluird un
apartado especifico destinado a las cuestiones claves de auditoria 0 Key Audit Matters,
en adelante KAMs, en el cual el auditor detalle aspectos relevantes relativos a los
estados financieros revisados. En el informe “Claves del nuevo informe de auditorias:
mas transparencia y valor”, la auditora KPMG (2018) define las KAMs como
“aquellas cuestiones que, a juicio del auditor y seleccionadas entre los asuntos
comunicados a los responsables del gobierno de la entidad auditada, han sido de la
mayor importancia para la auditoria de los estados financieros del periodo”. Con esta
nueva incorporacion no se pretende que se desvie la atencion de la opinién del auditor,
sino que se configura como una parte interesante en el informe de auditoria en tanto que
enfatizara las partes en las que el auditor hizo mayor hincapié debido a su importancia y

complejidad.

4.2.5. Control de calidad del encargo

Eva Castellanos (2013), subdirectora general de Control Técnico del ICAC, expone que
“la calidad de la auditoria de cuentas ha estado presente en la regulacion espafiola desde
hace mas de veinte afios. Ya en enero de 1991 las Normas Técnicas de Auditoria (NTA)
requieren a los auditores que implanten controles de calidad, a través de la estructura de
organizacion y del establecimiento de politicas y procedimientos”. La mejora de la
calidad de auditoria siempre se ha intentado conseguir elevando el grado de
transparencia de la misma. A pesar de que el control de calidad del encargo es un
aspecto presente desde la LAC 19/1988 no deja de ser un elemento esencial en la
naturaleza de la propia disciplina, por lo que se ha considerado prioritario entenderlo

como otro aspecto clave (Nufiez, 2016).

Se entiende como control de calidad de auditoria a “la inspeccidn o revision perioddica
de los auditores de cuentas y sociedades auditoras, cuyo objetivo es mejorar la calidad
de los trabajos de auditoria, principalmente mediante la formulacién de requerimientos
de mejora” (RD N°1/2011). La regulacion acerca de control de calidad de auditoria en
Espafia esta recogida en el articulo N°28 de la LAC 22/2015 conforme al articulo N°38
del Reglamento 537/2014 de la Unién Europea, enunciando que “los auditores de
cuentas y las sociedades de auditoria implantaran un sistema de control de calidad
interno que garantice la calidad de la auditoria de cuentas de conformidad con lo
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establecido en las normas de control de calidad interno a las que se refiere el articulo 2”
(Ley N°22, 2015). En relacion con las NIAs, el articulo N°220 de las NIA-ES es el
encargado de recoger la normativa relativa a esta materia de acuerdo con los principios
y practicas contables de estados financieros. Esta norma de caracter internacional vuelve
a recalcar la responsabilidad del auditor sobre la ejecucion de los procesos de calidad
correspondientes a la auditoria de cuentas de acuerdo con la primera norma de las
Normas Internacional de Control de Calidad, en adelante NICC (NIAs N°220, 2013). En
este articulo de las NIAs, se definen términos relacionados con el control de calidad

como socio encargado, revision del encargo, revisor del encargo, firma de auditoria, etc.

Para garantizar la confianza de los usuarios en la informacién econémica-financiera
proporcionada por esta disciplina, en Espafia se establecen dos niveles de control de
calidad: el sistema de calidad de control interno implementado por los auditores y
sociedades de auditoria; y el sistema de calidad externo ejecutado por el ICAC en su
funcién de supervisién pablica (ICJCE, 2014b).

El sistema interno de control de calidad tiene como objetivo asegurar la calidad de la
auditoria de acuerdo con la Norma de Control de Calidad Interno, en adelante NCCI. El
nivel interno de control es regulado por los propios auditores y sociedades de auditoria.
Eva Castellanos (2013) argumenta que “la NCCI basa el sistema de calidad interno
(CCI) en 3 vértices: 1. Liderazgo de la calidad en la firma; 2. Implementacién de las
politicas y los procedimientos de control de calidad (PyP) y 3. Seguimiento de dichas
PyP”. El sistema de control se debera llevar a cabo en todos los trabajos de auditoria

realizados, de acuerdo con la NIA-ES 220 (ICJCE, 2014b).

El ICAC es el organo encargado del sistema de control de calidad externo. Sus
responsabilidades son multiples como permitir la inscripcion de los auditores en el
ROAC, la obligacion de adopcién de un codigo ético por parte de los auditores para
velar por la independencia de la auditoria, promover una formacion continuada en la
profesion, etc. Adicionalmente, el ICAC se encarga de la supervision de los controles
internos de calidad asi como de la revision de los procedimientos que llevan a cabo los
auditores y sociedades auditoras para la ejecucion de la misma. Se realiza también un
control técnico en el que se escogen trabajos de auditoria aleatorios para comprobar que
su cumplimiento segun lo dispuesto en la ley (ICJCE, 2014b).
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4.2.6. Opiniones sobre la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas

El presidente del International Auditing and Assurance Standards Boards organismo
emisor de las NIAs, Arnold Schilder, expuso “El hecho de que el auditor aporte mayor
transparencia sobre la auditoria es una cuestion de interés pablico. Aumentar el valor
comunicativo del Informe de Auditoria es crucial para el valor que se percibe de la
auditoria de los estados financieros” (KMPG, 2018). Posiblemente esta sea la frase que
mejor resume el motivo del cambio de las directivas y reglamentos europeos, que por
consecuencia afectan a la legislacion interna de cada estado miembro. La auditoria es
una disciplina contable enfocada a dar informacion a terceros sobre la veracidad de las
cuentas anuales. Era necesario ampliar el contenido del informe de auditoria para poder,
como dice Arnold Schilder, comunicar toda la informacion economica-financiera

relevante a cualquier persona externa a la entidad auditada, de forma clara y precisa.

La introduccion de la LAC 22/2015 produjo un sinfin de opiniones y valoraciones
juzgando la eficiencia y eficacia de la nueva regulacion en relacién con si se habia
conseguido mejorar la confianza y transparencia con la finalidad de incrementar la
calidad de la auditoria. Desde las Big Four — PriceWaterhouseCoopers (PwC), Deloitte,
Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG) y Emnst & Young (EY) — se elaboraron
numerosos informes relativos al nuevo cambio de cdmo las entidades auditoras tendrian
que afrontar las nuevas modificaciones en sus labores diarias de auditoria de cuentas
(Ndfez, 2016).

Borja Guinea, socio responsable del area de auditoria en KPMG Espafia, coment6
acerca de la Ley 22/2015 “Los inversores operan en mercados globales y estos cambios
ayudaran a comparar la profundidad y claridad de los informes, y en definitiva
contribuiran a mejorar la calidad de la auditoria” (KMPG, 2018). El sefior Guinea
destaca el proceso de homogeneizacion que esta teniendo lugar en la metodologia
utilizada de la auditoria. Cada vez, se busca mas que esta disciplina se encuentre
homologada para la comparacion de diferentes informes de auditoria. La emision de
directivas y reglamentos europeos vinculantes facilitan esta homogeneizacion en el
ambito contable. Desde KMPG, se contempla el contenido de la nueva regulacion sobre
auditoria como una reforma ambiciosa que supone el cambio de las reglas tradicionales
del juego (Nufiez, 2016).
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German de la Fuente, socio director de auditoria en Deloitte Espafia, considera que “Los
auditores nos encontramos en un momento de transformacion y adecuacion a los
cambios tecnoldgicos por lo que la innovacidn puesta al servicio del auditor no es algo
del futuro, sino del presente. Una buena auditoria no reconduce un negocio mal
gestionado, 0 una incorrecta estrategia empresarial, sino que solo refleja a posteriori la
consecuencia de estas situaciones” (Nufiez, 2016). Desde Deloitte se cree que la
implantacion de la nueva legislacion tiene el objetivo de definir finalmente lo que es una
auditoria y lo que no, asi como los procesos necesarios para obtener informacién
suficiente con la que el auditor pueda elaborar un buen informe que refleje una imagen
veridica de la situacion patrimonial de la empresa para terceros. Opinan que la
introduccidn de las nuevas tecnologias en estos procesos es decisiva para crear ventajas

competitivas.

Rafael Sanmartin, socio responsable de auditoria en PwC Espafia, contempla que “la
reforma representa el inicio de una nueva etapa en la que los auditores de cuentas
tendran que adaptarse a los nuevos requerimientos regulatorios para seguir
contribuyendo al interés general y a la transparencia y fiabilidad de la informacién
econdmica financiera de la empresas, lo cual constituye un elemento consustancial al
sistema de economia de mercado” (Nufiez, 2016). Estas modificaciones en la regulacion
suponen la redireccion del funcionamiento del mercado, en especial a las EIPs. El
incremento de la calidad se entiende como requisito fundamental para fortalecer la

confianza de los clientes.

Las criticas mas duras contra la nueva LAC 22/2015 proviene desde EY donde afirman
que “la ley ha carecido del consenso necesario y se ha acogido a la interpretacion mas
estricta de la regulacion europea de que se nutre, lo que puede suponer en muchos casos
sobrecostes y una mayor complejidad para la propia empresa auditad” (Nufiez, 2016).
No obstante, EY se muestra optimista, al igual que Deloitte, con el avance de las nuevas
tecnologias y las herramientas que se han desarrollado, como el Big Data, que pueden

utilizarse en la auditoria de cuentas.
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CAPITULO I1I: ESTUDIO DEL CASO
5. ESTUDIO DEL CASO

En el capitulo anterior, se ha analizado la evolucién de la LAC en Espafia conforme a
los cambios previos realizados por las directivas y reglamentos europeos. A
continuacion, se llevara a cabo un estudio del caso con el que se pretende comprobar si
la nueva legislacion introducida en 2015 ha supuesto una mejora de la calidad en el

informe de auditoria.
5.1. Variables del estudio

Como se comentd en el apartado de metodologia, se analizaran cuatro variables. Se ha
decidido acotar el estudio de casos centrandose en las principales modificaciones del
informe de auditoria, uno de los aspectos claves de la nueva Ley de Auditoria de
Cuentas. Estas variables son: la extension del informe, las cuestiones clave de la
auditoria, la opinion del auditor y la independencia entre auditor y empresa auditada.
Posteriormente, se utilizaran para llevar a cabo la comparativa entre el informe de
auditoria de 2016 y 2017 de Inditex.

La eleccion de Inditex para el estudio del caso es debido a que forma parte del IBEX 35.
Pertenecer a este indice, implica que la empresa es una de las treinta y cinco mas
grandes de toda Espafia. Otro motivo, para seleccionar esta empresa, ha sido en base a
que ha mantenido la misma firma auditora tras el cambio de la LAC. No obstante no ha
sido el caso de todas las EIPs, por ejemplo, Telefénica con la entrada en vigor de la
nueva legislacion cambid de estar auditada por EY a estar auditada por PwC (PwC,
2017). Un lector que no tenga conocimiento sobre el cambio de ley en materia de
auditoria, podria achacar el cambio del informe de auditoria a un cambio de firma
auditora, considerando que el informe de auditoria de PwWC es més elaborado que el
informe de EY (EY, 2016).

Es por ello que con esta eleccion, se pretende mostrar como el cambio de ley ha
afectado a todos los documentos por igual, a pesar de ser de la misma firma, se han

tenido que adaptar a las modificaciones introducidas por la nueva regulacién.
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5.1.1. Extensioén del informe

Anteriormente a la introduccion de la LAC 22/2015 en el ordenamiento juridico
esparfiol, el informe de auditoria se caracterizaba por ser un documento corto, de no mas
de una o dos péaginas. En él, sélo constaba la opinion del auditor y los motivos en las
cuales basaba su valoracion acerca de la entidad auditada. No obstante, una de las
principales modificaciones que conllevo la entrada en vigor de la nueva ley fue el
enfoque del informe de auditoria (KPMG, 2015).

El nuevo informe de auditoria se presenta como un documento mas largo y voluminoso,
donde el auditor expone con mas precision detalles relativos a la auditoria realizada. No
solo cambiara su contenido, sino también su estructura. La opinion del auditor continta
siendo el aspecto fundamental del informe y se encontrara situada por primera vez en el
primer péarrafo del documento (Aller, 2017). Asimismo, vendra acompafiada de otros
parrafos donde se expongan méas concretamente informacion econémica-financiera en
relacién con la empresa auditada que facilite a terceros una idea de la situacion
patrimonial asi como de una imagen fiel. Finalmente, el nuevo informe de auditoria es

un informe mucho mas voluminoso (AECE, 2018).

El nuevo informe siempre comenzara con un titulo general Informe de Auditoria de
cuentas anuales emitido por un auditor independiente seguido de las personas fisicas o
juridicas a quien esté dirigido, que normalmente suelen ser los accionistas de la entidad
(AECA, 2016). El nuevo orden de los parrafos del informe empieza con la opinion del
auditor en el primer parrafo y continda con los fundamentos de la opinion en el
siguiente con el objetivo de explicar el motivo de la opinidn. Posteriormente, se incluird
el parrafo que contiene la incertidumbre en relacion la entidad en funcionamiento, el
cual pretendera informar a terceros si la empresa es capaz de seguir funcionando. El
siguiente parrafo se presenta como novedad puesto que incluird las KAMs acompafiados
de otro apartado en el cual se concreten detalles relacionados con el informe de gestion.
La responsabilidad del auditor quedara reflejada en los dos siguientes parrafos, primero
su responsabilidad relativa a los estados financieros y luego su responsabilidad relativa
al trabajo de auditoria (Pons, 2018). Finalmente, se incluiran los requerimientos legales
y reglamentarios de acuerdo con lo establecido en la ley, la firma del auditor y la fecha
del informe (Aller, 2017).
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5.1.2. Cuestiones Clave de la Auditoria (KAMs)

Las Cuestiones Clave de la Auditoria fueron definidas previamente en el apartado
Claves de la nueva Ley de Auditoria de Cuentas dentro del subapartado Informe. Las
KAMs se presentan como un elemento novedoso que aportara mas informacion
econdmica-financiera y calidad al informe. No se pretende desviar la atencion de la
opinion del auditor, siendo este el parrafo més importante de todos, sino que se
considera que las KAMs facilitan la comprension a terceros en relacién con aspectos
resaltados por el auditor como significativos cuando ha realizado la auditoria (KPMG,
2018).

Se encuentra en la NIA-ES 701, el esquema previsto para la comunicacion de KAMs
dentro del informe de auditoria. En primer lugar, habra que comunicar las cuestiones a
los responsables del gobierno de la empresa. En segundo lugar, se prestara atencion a
los aspectos que requirieron una mayor atencion en el momento de la auditoria por parte
el auditor. Finalmente, se consigue identificar las cuestiones clave de auditoria,
resaltando y comunicando en el informe las que el auditor considere necesarias para la
informacion a terceros. Una vez que han sido reconocidas las KAMSs, la norma exige
que se debe incluir una determinada informacion relativa a las mismas como: el motivo
de por qué ese aspecto que se ha resaltado es de mayor significatividad, como el auditor
ha abordado la cuestion y por lo menos incluir una referencia alusiva a los estados
financieros. Este proceso siempre quedara sujeto al juicio del auditor, por eso es muy
importante que este se cifia lo maximo posible a la aplicacion correcta de la norma
(NIAs N°701, 2016).

La seccion de las KAMs bajo cualquier circunstancia debera estar siempre incluida en el
informe de auditoria a pesar de que se haya denegado la opinion de acuerdo con el
articulo N°5 de la LAC 22/2015 vy el articulo N°10.2 del Reglamento de la Unidn
Europea 537/2014 (AECE, 2018).

5.1.3. Opinion del auditor

Anteriormente a la entrada en vigor de la LAC 22/2015 la opinion del auditor era
practicamente en lo que consistia el informe de auditoria. Desde hacia unos afios, los

usuarios demandaban un cambio en el enfoque del informe de manera que no sélo
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incluyeran la opinion del auditor (KPMG, 2018). La opinidn del auditor no deja nunca
de ser el aspecto méas importante del informe de auditoria en tanto que recoge la
valoracion neutral de un auditor independiente a la entidad auditada en relacién a su

situacion patrimonial financiera (AECA, 2016).

Debido a la extension del informe de auditoria, de acuerdo con los nuevos contenidos
del mismo, se decide que la opinion del auditor se debe situar en el primer parrafo en
tanto que se sigue considerando el pilar fundamental del informe (Aller, 2017). No
obstante, ese parrafo apenas arrojara informacion sobre el motivo por el cual el auditor
considera la auditoria con salvedades, desfavorable, etc. Por ello, el segundo péarrafo del
informe contendrd los fundamentos de la opinion del auditor, dentro del cual se
encontrara la declaracion de independencia el auditor — se hablara en el siguiente
apartado (AECE, 2018). Este segundo parrafo aludiendo a la opinién del auditor se
incorpora en el informe con el objetivo de que el auditor pueda expresar de manera mas
concreta, precisa y detallada la situacién empresarial con la que se ha encontrado en el
proceso de revision de las cuentas. Con la introduccion de la nueva ley se busca que el

auditor manifieste mas su opinidn y emita su juicio relativo a la empresa en el futuro.
5.1.4. Independencia del informe

Con la primera regulacién sobre la disciplina de auditoria, la LAC 19/1988 se manifestd
la importancia de la independencia del auditor con la entidad auditada. Sin embargo, no
ha sido hasta la introduccién de la Ley 22/2015 cuando se ha obligado a recoger por
escrito esa declaracion de independencia en el informe de auditoria de acuerdo con lo
sefialado en el Reglamento europeo 537/2014 vy la Directiva 2014/56/UE (Ley N°22,
2015).

Para garantizar la independencia del auditor, no solo se debe manifestar esa declaracion
con respecto a la sociedad en el informe de auditoria asi como el deber de haber
cumplido con el codigo ético, sino que también se crea un mecanismo de rotacion en el
cual las entidades no podran permanecer mas de diez afios con el mismo auditor o
empresa auditora (AECE, 2018).
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5.2. Caso Inditex

A continuacién, comienza el estudio del caso Inditex. A través de las variables
anteriormente expuestas, se busca comparar el informe de auditoria del 2016, previo a la

introduccion de la nueva legislacion, con el informe del 2017, posterior al cambio.

En relacion con la extension del informe de auditoria, se puede apreciar como el
documento de 2016 comparado con el del afio 2017 ha incrementado su nimero de
paginas, pasando de dos hasta seis paginas mas dos adicionales encontradas en el anexo
del informe de auditoria. Mientras que el informe de 2016 comienza con un parrafo
explicando los procedimientos que el auditor ha llevado a cabo para la elaboracion del
documento (Deloitte, 2016b), el informe del 2017 empieza con la opinién del auditor
(Deloitte, 2017).

La estructura ha cambiado radicalmente, ya que la opinion del auditor pasa de estar en
el ultimo pérrafo en el informe de 2016 a estar en el primero del 2017. Este sencillo
cambio, desde el punto de vista de una lectura de un tercero ajeno a la entidad auditada,
capta mas la atraccion del lector en caso de ser una opinion favorable puesto que
animara al mismo a continuar leyendo o a descartar el informe. Comparado el informe
de auditoria del 2017 con el del 2016, se aprecia como a pesar de que es un documento
mas largo, la lectura es mucho mas clara y detallada proporcionando una mejor imagen
de la entidad auditada a terceros. Véase en los anexos N°1 y N°2, al final del ensayo, la

extension de los mismos.

Una de las nuevas incorporaciones dentro del informe de auditoria son las cuestiones
clave de la auditoria. En la comparacién del informe de 2016 con el de 2017 se aprecia
como surge un nuevo apartado destinado a explicar cuales son los aspectos que el
auditor considera significativos para la informacion que se pueda proporcionar para los
terceros. En nuestro caso, Deloitte ha creido conveniente resaltar como cuestiones clave
en el proceso de revision de los estados consolidados de Inditex la valoracién de
existencias, el deterioro de los activos fijos y los sistemas de tecnologia de la
informacion (Deloitte, 2017).
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Figura N°3: Falta de las KAMs en el informe de 2016

Deloitte. Informe 2016

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ks aspectos signdicativos, 13
Imagen fed cel patrimonio y de la situacidn financlera de Industria de Disefio Textil, SA. al 31 de
enero de 2017, asi como de sus resultados y numkdmmlemesumm
terminaco en dicha facha, de con ol marco ati financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios cor\ﬂua contenidos en el mismo,

INFORME DE AUDITORIA

A los acconistas de

Industna de Disefio Textil, SA.:

Informe sobre otros logales y

El Informe de gestion adjunto del ejerocio 2016 contiene las explicaclones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de |a Sociedad, 1a evolucidn de sus negocios y sobre otros

adjuntas de Industria de Disefio Texti, S.A. (en adelante, "l
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el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de Mujos de efectivo y la memona contable que contiene &l citado Informe de gestiin concuerda con la de las cuentas anuales del ejeraicio
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, "ol ejercicio ms‘). 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita 3 la verificacidn del informe de gestion con ¢! alcance

mencionado en este mismo parafo y no incluye 1a revisidn de informacidn distinta de la obtenida a
Responsabiidad de los Administradores en relacién con las cuentas anvales partic de los registros contables de la Sociedad.

Los Administradores son responsables ce formular las cuentas anvales adjuntas, da forma que

expresen 1a imagen flel del patrimonio, de 1a situacion financsera y Ge Jos resultados de Industria de ITTE, S.
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debida 8 fraude o error,

Responsablidad del auditor caome.as
Nuestra responsabihidad €5 expresar una opinién sobre los cuentas anuales adjuntas basada en Germin de la Fuente

nuestra audRoria. Hemos lievaco a cabo nuestra auditoria de Conformidad con ka normativa reguiadora o ¥, wrtone
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una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan lbres de Incorrecciones materiaies.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimsentos para obtener evidencia de auditoria sobre los
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Fuente: Elaboracién propia con el informe de Inditex 2016 (Deloitte, 2016b)

Figura N°4: Aparicion de las KAMs en el informe de 2017
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Fuente: Elaboracion propia con el informe de Inditex 2017 (Deloitte, 2017)



El informe de 2017 presenta esa informacion en recuadros, los cuales recogen en primer
lugar una descripcion de las cuentas a las que hace referencia las cuestiones claves,
seguido de una breve explicacion de por qué el auditor valora de manera significativa
estos aspectos y finalmente los procedimientos que se han aplicado en el proceso de

auditoria con respecto a esas cuestiones y el resultado obtenido.

La opinion del auditor sigue siendo la base del informe de auditoria. No obstante, hay
bastante diferencia en la opinion expresada en el informe del 2016 comparado con el
informe de auditoria del 2017. En primer lugar, se puede observar como el apartado
propio de la opinion pasa de estar compuesto por un parrafo en el informe del 2016 a

dos parrafos en el del 2017.

Figura N°5: Comparativa de las opiniones en los informes de auditoria

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de Industria de Disefio Textil, S.A. al 31 de
enero de 2017, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual ~ Infornle 2016
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que
resulta de aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

|

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Industria de Disefio Textil, S.A. {en adelante, "la
sociedad dominante™) y sus sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo®), que comprenden el
balance de situacion a 31 de enero de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective vy la memeoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, "el ejercicio
20177).

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de enero de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), y demads disposiciones del marco normativo de

informacidn financiera que resultan de aplicacidn en Espaiia. — II].fOITIle 2 0 1 7

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos Independientes del Grupe de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintes a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Fuente: Elaboracion propia con el informe de Inditex 2016 y 2017 (Deloitte, 2016b) &
(Deloitte, 2017)
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De acuerdo con la Directiva 2014/56/UE y con el Reglamento europeo 537/2014, se
tendrd que especificar en el primer parrafo los documentos contables que han sido
revisados por el auditor siendo en el segundo donde se exprese la valoracion del experto
acerca de la imagen fiel y de la situacion patrimonial (Directiva N°56, 2014). Ademas,
el siguiente apartado del informe de auditoria llamado fundamento de la opinion se
presenta también como aspecto novedoso en tanto que no hay referencias previas en el
informe del 2016 (Deloitte, 2016b) mientras que hay un apartado entero dedicado en el
informe de 2017 (Deloitte, 2017). En este nuevo apartado, el auditor tiene que
corroborar el uso de informacion suficiente que garantice la total veracidad de los
estados financieros consolidados revisados asi como la independencia del auditor.

Dentro del apartado fundamento de la opinién se encuentra la independencia del
auditor, véase en la figura N°5. Se manifiesta por escrito en el informe de auditoria de
2017 la obligacion de independencia del auditor de acuerdo con el codigo ético de la
profesion, a diferencia del informe 2016 en el cual todavia se supone y se presume de
esa independencia que no queda registrada ni garantizada en ningun escrito (Deloitte,
2016b). Otra de las medidas que se implementan en el informe es establecer el periodo
de tiempo que planea la Junta General de Accionistas de la sociedad auditada seguir con

dicha firma auditora para la elaboracion de sus informes (Deloitte, 2017).
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CAPITULO IV: CONCLUSIONES

6. CONCLUSIONES

La finalidad de este ensayo ha sido poder recabar la informacion suficiente para
responder a la pregunta de investigacion ¢Ha mejorado la calidad de la auditoria con la
Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas?

Tras realizar un recorrido histérico por todo el ordenamiento juridico espafiol en
disciplina de auditoria, condicionado por las modificaciones introducidas en el marco
legal comunitario de la Unidn Europea asi como el andlisis la Ley 22/2015, de Auditoria
de Cuentas conforme al Real Decreto 1/2011, la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento
de la Unién Europea 537/2014, se considera que se tiene el suficiente conocimiento

general alusivo a la auditoria de cuentas para poder responder a la pregunta.

El papel de la auditoria de cuentas a lo largo de este ensayo ha salido reforzado como
disciplina indispensable de la contabilidad en tanto que se reitera en numerosas
ocasiones la importancia del papel del auditor para transmitir confianza a los usuarios
externos. Los escandalos financieros de las empresas han provocado la demanda por
parte del mercado de un auditor externo independiente que garantice la imagen fiel y la
situacion patrimonial financiera de la entidad auditada. La auditoria se interpreta
actualmente como un simbolo de transparencia. Pero esa transparencia sélo se consigue
si la regulacion es cada vez mas estricta y justa con la labor que se tiene que

desempefiar.

Con el paso del tiempo, la auditoria se ha convertido en una disciplina mas regulada y
normada con el fin de poder conseguir no s6lo una mayor transparencia sino también
una mayor homogeneizacion en el plano internacional. La introduccion de las Normas
Internacionales de Auditoria refleja esa busqueda de homogeneizacién puesto que ya no
se contempla una comparabilidad sélo en el ambito comunitario, sino también en el
ambito internacional. La creacion de estas Normas Internacionales de Auditoria es una
demanda del mercado debido al proceso de globalizacion e internacionalizacion de las
empresas. El aumento de empresas transnacionales ha propiciado la necesidad de

establecer unas normas de caracter universal que faciliten la comparabilidad entre los
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diferentes informes de auditoria dado que para poder realizar una auditoria se necesitan
los estados financieros consolidados que se elaboran segin lo establecido en la

legislacion nacional del pais de origen de la entidad.

El principal objeto de regulacion de la normativa de Auditoria de Cuentas es el informe
de auditoria, reflejo de todo el proceso. Es importante recordar que este documento es el
objetivo final del proceso de la auditoria. Con los cambios de regulacion y el proceso de
homogeneizacion que se estd produciendo, el informe de auditoria es cada vez mas
completo y contundente manteniendo en todo momento un lenguaje claro y entendible.
Proporcionar un mayor conteniendo en el informe, como se ha comprobado en el
estudio del caso, propicia una mayor transparencia de la informacion econdmica-
financiera de la entidad, y a mayor transparencia, mayor confianza adquieren los

usuarios con el informe de auditoria.

El enfoque del nuevo informe de auditoria no sélo busca que las cuentas anuales
consolidadas estén correctas, sino la interpretacion de las mismas y de los nimeros
obtenidos de ratios. El auditor, por consecuencia, adquiere un papel mas activo en el
documento pues tendra que argumentar la opinién acerca de la revision de los estados
financieros consolidados, asi como valorar los riesgos de la entidad auditada y prever
algunos aspectos futuros relativos a la sociedad. En otras palabras, el informe se

convierte en un documento valioso.

Finalmente, y por todos estos motivos, se puede concluir en base al trabajo realizado
que si que se ha mejorado la calidad de la auditoria la introduccion de la nueva Ley
22/2015.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CLUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Industria de Disefio Textil, S.4.:

Informe sabre las cuentas anuales

Hemos avditado las cuentas anuales adjuntas de Industria de Disefio Texti, S.4, [&n adelante, la
Sociedad”), que comprenden el balance al 31 de enero de 2017, la cuenta de pérdidas v ganancias,
@l estado de cambios en el patimondo neto, el estads de Aujos de efectivo v la memoria
carrespondientes al ejercicle anusl terminado en dicha fecha (en adelante, “el ejercicio 20167},

Responsabilidad de los Administradoves an relaciin con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel ded patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultades de Industria de
Disefio Textil, S.4., de cenformidad con el marco nomative de informacién financiera aplicable a |a
entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.8 de la memoria adjunta v del control interng que
consideren nacesario para permitic | preparacion de cuentas anuales libres de incoreccidn material,
debida & fraude o error.,

Responsabiidad del awditar

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuvales adjuntas basada en
nuestra auditoria, Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con |8 normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requarimientos de ética, asi come gue planifiguemos v ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una sequridad razonable de gue las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materialas,

Una auditoria requiere fa aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes v la informacién revelada en las cuentas anusles. Los procedimientos selecclonados
dependen del juicio del auditer, incuida la valeracion de los riesgos de incorreccidn material en las
cuentas anuales, debida & fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el contral interne relevante para la formulacidn por parte de los Administradores de las
cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados s funcitn
de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinién scbre 12 eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también Inchuye la evaluacidn de la sdecuacion de las politicas contablas
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccitn, asi como la
evaluacidn de |a presentacion de las cuentas anuales tomadas &n su conjunto.

Consideramos que la evidendis de auditoria que hemos obtenido propercona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion de auditoria,
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Cypinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 106 aspectos significatives, |a
imagen fiel del patrimonla v de la situacidn financiera de Industria de Disefio Textil, 5.4, al 31 de
enem de 2017, asi como de sus resultades y Aujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normative de informacian financiera gue
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y oriterlos contables contenidos en el mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaclones que los Administradores
consideran oportunes scbre |a situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios v sobre otros
asuntas y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificads que la informacion
contable gue contiene el citado informe de gestdn concusrda con la de las cusntas anuales del ejercicio
2016, Nuestro brabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestisn con el alcance
mencienado en este mismoe pamrafo v no incluye la revision de informadan distinka de la obtenida a
partir de los registros contables de la Socledad.

DELOITTE, 5.
Ipperita e Elj‘.D.A.C. MO S0602 JUDITORZES
( ! I ‘\‘ DELMTTE, 8L,

German de la Fuente

PPO LI
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A& los Accionistas de Industria de Disefio Textil, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Industriz de Disefio Textil, S.A. (en adelante, "la
Sociedad dominante”) y sus sodedades dependientes (en adelante, el Grupa™), que comprenden el
balance de situacién a 31 de enero de 2018, [z cuenta de pérdidas y ganandias, el estado del resultado
glebal, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective vy la memoria, todos
ellos consolidades, comespondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha [en adelante, "& ejerdco
20177,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn finandera del Grupo a 31 de enero de 2018,
as como de sus resultades y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, comespondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Intermadonzles de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unidn Eurcpea (MIIF-UE), y demés disposiciones del marco nomative de
infermacién finanders que resultan de aplicacion en Esparia.

Fundamento de la opinion

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en |z seccicn Responsabilidades del auditor en relacidn con |z auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.,

Somos independientes del Grupe de conformidad con los requerimientos de ética, induidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditona de las cuentas anuzles consclidadas en Espafia,
segun lo exigide por la normativa reguladora de la acividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemeos prestade servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerde con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independenda de modo que se haya visto comprometida,

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones dlave de [a auditona

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicdo profesionzl, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditora de las cuentas anuales consclidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, ¥ en |z formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamoes una
opinidn por separado sobre esas cuestiones,

Dakats, 5L [nscrits an sl Asgintro Marcart] ds Msdrid, iome 11850, seccién B9, folic 153, hofe M-54414, nscipcibe 567, C1F.: B-TRLIL4ED
Demidiia saciat Pace Paisic Rokr Plaass, 1, Torrs P, 8000, Hadrid,
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Descripcion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Segun se indica en la Nota 12 de la memaria
consolidada adjunta, el valor de las
existencias del Grupo al cierre del ejercicio
asdende a 2.5685 millones de euros,
representando un 13,3% del total de sus
attivos. Dichas existendas corresponden,
principalmente, a productos terminados v se
encuentran distribuidas entre los distintos
puntos de venta, centros de distribucidn y
otros almacenes gestionados por & Grupo.
Dada la naturaleza del negocio de Inditex,
durante el ejercido se disefian y ponen a la
wenta miles de referencias, las cuales van
rotando en funddn de |z temporada y |2
demanda de los dientes, generando, en
consecuencia, un elevado volumen de
mavimientos de las mismas.

Hemos considerado esta cuestion comao clave
en nuestra auditona debido a la relevanda
gue tienen los juicios e hipdtesis aplicados
por el Grupe para determinar el coste y el
walor recuperable de cada referendayala
complejidad de las actividades logisticas
desanolladas por el Grupo para gestionar
sus productos, bo cual implica la exdstenda
de multitud de movimientos de unidades de
mercanca entre distintas ubicadienes.

Como respuesta a esta cuestion clave, nuestra
auditoria ha incluido, entre otros, los siguientes
procedimientos:

- Ewaluacion de la consistenda de los principios
y criterios contables aplicados por el Grupe
para la valoracidn del inventario de
existendas al 31 de enero de 2018 con el
marco normative de informadén finandera
que le es de aplicacian.

- Ewaluacién del disefio, la implementacidn y la
eficadia operativa de los controles clave
implementados en & proceso de gesticn y
valoracion de existencias, contande con la
involucracian de nuestros expertos en
sistemnas de informacidn (TI) en la realizacian
de los test de los controles automaticos
implementados sobre las aplicaciones
informaticas relevantes que intervienen en &
proceso.

- Para una muestra representativa, contraste
de la correcta valoracion de las existencias de
producto terminado, realizando & ciloule de
la valoracién de las mismas a partir del coste
de adquisicon del proveedor y considerando
los costes directamente imputables a dichas
mercand as.

- Ewvaluacidn de las estimaciones dave
empleadas por |a Direccidn del Grupo para
determinar el valor neto de realizacion y su
consistencia con la pofitica del Grupe, con la
informacidn histdérica real y con otra
informacion disponible, tales como las ventas
y develuciones posteriores a la fecha de
darre,

- Bvaluzcidn del cumplimiento de los desgloses
incluidos en la memeria consolidada con el
marco normativo aplicable.

Bl resultado de los procedimientos realizades
referentes al andlisis de los principios y criterios
contables y estimaciones aplicados por el Grupa,
a la evaluadién de los controles dave
implementados en el proceso de valoracion y de
los desgloses incluides en la memoria
consolidada v a la ejecuddn de prusbas
sustantivas espedficas, ha sido satisfactorio.
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Informe de Recuperado de:

Deterioro de los activos fijos (tiendas)
Descripcion
Segun se indica en la Nota 13 de la memoria
consolidada, el inmovilizado material del

Procedimientos aplicados en la auditoria

Como respuests a esta cuestion dave, nuestra
auditoria ha incluids, entre otros, los siguisntes

Grupo asciende a 31 de enero de 2018 a
7.644 millones de euros v corresponde,
principalmente, a las inversiones realizadas
en las tiendas explotadas por el Grupo v al
valor de las inversiones en inmovilizado de
caracter corporative [centros logisticos,
oficinas, etc.).

Bajo NIF-UE, el Grupo debe realizar un test
de deterioro del portfolio de sus tendas
cuando hay indicadores de potendiales
deterioros o de reversion de los mismos.

La definicion de los indicadores de que los
actives fijos afectos a las tiendas podrian
haber sufrido un deterions de valor asi como
la realizacion del test de deterions de los
mismas han sido identificados comao
aspectos clave en nuestra auditoria, dado
que la evaluadidn por parte de la Direccidn
del posible deterions es un proceso complejo
que induye un elevado nivel de
estimaciones, juidos e hipdtesis,

Las principales hipdtesis consideradas por el
Grupo som:

- la determinacidon de las unidades
generadoras de efectiva,

- las tasas de credmiento de ingresos y
gastos por pais y unidad generadora de
efectiva,

- las tasas de descuento espedficas
empleadas en cada pais,

- la duracién estimada de los contratos de
armrendamiento de las tiendas explotadas
en dicho régimen y

- las tasas impesitivas 2 las que s
gravaran los flujos de efectivo
generados.

procedimisntos:

Evaluacion de si la metodologia establecida
por la Direccion del Grupe para identificar los
indicios de deterior, 2si coma la
cuantificacién del importe de éste para cada
umia unidad generadora de efectivo es
adecuada, comparando su consistenda con el
marco de informacion finandera aplicable,

Evaluacion del disefio, la implementadicn v la
eficacia operativa de los controles relevantes
implantados por el Grupo para asegurar la
exactitud de |z estimacion del deterioro y de
la integridad en su registro contable.

Involucracién en el equipo de auditona de
axpertos en valoracion para evaluar las
metodologias e hipotesis utilizadas por el
Grupa y, en particular, las que permiten &l
caloulo de |as tasas de descuento en las
diferentes zonas geograficas.

Andlisis de |la consistenda y razonabilidad de
las hipdtesis consideradas por la Direccion del
Grupeo en los test de deterioro, incluyendo,
antre otros, la revision detsllada de bos test
de sensibilidad en los que la Direccidn estresa
aquellas hipdtesis consideradas dave.

Sobre |a base de una muestra representativa
de unidades generadoras de efectivo, revision
de la precision v exacitud de bos calculos
realizados para determinar el valor
recuperable de |as citadas unidades
generadoras de efectivio,

Evaluacion del cumplimients de los desgloses
induidos en la memoria consolidada con el
marco normative aplicable.

E resultade da los procedimientos realizades
referentes al andlisis de la metodologia, oiterios
& hipatesis aplicados por el Grupo, a la
evaluadon de los controles clave implementados:

en & proceso de ciloulo v registro del deterioro
de tiendas y de los desgloses incuidos en la
memoria consolidada v a la ejecucidn de las
prushbas sustantivas espedficas sobre los célculos
realizados, ha sido satisfactorio.
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Descripoion Procedimientos aplicados an la auditona

El elevade volumen de operaciones, la ala Como respuesta a esta cuestidn dave, nuestro

automatizacion de los procesos de negodio v trabajo ha induido, entre otros, los siguientes

la relevancia de los sistemas de tecnolegia procedimientos en los cuales han intervenide

de |a informacion (TI} en los procesos de "U‘;E.U'QE espedalistas de TI del equipo de
auditoria:

generacion de informacion financiera,
exponen al Grupo a una alta dependencia de
su sistemna de TI y de su corrects
funcionamiento.

- Identificacidn de los elementos y aplicaciones
de TI relevantes en el proceso de preparacion
de la informadion finandera.

En este contexto, es esendal el - Obtendidn del entendimiento necesario de los
mantenimiento de un adecuado entorno de gistemnas de TI que intervienen en &l proceso
control sobre los sistemas de informaddn de preparacian de la informacién finandera y
para garantizar su correcto funcicnamiento evaluacién del grade de control interno sobre
¥, por tanto, el adecuado procesamients de los mismaos. Nuestro entendimiento se ha

la informadin. centrada, entre otros aspectos, en la

existenda de una Politica de Seguridad de
Sistemas de la Informacidn y de
procedimientos escritos de los procesos de
TL, en la estructura, gobieme y organizacidn
del Area de Sistemas de Informacian, en el
grado de externalizacion de determinadas
tareas y en la identificacion de las
ubicariones en donde se localiza &l hardware
que da soporte a las aplicaciones de TI
relevantes,

Por su impaortancia y por &l esfusrzo de
auditora necesarie, &l conocimients, la
evaluzcian y |2 validaddn de los controles
generales relativos a los sistemas de
informacion financiera, incluyendo los
controles relativos al mantenimiento y el
desarrollo de las aplicaciones, la seguridad
fisica v logica v la explotacion de los
sistemnas, han sido considerados como una
cuestion clave en nuestra auditora.

- Evaluacion del disefio, implementacian y
aficacia operativa de los controles generales
de TI relativos a |la seguridad, gestion del
cambio y operaciones v mantenimisnto de
aquellas aplicacicnes qgue hemos considerado
relevantes,

- Evaluacion del disefio, implementzcian v
eficadia operativa de los controles
automaticos clave que operan en
determinados cidos de negodo
espedalmente significatives, tales como
venias, existencias, derre contable y
consolidacion.

El resultado de dichos procedimientos ha sido
satisfactorio y no se han identificado aspectos
relevantes que pudieran afectar de forma
significativa a la informacién incluida en las
cwentas anuales consolidadas.
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Dtra informacion: Informe de gestion consolidado

La Otra informacdion comprende excusivamente & informe de gestion consolidado del ejerddio 2017, cuva
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de 2 Sociedad dominante, v no forma parte
integrante de |as cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinion de auditona sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gesticn
consolidado, Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestidn conselidado
se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que estableca
dos niveles diferenciades sobre la misma:

a) Un nivel especfico que resulta de aplicadon al estado de la informadion no finandera, asi como
a determinada informacion induida en el Informe Anual de Gobiermo Corporativo, segun se define
en el art, 35.2.b) de la Ley 22/2015, de Auditoriz de Cusntas, que consiste en comprobar
unicamente que la citada informacidn se ha fadilitado en el informe de gestion consolidado o, en
su caso, que se haya incorporado en éste |a referenda comespondiente al informe separado sobre
lz informadion no finandera en |a forma prevista en ki normativa y, en caso contrario, a informar

sobre &llo.

b} Un nivel general aplicable al resto de la informacon incluida en el informe de gestion consolidade,
gue consiste en evaluar e informar sobre |2 concordancdia de |a citada informacion con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocdmiento del Grupo obtenido en |a realizacién de |z auditonia
de las citadas cuentas consolidadas y sin incluir informacion distinta de |z obtenida come evidenda
durante la misma, asi como evaluar e informar de = el contenido v presentacion de esta parte
del informe de gestidn consclidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemeos realizade, concluimos que existen inovrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobade que la
informacion mendonada en el apartado a) anterior se fadlita en & informe de gestién consolidade v que
el resto de |z informacicn que contiens &l informe de gestion consolidade concwerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejerdicio 2017 y su contenido y pressntacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicadon.

Responsabilidad de Tos Administradores y de Ta Comision de Auditona y Contrel de [a
Sociedad dominante en reladon con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fie del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidades del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE v demds disposiciones del
marco normative de informadon finandera aplicable al Grupe en Espana, v del control intermo que
consideren necesario para permitir |a preparacidn de cuentas anuales consolidadas libres de incomeccion
material, debida a fraude o amor.

En la preparacion de las cuentas anuzales consolidadas, los Administraderes de |z Sociedad dominante son
responsables de |a valoracdion de |a capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamisnt,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en fundonamiento v utilizando
el principio contable de empresa en fundonamiento excepto si los citados Administradores tienen
intencion de liguidar el Grupe o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alkemativa reslista.

La Comision de Auditoria y Control de |2 Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso
de elaboracian y presentacian de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditona de [as cuentas anuales
consolidadas

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estan libres de incomeccicn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditona
gue contiens nuestra oginkon,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |z nommativa reguladora de la actividad de awditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incormeccon material cuando esdste. Las incomecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarics toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de awditoria se incluye wna descripcidn mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas, Esta descripcion es
parte integrante de nuestro informe de auditona.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditona y Control de la Sodedad dominante

La opinian expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adidonal para
la Comision de Auditoria y Control de la Sociedad dominante de fecha 13 de marzo de 2018,

Pericdo de contratacion

L= Junta General Ordinaria de Accionistas de |z Sociedad dominante celebrada el 18 de julio de 2017 nos
nombre como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejerdcio finalizado el 31 de enere
de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Acdionistas para el pericdo de 1
afio v hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde &l
ejercico finalizado &l 31 de enero de 2013.
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