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RESUMEN

El propésito de este trabajo de fin de grado es ofrecer un analisis explicativo de los
fundamentos y principios del sistema bancario islamico, comprender sus diferencias con
el sistema convencional y observar el impacto y evolucién que ha tenido hasta ahora en

distintos paises.

La banca islamica se fundamenta en los principios de la Sharia o ley islamica. Su
funcionamiento es muy distinto al de los bancos convencionales que conocemos, ya que,
entre otras diferencias, destacan prohibiciones como el cobro de intereses, de la
especulacion con el valor del dinero, de la asuncion de riesgos excesivos y de la inversion

en actividades consideradas como pecaminosas.

En las dos ultimas décadas la banca islamica ha experimentado una evolucién notable
y se estd abriendo paso hacia paises occidentales como Reino Unido, Francia,
Luxemburgo o Alemania. Las previsiones indican que esta evolucion seguira siendo
favorable y que, cada vez, serdn mas los paises que comiencen a familiarizarse con este
sistema. En el caso de Esparfia, ha comenzado a operar con estos productos financieros
desde el afio 2015 obteniendo rendimientos positivos. Sin embargo, aun estamos muy

lejos de alcanzar las cifras que maneja Reino Unido, lider europeo de la banca islamica.

Palabras clave: banca islamica, Sharia, activos bancarios, banca convencional, Reino

Unido, halal, contratos, Banca Etica.

ABSTRACT

The purpose of this end-of-degree paper is to provide an explanatory analysis of the
foundations and principles of the Islamic banking system, to understand its differences
with the conventional system and to observe the impact and evolution it has had so far in

different countries.

Islamic banking is based on the principles of Sharia or Islamic law. Its operation is

very different from that of the conventional banks we know, since, among other



differences, prohibitions such as the charging of interest, speculation with the value of
money, the assumption of excessive risks and investment in activities considered to be

sinful stand out.

Over the last two decades, Islamic banking has undergone a remarkable evolution
and is making its way into Western countries such as the United Kingdom, France,
Luxembourg and Germany. Forecasts indicate that this development will continue to be
favourable and that more and more countries will start to become familiar with this
system. In the case of Spain, it has begun to operate with these financial products since
2015, obtaining positive returns. However, we are still a long way from the figures
managed by the United Kingdom, Europe's leading Islamic bank.

Keywords: Islamic banking, Sharia, banking assets, conventional banking, United
Kingdom, halal, contracts, ethical banking.
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1. INTRODUCCION

El presente trabajo busca acercar al lector a un tema que, si bien ha sido ya tratado
desde hace casi seis décadas, es aun bastante desconocido por el gran publico. La
importancia que tiene la banca islamica en los paises del Golfo Pérsico, Oriente Medio,
Asia y, cada vez méas en Occidente, asi como la gran cantidad de literatura que se puede
encontrar sobre este tema, contrasta con la ignorancia que tiene gran parte de la poblacion

espafola acerca de su existencia.

Personalmente, como ciudadano de Melilla, habia tenido la suerte de escuchar con
anterioridad algunas de las caracteristicas propias de este sistema bancario, como es la
prohibicion del cobro de intereses. Esto hacia que me surgieran algunas preguntas como,
¢qué otras caracteristicas definen a estos bancos?, ¢cual es el modo de operar de este tipo
de instituciones financieras?, ¢cabe la existencia en un mismo pais de dos sistemas
bancarios tan diferentes? o, ¢en que paises tiene aplicacion practica esta banca? A través
de la investigacion y de la realizacion de este trabajo he conseguido resolver gran parte
de estos interrogantes, que espero haber expresado con claridad y puedan resultar de

utilidad al lector.

A modo de introduccidn, es conveniente mencionar que la banca isldmica nace en
1963 en Egipto como una alternativa al sistema bancario occidental al que no podia
acceder gran parte de la comunidad musulmana por su incompatibilidad con los principios
de la Sharia o ley islamica. Desde ese momento y durante la década de los setenta, este
sistema se expandid progresivamente a paises musulmanes del Golfo arabe como
Bahréin, Emiratos Arabes Unidos o Arabia Saudi. A partir de 1980, la banca islamica se
abre paso a paises asiaticos, pero de poblacion musulmana numerosa, como Malasia,
Pakistan o Indonesia. En Occidente, el primer banco completamente islamico se funda en
2004 en Reino Unido, pais que se ha consolidado como el lider europeo en banca y

finanzas islamicas.

Este sistema ha crecido de forma exponencial en los Gltimos afios y se calcula que a
fecha de hoy retne un volumen cercano a los 3 billones ddlares, lo que supone un 2% del

total de activos bancarios mundiales. Las previsiones apuntan a que la perspectiva de



crecimiento seguira siendo positiva en los afios siguientes y cada vez se recurrira mas a
productos de la industria financiera islamica, por lo que animo al lector a que encuentre
en el presente trabajo una oportunidad para conocer un mercado que, aunque de forma
timida hasta ahora, existe en Espafia desde 2015 y se prevé que aumente su presencia en

los préximos afos.

1.1 Objetivos

La realizacion del presente trabajo tiene como objetivos principales los siguientes:

i) Llevar a cabo una revision critica de la literatura sobre la banca y finanzas
islamicas, tanto de su origen y evolucion, como de sus aspectos sociales y
culturales.

i) Fijar los principios de la ley islamica que ordenan este sistema.

iii) Describir el funcionamiento de estos bancos, asi como los contratos y los
productos financieros que utilizan.

iv) Comparar las diferencias existentes entre el sistema bancario occidental y
el sistema bancario islamico.

V) Analizar el desempefio que este sistema bancario ha tenido en los distintos

paises del mundo y describir la perspectiva de futuro que se espera de él.

1.2 Metodologia

La metodologia que se ha escogido para elaborar el presente trabajo tiene como
enfoque de investigacién el método descriptivo, ya que, tras una lectura y analisis
exhaustivo de la literatura existente sobre la materia en cuestion, explicaremos los
fundamentos de la banca islamica, para elaborar un marco tedrico que nos permita
avanzar en el estudio y poder sacar conclusiones que logren cumplir con los objetivos
descritos en el apartado anterior, y que a su vez, ayuden al lector a formar una vision

critica sobre el tema de este trabajo.

Para ello, las fuentes de investigacion que se emplearan seran las siguientes:



- Buscadores académicos como “Google Scholar” que ayuden a localizar: articulos,

tesis, publicaciones y trabajos de distintos autores sobre el tema que tratamos.

- Una seleccion de manuales como: “Etica, Marketing y Finanzas Islamicas”
(2016) de Pilar Sanchez y Carmen de la Orden o “El mecanismo de
funcionamiento de los bancos islamicos y su tamafo en los mercados financieros”
(2007) de Faeyz Abuamria, entre otros que se adjuntan en el apartado 8
“Bibliografia”.

- Bases de datos como Thomson Reuters o Bloomberg, que ayuden a localizar

informes y datos numéricos que den soporte cientifico al presente trabajo.

- Los recursos de biblioteca que la Universidad Pontificia de Comillas nos facilita
para la busqueda de la informacion necesario para elaborar nuestros Trabajos de
Fin de Grado como son el Repositorio, Dialnet o el Catalogo de biblioteca, entre

otros.

Las obras que se han localizado a través de estas fuentes y de las que se ha extraido la
informacion para la elaboracion del presente trabajo se adjuntan en el apartado 8 del

mismo ordenadas por orden alfabético.

1.3 Estado de la cuestion

El sistema bancario islamico nace con el objetivo de ofrecer a la comunidad
musulmana una forma de llevar a cabo sus operaciones financieras cumpliendo los
preceptos de la ley islamica. De esta manera, se origina un sistema bancario peculiar que
se caracteriza por la prohibicidn de la usura, de la especulacién, de la asuncién de riesgos
excesivos y el impedimento de invertir en industrias que se consideren pecaminosas desde

el punto de vista de la Sharia.

A nadie se le escapa que estamos, por lo tanto, ante un sistema bancario muy distinto
al que se practica en Occidente y al que estamos acostumbrados. Asimismo, en la Gltima

década, se ha producido un crecimiento del volumen de activos asociados a estos bancos



y un aumento del numero de instituciones financieras que ofrecen estos servicios. Al
mismo tiempo, se prevé que este sistema convivird con la banca convencional en los
paises occidentales permitiendo a la poblacion musulmanas atender a sus necesidades
financieras cumpliendo con sus obligaciones religiosas, tal y como ya esta sucediendo en

paises como Reino Unido o Francia.

Por las razones expuestas, considero fundamental ofrecer un estudio a fondo de este
sector partiendo de los principios religiosos que lo inspiran, analizar su origen, describir
su funcionamiento y compararlo con el sistema occidental. En definitiva, acercar al lector
a un mercado que esta en crecimiento y permitirle la formacion de una opinion critica

acerca de este modelo bancario y de sus aspectos sociales y culturales.

1.4 Partes del TFG

El presente trabajo se estructura en ocho partes. El primer apartado abarca desde el
indice hasta la presente pagina; en €l se ofrece una introduccion del tema del que trata el
presente trabajo. A continuacion, en el segundo apartado, se ofrece un marco teorico que
nos ayudara a conceptualizar este modelo bancario, a comprender los fundamentos

religiosos que debe respetar y los principios en los que se sustenta la economia islamica.

El tercer punto esta dedicado al estudio cronolégico de la historia de la banca islamica
desde su origen hasta nuestros dias. El cuarto bloque nos muestra una descripcion de los
contratos y productos financieros mas relevantes de este sistema bancario y una
comparativa con respecto a sus homologos convencionales. En el quinto apartado,
podemos observar la evolucion y la situacion actual de la banca islamica en aquellos
paises del mundo en los que mas protagonismo ha tenido. En lo que respecta a Espafia,
en el sexto epigrafe podremos analizar el papel que ha desempefiado la banca islamica en
nuestro pais. Finalmente, el séptimo y octavo apartado estardn dedicados a las

conclusiones del presente trabajo y la bibliografia, respectivamente.



2. MARCO TEORICO

2.1 La banca ética frente a la banca tradicional

Antes de adentrarnos en el estudio de la banca islamica, debemos tener en cuenta que
dicho sistema ha sido calificado por un gran nimero de autores como uno de los ejemplos
mas claros de “Banca Etica”. Para comprender el presente asunto, es necesario que
sepamos capaces de diferenciar el concepto de “Banca Etica” con otros similares como
son “inversion socialmente responsable”, “fondos de inversiones éticos o solidarios” o

“responsabilidad corporativa”. (San Emeterio, 2003).

En opinion de numerosos autores (Cowton, 1999; Alsina 2002; De la Cuesta 2006,
entre otros) lo determinante a la hora de saber si nos encontramos ante un supuesto Banco
Etico es que dicho banco financie actividades econdmicas con un impacto social positivo

y obtenga beneficios®.

Otros autores consideran que el objeto de la banca ética debe ser producir un impacto
positivo no solo a nivel social sino también a nivel medioambiental. Sanchez Gonzalez
(2006, p.55.), por su parte, prefiere definir la Banca Etica como “el conjunto de entidades
e instituciones que se diferencian, por los sectores o tipos de actividades en las que
depositan el dinero y por la opcién de crear conciencia y compromiso entre los

depositarios, permitiéndoles decidir el destino de sus fondos.”

No obstante, a pesar de la divergencia en las definiciones de los diferentes autores,
podemos llegar a la conclusion de que el factor comdn defendido por todos ellos, y, por
tanto, la principal nota diferencial de la Banca ética respecto a la Banca tradicional es la
necesidad de que el proyecto en el que se decide invertir siga una serie de criterios éticos
que generen un impacto o valor social o medioambiental positivo, aunque ello suponga
una merma en los beneficios econdémicos. No obstante, de dicha definicion no podemos
sacar la conclusion de que la Banca tradicional sea una Banca “no ética”, pero si que es

un tipo de banca que surge como alternativa a la Banca Tradicional cuando los inversores

! Entiéndase beneficio como el obtener una buena gestion y desempefio, sin ser necesariamente exigible
el reparto de beneficios entre accionistas, ya que se hace de manera muy limitada (Retolaza, 2003).

10



comenzaron a cuestionarse el lugar de inversion de sus ahorros y que empezo a tener mas

éxito a raiz de los escandalos que afloraron bajo la crisis.
En este sentido, podemos destacar los “filtros éticos” utilizados por la Banca Etica
para determinar si invertir 0 no en un determinado proyecto (Sanchis Palacio, 2013

p.139):

- Filtros negativos: Aquellos que excluyen la inversion en un determinado proyecto

por el impacto social negativo que generan, como por ejemplo las inversiones en
actividades relacionadas con el alcohol, tabaco, pornografia, explotacion de

menores, trata de animales y seres humanos, etc.

- Filtros positivos: Aquellos que generan un impacto social positivo, como por

ejemplo las inversiones en actividades con iniciativas que fomenten la igualdad
entre el hombre y la mujer, la solidaridad, apoyo a colectivos especialmente

vulnerables, apoyo al medioambiente, etc.

2.2 Principios rectores de las finanzas y banca islamicas segun la Sharia.

Como hemos comentado anteriormente, la Banca Islamica ha sido calificada por
muchos autores, seguin De la Orden y Sanchez Gonzalez (2016, p. 530), como uno de los
casos mas exitosos de Banca Etica. La Banca Islamica, Banca Halal o Finanzas
Islamicas? se basan en el acatamiento de los principios de la “Sharia”, (ley islamica®)
cuyo significado es “el camino a la paz”*. Es necesario destacar que desde el punto de
vista de la religion musulmana cualquier acto puede ser juzgado en base a dos preceptos
religiosos basicos: un acto es halal si esta permitido, es saludable o recomendable; por el

contrario, un acto es haram® si esta prohibido, desaconsejado o no es recomendable

2 El concepto de Finanzas Islamicas comprende todos los productos y contratos bancarios islamicos (lo que
generalmente se denomina “Banca Isldmica”) ademas de productos propios de mercados de capitales
(sukuk, takaful y fondos isldmicos.) No obstante, en la practica, muchos autores utilizan ambos conceptos
indistintamente y de forma equivalente, de manera que a veces se confunden ambos conceptos.

% La Sharia a su vez se inspira en cuatro fuentes: La recitacion (Coran), la narracién (Hadiz), el consenso
(Ijma) y el esfuerzo (ltjihad).

4 No obstante, otros autores prefieren conceptuarla como “el mejor camino a seguir” (El Hadri, 2009).

5 En el Coran viene definido como un pecado (Q. 2:219) y una abominacion (5:90)
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(Romero, 2014). Lo haram se refiere, por tanto, a todos aquellos comportamientos

prohibidos o impuros (el consumo de alcohol, carne de cerdo, juegos de azar, fornicacion,

consumo de animales no sacrificados segun lo establecido, tabaco, armas, entre otros).

Por otro lado, no podemos olvidar los cinco preceptos mas importantes y sobre los

que se cimienta toda la religién islamica, conocidos como los “Cinco Pilares del Islam”:

a & w0 b E

La Fe o el Testimonio (Shahada)
La Oracién (Salat)

La Limosna Obligatoria (Zakat)
El Ayuno (Sawm)

La Peregrinacion (Hajj)

En lo que al interés del presente trabajo respecta, la ley islamica establece como

prohibiciones en el &ambito de las finanzas las siguientes, (de la Orden, 2014, p.245):

1.

La usura (riba): En su acepcion coranica significa pagar dinero por el uso del
dinero, o lo que es lo mismo, el cobro de intereses. Se trata de un provecho injusto,
no merecido o sin esfuerzo, que se encuentra prohibido por el Coran en la segunda

azora®, en el versiculo 276

“Los que tragan el producto de la usura se levantaran el dia de la resurreccion
como aquel a quien Satan ha mancillado con su contacto. Y esto porque dicen: La
usura es lo mismo que la venta. Dios ha permitido la venta y prohibido la usura.
Aquel a quien llegue esta advertencia del Sefior y que ponga término a esta
iniquidad, obtendra el perdon del pasado; su suerte dependera entonces de Dios.
Los que vuelvan a la usura seran entregados al fuego donde permaneceran

eternamente.”

6 La Sura o azora es el nombre que se le da a cada uno de los 114 capitulos en los que se divide el Coran.
" Versiculo perteneciente a la Sura Il: La Vaca. Dado en Medina, comprende 286 versiculos “En nombre
del Dios clemente y misericordioso.”
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El motivo de la prohibicion del cobro de intereses segun algunos autores reside
en la injusticia de la transferencia de los riesgos asociados a una inversion sobre

la persona del deudor.

2. La asuncion de riesgos excesivos (gharar): La escuela Hanafi® ha definido el
presente concepto como “algo cuya consecuencia es indeterminada’, mientras
que la escuela Shafi‘i® , segin lo define como “algo que a su manera y con sus
consecuencias es escondido.” En definitiva, se trata de embarcarse en riesgos

excesivos en las operaciones financieras.

3. La especulacion en sentido de apuesta (maysir). Este concepto abarca todas las
actividades relacionadas con los juegos de apuesta, y en general, todos aquellos
productos financieros derivados como los contratos a plazo y los contratos de

opcion.

4. La financiacion de actividades relacionadas con industrias no halal o
pecaminosas: prohibicion de invertir en todas aquellas actividades declaradas

haram por el Coran.

Algunos autores como Caro Corredera (2014, p.6) consideran que la especulacion no
solo abarca el “sentido de apuesta” o maysir, sino también aquellas practicas puramente
financieras que no aportan ningun valor a la economia real y que Unicamente tiene por
objeto la inflacién econdmica. Otros autores como Garner (2013, p.74-76) también
incluyen dentro del concepto de especulacion la venta de la deuda o la creacion de dinero

sin respaldo.

Ahora bien, para el cumplimiento de los principios desarrollados sera necesario
establecer mecanismos que velen por su cumplimiento. Mientras los fondos de Inversion

Socialmente Responsable disponen de Comités Eticos que velan por el cumplimiento de

8 La escuela Hanafi es una de las cuatro escuelas juridicas del islam sunni, encargadas de la elaboracion de
la jurisprudencia isldmica (figh). Se trata de la mas antigua de las cuatro, aparecida en Irak y fundada por
Ab{ Hanifa. Esta escuela se caracteriza por la utilizacion de la razon y la opinion (Ar-ra’y)

® La escuela Shafii, fue la tercera que apareci6 en orden cronolégico. Fue fundada por Muhammad Ibn
Idriss Ash-shéfii. Se caracteriza por dar importancia tanto a la Sunna como al consenso de la comunidad
islamica (Ijmd’) como fuente de derecho isldmico.
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los criterios de inversion que utilizan, la Banca Islamica dispone de un 6rgano similar,
“Los Consejos de Sharia” (De Anca, 2014), que estd formado por juristas de Derecho
Islamico y que examinan la estructura legal y operativa de las operaciones financieras
realizadas, comprobando que se ajustan a los principios de la Sharia.'® EI cumplimiento
normativo de los exigencias legales adquiere, por tanto, una importancia superior al del
sistema bancario occidental, ya que el incumplimiento de los principios de la Sharia
determinaria la invalidez de la actividad bancaria. (Cervera, 2009)

Otro mecanismo del que suelen disponer los Bancos Islamicos son los
Departamentos del Zakat. El Zakat o Limosna Legal es el tercer pilar del Islam
mencionado anteriormente y viene recogida en la azora 9, versiculo 13: “Recauda de sus
bienes una limosna por medio de la cual les purifiques y les bendigas.” Consiste en la
satisfaccion dineraria anual que los ricos deben realizar a los pobres, y que se calculara
solo si el Activo Neto de una persona supera el umbral del Nisab*!. Superado el Nisab, la
Zakat, se calculara atendiendo a reglas precisas que dependeran del efectivo en casa,
balance de las cuentas bancarias, las mercancias y beneficios, propiedades, inversiones,
entre otras. La cantidad resultante suele rondar el 2,5% del valor del Activo Neto
(Talalweh, 2011, p.10)

Corresponde al Estado, segun la Sharia la colecta y gestion del Zakat dentro de una
l6gica de redistribucion y gestion (Sanchez y de la Orden, 2016). No obstante, esta
funcion se delega a los bancos, por lo que finalmente son los departamentos mencionados
los responsables de la recaudacion y destino de los fondos a obras de caridad, proyectos

benéficos, construccion de escuelas, hospitales, mezquitas, entre otras.

Como podemos observar, el cumplimiento de los preceptos del Coran y la Sharia
adquieren una relevancia fundamental, ya que fomentan un impacto positivo en la
sociedad, aportando valor a una sociedad basada en la solidaridad y al mismo tiempo,

provoca que los recursos estén activos en la economia (de la Orden, 2013).

10 En caso de resultar ilegal la obtencion de unos determinados beneficios, es comdn distribuirlos a obras
caritativas.

11 El Nisab es la cantidad minima que un musulman debe disponer antes de estar obligado a pagar el
Zakat.
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2.3 Estructura general de la economia segun los preceptos del islam

Tan importante es la comprension de los principios sobre los que se sustenta la banca
y las finanzas islamicas como entender la estructura del sistema econdmico islamico, ya
que no puede hablarse de lo uno sin lo otro. Segin Hours (1989, p.91) y Errami y Dosquet
(2016, p.193) “los musulmanes son los Unicos que afirman disponer de una teoria
econdmica diferente, alternativa a las teorias econdmicas reconocidas™. Se trata de un
sistema completo en el que existen unas normas de conducta establecidas que se han de
respetar. Esta teoria se sustenta en dos caracteristicas: lo real y lo ético, y tienen como
finalidad principal la busqueda del interés colectivo.

Autores como Errami y Dosquet (2016, p.194) y Bager al-Sadr 12(1991, p.11) afirman
que el sistema econdmico islamico se sustenta sobre tres pilares o principios: el principio
de la propiedad multiforme, el principio de libertad econdémica dentro de un marco

limitado y el principio de justicia social.

El principio de propiedad multiforme obedece a la diferencia en la nocion de
propiedad existente en la cultura musulmana respecto a culturas occidentales. Segun el
Islam, Dios posee la propiedad absoluta de todo y por tanto, el mundo pertenece a Dios y
los hombres somos meros depositarios de la naturaleza (Errami y Dosquet, 2016, p.194).
Por ello, la Organizacion de Paises Islamicos, al tomar las ideas de la Declaracion
Universal de los Derechos del Hombre durante la elaboracion de la Declaracion Islamica
de los Derechos del Hombre, emitio reserva sobre el art.17 de la DUDH, el cual reconoce
el derecho del hombre a la propiedad privada, tal y como explica Llorent Bedmar (1995,
p.157). Segun los paises musulmanes, este articulo no podia ser reproducido en la
Declaracion Islamica, ya que es Dios quien posee la propiedad absoluta de todo y no el

hombre.

12 Muhammad Bagr al-Sadr fue un clérigo chiita y filésofo iraqui cuyas obras mas importantes fueron
Igtisaduna (Nuestra economia) y Falsafatuna (Nuestra filosofia). Fue un autor importante y respetado,
portavoz del chiismo y fundador del Partido Islamico Dawa
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No obstante, segun Ibn Khaldoun (1997, p. 605) citado por Errami y Dosquet (2016,
p.194), la propiedad privada libre no sera ilicita, siempre y cuando proceda del trabajo de
los hombres, ya que serd un método justo de obtener el resultado de un esfuerzo. Del
mismo modo, hay una serie de bienes, que segun la economia islamica no pueden ser
objeto de una propiedad individual, ya que deben permanecer en propiedad colectiva a
fin de preservar los derechos humanos y garantizar la convivencia social. Por tanto, la
propiedad multiforme se configura como una nocién de propiedad en la que coexisten
tanto la individual como la colectiva, y dependeréa del campo de aplicacion especifico el
que nos refiramos a una u otra. (Errami y Dosquet, 2016, p.194) Por ello, los musulmanes
deben respetar la propiedad privada ajena que resulte del trabajo de un tercero, abstenerse

del engafio y de la realizacion de practicas comerciales abusivas.

El principio de libertad econdmica dentro de un marco limitado propugna la idea de
que Dios ha hecho al hombre libre y asi lo sefiala el Coran en la azora 7:157 “Esos que
siguen al Mensajero, el Profeta iletrado, al que encuentran descrito en la Tora y en el
Invil, y que les ordena lo reconocido y les prohibe lo reprobable, les hace licitas las cosas
buenas e ilicitas las malas y los libera de las cargas y de las cadenas que pesaban sobre
ellos.” Por tanto, la regla general en la economia islamica es la libertad de actuacion,
salvo que haya una prohibicion religiosa, en cuyo caso dicho acto sera ilegal sea 0 no
voluntario. No obstante, la regla suprema que rige en estos casos es, que el interés

individual, nunca puede sobrepasar el interés colectivo. (Pipes, 2010)

No obstante, la determinacién de la ilegalidad o legalidad de un acto dependera en
gran medida de la rama del Islam que lleve a cabo su interpretacion. Asi los chiitas se
caracterizan por una interpretacion mas abierta de los textos islamicos, ya que consideran
que aquellos estudiosos con suficiente capacidad (mujtahid) pueden reinterpretar los
textos sagrados, (Fernandez Martin, 2014, p. 4) mientras que los sunitas son mas
restrictivos en la interpretacion y se aferran al seguimiento estricto de la sunna o
ensenanzas de Mahoma y para ellos, todas las demas interpretaciones “oscilan entre la

herejia y la apostasia”, seglin senala Rodriguez-Bernabeu.
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Por ultimo, el principio de justicia social busca garantizar la justicia y equidad en un
mundo marcado por desigualdades sociales, pobreza y precariedad. La dunya, son todos
aquellos caprichos materiales y mundanos que el Coran manda mantener alejados para
aspirar a una vida en la que no haya egoismo ni preocupaciones materiales (Bager al -
Sadr, 1991). Segun este autor, la dunya es el principal motivo de la brecha existente entre
pobres yricos, y solo serd posible alcanzar la justicia y la equidad, renunciando a la dunya,
porque esta esclaviza al ser humano. A través de dos principios fundamentales como son
la solidaridad global y el equilibrio social, los musulmanes aspiran a una distribucion de
la riqueza de forma equitativa, siempre respetando la propiedad privada derivada del

trabajo, pues esta riqueza, como hemos sefialado anteriormente, es legitima (halal).

Como hemos podido observar, la banca, las finanzas y la economia islamica se
encuentran condicionadas por un marco moral que ayuda a sobreponer los intereses
colectivos sobre los individuales y por unos preceptos religiosos que rigen instituciones
imprescindibles en la sociedad y en la economia, y que llevados a la practica dara lugar a
un funcionamiento del sector bancario muy distinto al que venimos acostumbrado en la

banca convencional.

2.4 La Marca de Garantia halal en banca y finanzas islamicas

Como hemos comentado anteriormente, lo halal, es aquello que esta permitido, es
ético, recomendable o saludable. En este sentido cabe cuestionarse como un musulman
puede saber con certeza si un determinado acto es halal o no. Hay diferentes criterios
interpretativos acerca de esta cuestion ya que los chiitas consideran que todo lo que no
esté expresamente prohibido estara permitido y el musulman carece, por tanto, de
autoridad para prohibir algo que Dios ha permitido expresamente. Por otro lado, los
sunitas siguiendo una interpretacion mas restrictiva del Coran, consideran que se debe
evitar lo dudoso, es decir, que cuando alguna conducta, alimento o préctica sea

considerada dudosa serd mejor alejarse de ella. (Escudero Uribe, 2009).

No obstante, hoy en dia se salva esta duda gracias a la certificacion o Marca de

Garantia halal, que se trata de una herramienta utilizada para garantizar que un producto
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final redne la calidad o las caracteristicas necesarias segun lo establecido en el
Reglamento de Uso Halal. Dicha Garantia Halal en Espafia es emitida por el Instituto
Halal y por su entidad certificadora “Estandar Global de Certificacion Halal, S.L.”

Lo mas comun es que dicha garantia halal certifique productos de la industria
alimentaria, turistica, gastronomica, cosmética o incluso hotelera. Al mismo tiempo, la
certificacion halal también es utilizada en la industria financiera para garantizar el
cumplimiento y ajuste de los distintos productos financieros a la normativa halal y a los

principios mencionados en los apartados anteriores.

No obstante, en Espafia no hay constancia de que ninguna entidad financiera haya
aportado la certificacion halal a alguno de sus instrumentos, productos o servicios.
(Escudero Uribe, 2016, p.220). La garantia halal para productos financieros es una
herramienta relativamente novedosa que tiene mayor protagonismo en paises como

Malasia, Arabia Saudi, Bahrein, Singapur, Reino Unido o China.

La Marca de Garantia halal en la banca y finanzas serd, por tanto, una manera de
garantizar que la operacion que estamos llevando a cabo cumple con los requisitos
establecidos en el Reglamento de Uso de la Marca de Garantia Halal y el Pliego de
Condiciones del Instituto Halal para productos de economia y finanzas. Estos requisitos
incluyen, entre otros, la prohibicidn de la riba, de invertir en empresas o industrias que

lleven a cabo actividades pecaminosas y de la especulacion.

Segun lo comentado anteriormente, también en el marco de las finanzas islamicas
hay posiciones diferentes a la hora de definir el concepto halal, ya que, mientras algunas
operaciones y procedimientos son aceptadas por algunas escuelas juridicas, por otras son
rechazadas (Escudero Uribe, 2016, p.222). Segun dicho autor, en el ambito de las
finanzas, no existe un marco regulatorio comin que defina el concepto halal, sino que
cada pais impulsa sus propios estandares nacionales. Esto no debe suponer ningin
problema, ya que, para el autor, “el grado de vivencia de lo halal es algo que forma parte
de la libertad individual, intima e inviolable de cualquier ser humano”, de modo que,

siendo un término que alude de forma universal a practicas “recomendables”, en tltima

18



instancia se puede analizar de forma individual, pudiendo cada persona comprobar, si

dicha practica estd verdaderamente comprometida con la justicia social.

Para obtener una certificacion halal, lo primero que se ha de hacer es encontrar una
entidad certificadora que ofrezca estos servicios (en Espafa, el Instituto Halal). A
continuacion, el cliente explicara el alcance del proyecto y pedira un presupuesto para los
servicios que requiere, a lo que la entidad certificadora contestara aportando un
presupuesto y explicando detalladamente los servicios que ofrece. El siguiente paso, sera,
la firma de un contrato entre entidad certificadora y cliente en el que se describan los
derechos y obligaciones de cada una de las partes. Una vez firmado el contrato, la entidad
certificadora reunird un equipo formado por expertos en ley islamica, mas conocido como
sharia board o Consejo de Sharia, que llevara a cabo un examen detallado de los
documentos legales sobre el producto financiero en cuestion, analizando su coherencia o

no con los principios de la ley islamica y analizando precedentes sobre dicho producto.

En caso de no cumplir estrictamente los requisitos, la entidad certificadora
comunicara al cliente los aspectos que debe modificar para obtener la certificacion.
Finalmente, tras las modificaciones pertinentes, el Consejo de Sharia emitird un informe
final, que sera revisado por la Junta de Sharia. Tras dicha revision, se otorgara el
certificado halal, al banco o entidad aseguradora para su producto financiero en cuestion.
(Hayat, den Butter y Kock (2012, p. 9). No obstante, la duracion de dicho certificado
suele ser de un afio, tras el cual la entidad tendra que solicitar la renovacion justificando

que el producto sigue cumpliendo con los estandares establecidos.

El hecho de que un producto esté acreditado con la garantia halal refuerza la
confianza del inversor musulméan en los activos financieros que contrata. Se trata, en mi
opinion, de un certificado de transparencia que fomenta la contratacion de muchos
productos que no serian atractivos para los inversores musulmanes de no disponer de
dicha certificacién, ya que, como hemos comentado anteriormente, ante la duda de si algo

es halal o haram, la regla que suelen seguir es “evitar lo dudoso”.
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2.5 La banca islamica como banca ética

Una vez comprendido el concepto de “Banca Etica” y los principios sobre los que se
sustenta la Banca Islamica, considero necesario analizar los motivos que esgrimen
diferentes autores para la calificacion de la Banca Islamica como un tipo de Banca Etica

y aportar mi opinion critica sobre el presente tema.

Como hemos podido observar, la peculiaridad de este sistema radica en el desarrollo
de una actividad bancaria y financiera respaldada por un fundamento ético. En opinién
de De la Orden y Sanchez (2016, p.539) el hecho que los bancos islamicos hayan
conseguido adaptar la actividad bancaria a unos preceptos religiosos determina la
calificacion de este tipo de banca como ética, ya que los productos y servicios ofrecidos

seran aptos para cualquier cliente con independencia de su orientacion religiosa. *3

Para otros autores como Ballesteros (2003, citado por San Emeterio y Retolaza 2007,
p.135) el elemento que da un carécter ético a la banca islamica es la concesion de un
importante protagonismo a la responsabilidad social y medioambiental, mientras la banca
convencional busca el maximo beneficio sin tener en cuenta en muchas ocasiones
aspectos sociales. A su vez, la incertidumbre y el riesgo que existen en la banca
convencional, no se dan en la banca islamica en la misma medida, ya que fundamenta las
operaciones en la confianza existente entre el deudor y el acreedor y en el riesgo que se

comparte entre ambos.*

De la Cuesta y del Rio (2001) sefialan que un banco sera ético en la medida en que
disponga de un Cadigo Etico, sea transparente y maximice la participacion social. Por
altimo, San Emeterio y Retolaza (2007, p.135), sefialan que otro aspecto a destacar es que
la banca ética no necesariamente repartird beneficios entre sus accionistas a diferencia de

los bancos convencionales.

13 El binomio ética-religion ha sido analizado a lo largo de la historia por una gran cantidad de fildsofos.
Bertrand Russell sostenia que se puede vivir sin religion, pero no sin ética; Platén sefialaba que la moral es
la base de la religidn, pero no al revés y Hermann Cohen afirmaba que la religion tiene que disolverse en
la ética. (Fraijo, 2014) Por tanto, podemos afirmar que toda religién, es en si misma ética.

14 Como veremos mas adelante, existen una gran cantidad de contratos de banca islamica en los que banco
y cliente comparten riesgos y participan conjuntamente en las pérdidas y ganancias.
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En mi opinion, y en consonancia con lo expresado por De la Orden y Sanchez (2016,
pp. 533-534) la calificacion de un tipo de banca como “Banca Etica” dependera de la
orientacion de la actividad econémica no solo a obtener beneficios econémicos sino a
generar un impacto social y ambiental positivo que satisfaga las exigencias de los
stakeholders méas concienciados y sensibles con la finalidad de sus inversiones (enfoque
stakeholder), al contrario de la banca convencional que busca la maximizacién beneficio

economico y del valor de sus acciones (enfoque shareholder).

En cuanto a la calificacion de la Banca Islamica como “Banca Etica”, en mi opinion,
el hecho de que un banco se rija y ajuste su actividad a los preceptos de la ley de un
determinado colectivo, no determina per se su conceptualizacion como “Banca Etica”,
debido a la pluralidad de religiones existentes y la dificultad que supone encontrar un
concepto de ética que sea comun a todas ellas. Asi, en algunas ocasiones podra existir
cierta divergencia entre el concepto de ética de una cultura que otorgue mas importancia
al carécter religioso con respecto a otra que no lo haga. Es igual de determinante, desde
mi punto de vista, que el banco en cuestion sea respetuoso con la sociedad y el
medioambiente y se rija por un Codigo Etico’®. A pesar de la diferente concepcion que
algunas culturas puedan tener de la ética en el ambito financiero, a nadie se le escapa que
hay criterios de actuacion que pueden ser considerados universalmente éticos*® y que no
estan estrictamente asociados al &mbito religioso. Segun Fornero (2014, p.128) estos
criterios de inversion reciben el nombre de “socialmente responsables” y en la medida en

que, un banco los respete podra ser calificado como “Banco Etico”.

En conclusion, la determinacion de un banco como ético puede realizarse atendiendo

a su adecuacion a criterios religiosos, como es el caso de la banca islamica; o, por el

15 Codigos Eticos que prevean todos los impactos que sus operaciones y proyectos puedan tener en sus
stakeholders y que, segiin Sanchez (2006, p. 58) deben regir el proceso de toma de decisiones y determinar
cuales deben ser los proyectos a financiar.

16 Un ejemplo de este tipo de criterio en el d&mbito medioambiental seria la inversion en proyectos
comprometidos con el cambio climatico, las emisiones de gases o las energias renovables; mientras que en
el ambito social serian la implantacion de medidas que fomenten la diversidad o la inversién en proyectos
que respeten derechos humanos y vayan en contra de practicas abusivas como el trabajo infantil o la
explotacion laboral.
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contrario, puede realizarse atendiendo a una serie de criterios laicos, pero universalmente
éticos. (Fornero, 2014, p. 128).
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3. ORIGENES DE LA BANCA ISLAMICA. EVOLUCION
HISTORICA.

Los origenes y evolucién de la banca islamica se clasificaran en cuatro etapas que

desarrollaremos a lo largo del presente apartado:

1. Etapa fundacional: 1963-1979.
2. Etapa de expansion: 1980-1999.
3. Etapa de consolidacion y desarrollo a nivel internacional: 2000-2020.

3.1 Etapa fundacional (1963-1979)

En general, la banca islamica surge como reaccion a la implementacion de los
modelos bancarios occidentales en los paises de poblacion musulmana, ya que estos no
cumplian con los fundamentos de la ley islamica. En este contexto, y segun sefialan
escritos de la década de 1950, los musulmanes se plantearon la busqueda de alternativas
que les hiciera posible llevar a cabo operaciones financieras respetando los principios de
la Sharia. (Erb, 2009, p.13). No en vano, una minoria de autores como Orozco (2016,
p.177), Wilson (1983) o Chachi (2015, p.15) sostienen que, a finales de la década de

1950, hubo intentos de crear bancos islamicos en zonas rurales de Pakistan y Malasia.

Sin embargo, segun sefialan otros autores como Faeyz Abuamria (2007, p.9) y
Sanchez (2006, p.60), la Banca Islamica tiene su origen en la década de los sesenta,
concretamente en 1963, con la creacion del primer banco islamico, el Mit Ghamr Savings
Banks, por el Dr. Ahmad Najjar, en Egipto. Dicha iniciativa consistié en una caja de
ahorros en la que los depositantes obtenian “el derecho a obtener créditos sin intereses y

el apoyo de un fondo de donaciones religiosas para casos de extrema necesidad”. (Martin

Baumeister, 2014, p.4).

No obstante, fue en 1971, cuando se cred en Egipto, “la primera institucion libre de
intereses que incorporé en su nombre la palabra “banco”, el Nasser Social Bank.”

(Sanchez, 2006, p.61) Se trataba de un modelo bancario “social” cuyos objetivos sociales
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iban en linea con los principios morales subyacentes en la banca islamical’, segtin De la
Orden (2014, p.242) y que, a la vez, lanz6 servicios de asistencia social para los grupos
de ingresos menores como “suministro de préstamos sin intereses, becas para el estudio
y microcréditos para proyectos de pequefia dimension”, como apuntan Bel Lahcen (2014,
p.13) y Sanchez (2006, p.61).

A partir de este momento, un gran nimero de bancos islamicos surgieron en Oriente
Medio, destacando el Dubai Islamic Bank en 1975, que fue segin Terdeyet (2008, p.19),
el primer banco musulman privado. Mas adelante nacieron, “el Banco Islamico de Faisal
en Sudan en 1977, el Banco Islamico de Faisal en Egipto en 1977, el Banco Islamico de

Bahrain a finales de 1979”, segtin apunta Faeyz Abuamria (2007, p.61).

Sin embargo, especial mencion merece la fundacion del Banco Isldamico de
Desarrollo (BID), por parte de la Organizacion de la Conferencia Islamica (OCIl), en 1975
en Arabia Saudi, el cual consiste en un banco multilateral, cuyo objetivo es la cooperacion
economica y social de los paises que lo conforman, de acuerdo con la Sharia, estos deben
pagar una contribucion anual al capital y aceptar los términos y condiciones que
establezca la Junta de Gobernadores del Banco.*® El equivalente occidental del BID es el

Banco Europeo de Inversiones (BEI), creado en 1958, con sede en Luxemburgo.

En la otra punta del continente, concretamente en la region asiatica del Océano
Pacifico también comenzaron a surgir instituciones financieras islamicas como fue el caso
del Banco Philippine Amanah en 1973. Segun sefiala Faeyz Abuamria (2007, p.62) se
cred “segun Decreto Presidencial como una institucion bancaria especializada, haciendo
caso omiso en su licencia de su caracter islamico.” Al mismo tiempo, el autor sefiala que
no se trata de un banco estrictamente isldmico, sino que combina actividades e inversiones

convencionales e islamicas simultaneamente y que surgidé como un mecanismo del

17 Como ya explicamos en el apartado 2.3 del presente trabajo estos principios son: el principio de la
propiedad multiforme, el principio de libertad econémica dentro de un marco limitado y el principio de
justicia social.

18 Actualmente, el BID se compone de 55 paises, entre los que cabe mencionar sus principales accionistas:
Arabia Saudi, Kuwait, Libia, Turquia, Emiratos Arabes Unidos, Irdn, Egipto, Indonesia y Pakistéan.
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Gobierno Filipino para apaciguar las rebeliones de la comunidad isldmica que exigian un

sistema bancario adaptado a sus necesidades especiales.

Esta primera etapa del proceso de bancarizacion isldmico se caracteriza
principalmente por la existencia de “instituciones mixtas que ofrecen un niimero selecto
de productos en aquellos paises donde la poblacidn gozaba de cierta familiaridad con los
principios islamicos”, seglin sefialan Garcia-Herrero, Moreno y Solé (2008). Se trata
basicamente de una etapa donde la gran mayoria de los bancos funcionan de forma
convencional, con la peculiaridad de que ofrecen ventanillas islamicas que permiten a
aquellos clientes musulmanes que lo soliciten, operar o adquirir productos acordes a los

principios de la Sharia.

3.2 Etapa de expansion (1980-1999)

Siguiendo a Benali (2015, p. 93), a partir del afio 1980 comienza una etapa de
expansion de la banca y finanzas islamicas, que se caracteriza por el acceso a nuevos
mercados financieros en Pakistan, Malasia o Indonesia. En esta etapa, proliferan los
bancos puramente isldmicos, es decir, que ya no utilizan ventanillas islamicas para sus
clientes musulmanes, sino que la totalidad de sus operaciones comerciales, financieras y

bancarias se realizan siguiendo los preceptos de la Sharia.

En esta segunda etapa adquiere una importancia mayor la banca de inversion, tal y
como se puede apreciar en paises como Bahrein “donde se encuentran la mayor cantidad

de bancos de inversion islamicos offshore del mundo musulman.” (Erb, 2009 p.14)

Benali (2015, pp 93-94) destaca la aparicion de los seguros islamicos (Takaful) en la
década de 1990, asi como diversas instituciones financieras dedicadas a la contabilidad y
a la auditoria. El autor hace hincapié en la importancia de Malasia en el sistema bancario
islamico, ya que, en su opinion, es un referente a nivel mundial debido a la gran cantidad
de bancos islamicos que radican en el pais, entre los que destaca el “Bank Islam Malaysia

Berhad” (BIMB).
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El papel fundamental de Malasia en la banca islamica también es destacado por Kabir
(2007, pp. 401-402) quién, ademas, sefiala que la administracion de Mahathir® se
caracterizd por una politica de islamizacién, que permiti6 que Malasia contase con
legislacidn islamica y reglamentos bancarios que coexistiesen con la banca convencional.
Es importante mencionar que el 7 de abril de 1983 entr6 en vigor la Ley de Banca (IBA),
que otorgd al Bank Negara Malaysia?®, amplias facultades de supervision y regulacion
del sector bancario islamico. En cuanto a los bancos mas importantes del pais, Kabir
nombra al ya mencionado BIMB y el “Bank Muamalat Malaysia Berhad” (BMMB). El
primero, comenzo un proceso de expansion a otros paises a través de mas de 80 sucursales
y 1200 empleados y accedi6 a la Bolsa de Valores de Kuala Lumpur en enero de 1992;
en cuanto al segundo, este procede de la fusion de dos antiguos bancos: el “Bumiputra
Malaysia Berhad” y el “Banco de Comercio Berhad”, y contaba en aquella época con
cerca de 40 sucursales dentro del pais.

3.3 Etapa de consolidacion y desarrollo a nivel internacional (2000-
2020)

En el afio 2000 comienza una tercera etapa en la que la actividad bancaria islamica
ha continuado su expansion, mediante la creacion de productos financieros novedosos y
hasta entonces desconocidos, como son los bonos islamicos Sukuk, desde 2001, que han
recibido gran acogida en paises como Malasia, Qatar, Bahréin, Arabia Saudi y Emiratos
Arabes Unidos, segun Benali (2015, p.94).

La tendencia de crecimiento del sector financiero islamico se ha mantenido en los
altimos 20 afos, llegando el volumen de activos a superar el billon de d6lares a comienzos
del 2011, tal y como apunta Kessler (2012, p. 30). Del mismo modo, a pesar de representar
la industria bancaria islamica tan solo un 2 por 100 del volumen bancario mundial, es
destacable el hecho de que haya sido un mercado que apenas se ha visto afectado por las

crisis financieras internacionales, ya que, segun Kessler (2012, p.30) al ser de obligado

19 Mahathir bin Mohamad, es primer ministro de Malasia desde mayo de 2018. No obstante, su primer
mandato en el cargo trascurri6 entre 1981 y 2003.

20 El Banck Negara Malaysia (BNM), es el banco central del pais malayo, responsable de la toma de
decisiones en politica monetaria y financiera, con sede en Kuala Lumpur.
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cumplimiento respaldar las operaciones financieras a través de activos reales, esto supone

“un freno natural al excesivo aumento del crédito en momentos de auge”.

Sin embargo, a pesar de la cada vez mayor expansion internacional de la industria a
la que nos venimos refiriendo, mas de la mitad de los negocios relacionados con las
finanzas islamicas tienen su origen en Oriente Medio, generados gracias a la riqueza
econdmica derivada del petréleo de los paises arabes. (Erb, 2008, p.14). Por ello, en la
actualidad, los principales paises de desarrollo de las finanzas islamicas siguen siendo los
paises del Golfo arabe (CCG).

El resto de los negocios bancarios islamicos, se encuentran vinculados en su mayoria
a paises con poblacion eminentemente musulmana como, Egipto, Turquia, Pakistan,
Indonesia y Malasia. Por ultimo, fuera del mundo musulman es destacable el papel de

Londres como principal centro de la banca islamica en Occidente.?!

Para observar la situacion de la banca islamica actualmente, el grafico nos muestra
la evolucion del porcentaje de volumen de negocios en productos y servicios islamicos
correspondientes a distintas zonas geogréaficas entre el periodo 2008-2019. Tomando
como referencia el Gltimo afio (2018), podemos observar como los paises del Golfo arabe
(CCG)?? acumulan aproximadamente un 45% de estas operaciones. A continuacion,
paises de Oriente Medio entre los que se incluyen Iran, Jordania, Egipto y Sudan, mas
popularmente denominados “la region MENA” (Middle East and North Africa), ocupan
aproximadamente el 38% del total de los activos. Los paises asiaticos, por su parte,
recogen cifras cercanas al 14%, mientras que la region Africa (ex — North Africa)? y el
resto de zonas del mundo, ocupan el 2% y el 1% del total de las operaciones,

respectivamente.

21 El desarrollo de la banca islamica en los paises de Occidente sera objeto de estudio en el apartado 5 del
presente trabajo.

22 Las siglas CCG significan “Consejo de Cooperacion del Golfo” y hace referencia a la zona geografica
formada por Arabia Saudi, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Qatar, Bahréin y Oman.

23 |a region Africa (ex — North Africa) hace referencia a todos aquellos paises del continente africano
exceptuando la region del Maghreb, la cual se incluye en la region MENA.
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Gréafico 1: Activos financieros islamicos expresados en
millones de dolares 2008-2018F
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Fuente: Islamic Financial Services Board (2019) “Islamic Financial Services
Industry Stability Report 2019 Julio.

Elaboracion propia
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4. CONTRATOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS EN LA
BANCA ISLAMICA. DIFERENCIAS CON CONTRATOS Y
PRODUCTOS DE LA BANCA OCCIDENTAL.

De conformidad con lo explicado anteriormente, los productos y servicios
financieros islamicos deben regirse por los preceptos de la Sharia, lo que supone una
serie de prohibiciones como el tipo de interés (riba), las actividades con excesiva
incertidumbre o riesgo (gharar), la especulacién en forma de apuesta (maysir) , la
financiacion o inversion en actividades relacionadas con la industria no halal (haram),
asi como la prohibicion de operaciones que no se encuentren respaldadas por un activo
real (De la Orden y Laguna, 2016, pp. 209-211)

Segun Faeyz Abuamria (2007, p.67), el banco islamico no funciona, por tanto, como
los bancos convencionales que “se erigen en calidad de prestamistas que hipotecan y que
cobran los intereses acordados, independientemente del negocio” sino que, interviene

mas bien en calidad de socio, “asumiendo riesgos como coposesion de bienes.”

Por tanto, es evidente que deben existir productos financieros que respondan a las
exigencias mencionadas. De la Orden y Laguna (2016, p. 209), asi como Hussain (2015)
proponen una clasificacion de los distintos contratos financieros atendiendo a la
comparticion de riesgos o PLS (Profit and Loss Sharing). De esta manera podriamos

encontrar diferentes contratos en cada una de las siguientes categorias:

1. Contratos y productos PLS: Son aquellos en los que se comparten los riesgos,
pérdidas y ganancias.

2. Contratos y productos no PLS: Son aquellos en los que no se comparten los
riesgos, ni pérdidas, ni ganancias.

3. Contratos y productos basados en el pago de honorarios: Son aquellos “empleados
para servicios financieros ofrecidos por los bancos como transferencias bancarias,
emision de cartas de crédito y garantias, tarjetas de crédito y servicios de
custodia.” (Hussain, 2015)
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4.1 Contratos PLS

Como hemos adelantado, en esta categoria de contratos incluimos aquellos que
permiten la participacion en ganancias y pérdidas. Segun de la Orden y Laguna (2016,
p.210) se trata de los contratos méas auténticos, ya que tienen por objeto la busqueda de
transacciones justas y equilibradas mediante la asignacion y retribucion de recursos de la
forma mas eficiente posible. Comentaremos los dos contratos mas importantes, el

Musharakah y el Mudarabah.

4.1.1 Musharakah

Algunos autores como Faeyz Abuamria (2007, p. 69) lo denominan contrato de
“Sociedad”, otros como Benali (2015, p.96), Sanchez (2006, p.63) o De Anca (2014, p.7)
prefieren calificarlo como contrato de “Asociacion financiada”?*. No obstante, a pesar de
las distintas denominaciones que utilizan los autores anteriores, todos coinciden en que

su significado literal es “reparto”.

Se trata de un contrato de participacion de capital en una empresa comercial,
industrial o empresarial, en el que las partes participan en las utilidades o las pérdidas
segun un coeficiente predeterminado. (Karim, Tarazi y Reille, 2008, p.3). Dixon (1992)
citado por Faeyz Abuamria (2007, p. 69) establece que el mecanismo de este contrato
consiste en que, tanto el banco como el empresario, financian un proyecto de forma
conjunta, que les permitird obtener un porcentaje preestablecido de las ganancias
resultantes o bien, asumir las pérdidas que se produzcan respetando el coeficiente
anterior. De esta manera, la funcién del banco seria similar a la de un socio-inversor que

aporta un capital y comparte con el cliente o empresario la administracion de este.?

24 Siendo ambas una agrupacion de individuos que se retinen para llevar a cabo una actividad o proyecto,
la diferencia entre una “asociacion” y una “sociedad”, es que, mientras en la primera, la actividad se realiza
sin animo de lucro, en la segunda, los socios acuerdan distribuirse proporcionalmente las ganancias. Por
tanto, “asociacion financiada” seria un contrato idéntico al de “sociedad”.

5 En la banca convencional, sin embargo, el banco que invierte en el proyecto, sin participar en la gestion,
tendria el papel de acreedor, mientras que el cliente haria las veces de deudor. (Villanueva Pérez, 2018, p.
15).
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No obstante, de la Orden y Laguna (2016, p.210) establecen que, en ningun caso,
tienen las partes la obligacion de participar en la gestion, sino tan sélo un derecho y que
los beneficios y pérdidas se distribuiran de acuerdo con lo establecido inicialmente,

independientemente de que se haya participado en la administracion del proyecto o no.

Debemos apuntar que existen dos modalidades de musharakah, la contractual
(Sharikah al uqud) y la no contractual (Sharikah al molk). La primera modalidad es a la
que nos hemos referido anteriormente como inversion con comparticion de pérdidas y
ganancias, mientras que la segunda, se trata de una modalidad que implica “copropiedad”,
en la que el banco y el empresario llegan a un acuerdo no formal para compartir la
titularidad de algin inmueble, terreno o cualquier clase de objeto (Faeyz Abuamria, 2007,
p.69).

El mencionado autor destaca que no se pueden pactar cantidades fijas como
ganancias en el musharakah, tan solo porcentajes previamente establecidos. De la misma
manera, las pérdidas son soportadas por ambas partes segun los porcentajes, siempre y
cuando ninguno de los implicados haya obrado con negligencia, en cuyo caso, sera el

negligente quien asumira todas las pérdidas. (Faeyz Abuamria, 2007, p.71).

Segun Kessler (2012, p.29), el musharakah es un contrato exclusivo del sistema
bancario islamico, siendo su instrumento equivalente en la banca convencional el contrato
de joint venture. No obstante, tal y como sefialan Che Arshad y Ghafar (2010, p.150),
mientras que en una joint venture la aportacion puede consistir en dinero, bienes,
tecnologias o servicios; en el caso del musharakah la aportacion al capital debe ser en

liquido, es decir, exclusivamente en dinero.

4.1.2 Mudarabah

El contrato de mudarabah es calificado por De Anca (2014, p. 7) como un contrato
de “fideicomiso”; otros autores como Benali (2015, p. 95) o Sanchez (2006, p. 64)
prefieren denominarlo contrato de “asociacion pasiva”, mientras que autores como

Karim, Tarazi y Reille (2008, p.3) prefieren referirse a él como un contrato
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“financiamiento con fideicomiso”. Se trata, en realidad, de una variante del contrato de
musharakah, en el que existe un propietario de capital (rabb al mal) y un gerente de
inversion, que aportatrabajo y conocimiento de negocio (mudarib) (Sanchez, 2006, p.64).

Como sucediera en el musharakah, ambas partes pactan los beneficios del proyecto
con anterioridad a su ejecucion y siguiendo unos porcentajes pactados. No obstante, en el
caso de las pérdidas, es evidente que serd el rabb al mal quien soporte la pérdida
monetaria en la que se pueda incurrir, pero sélo hasta donde haya contribuido con su
financiacion. (Faeyz Abuamria, 2007, p. 71). Por su parte, el mudarib, solo perdera
tiempo y trabajo y su pérdida sera “no retributiva” segiin de la Orden y Laguna (2006,
p.210). Algunos autores como Kabir (2007, p.52) sostienen que el verdadero propietario

de la inversion es el rabb al mal, pero el mudarib tiene la opcion de adquirirla.

En el contrato de mudarabah, el banco puede tomar parte como rabb al mal,
financiando proyectos ya sea en su propio nombre, o en nombre de sus clientes en calidad
de depositario, 0 como mudarib, gestionando la inversion de los depdsitos en otros
activos, segun sefialan Hassan y Lewis (2007), citados por De la Orden y Laguna (2016,
p.210).

Del mismo modo, Kessler (2012, p.29) sostiene que “esta estructura se utiliza para
gestion de fondos de inversion, o como mecanismo de financiacién de un proyecto
concreto.” Como podemos observar; en el primer caso, el banco tendria el papel de
mudarib, aportando experiencia y conocimiento, mientras que en el segundo caso el

banco seria rabb al mal, al financiando el proyecto.

4.2 Contratos no PLS

Segun lo expuesto al inicio del presente apartado, en esta categoria de contratos
encontrariamos aquellos en los que no se comparten riesgos, ni pérdidas, ni ganancias.
Suelen utilizarse para financiar el consumo y en operaciones de préstamos a empresas
(Laguna 2016, p.211). Los méas conocidos son el murabahabh, el ijarah, el salam vy el

istisna.
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4.2.1 Murabahah

Segun EI Qorchi (2005), se trata de un instrumento de deuda, consistente en un
contrato de compra y reventa, por el que el banco, siguiendo las instrucciones de un
determinado cliente, adquiere una serie de activos tangibles de un proveedor, fijando en
ese momento, un precio de reventa en funcion del costo inicial mas un margen por la
gestion. En este caso, el pago puede ser al contado o a plazos, siendo mas comun este

altimo.

Caro Corredera (2014, p. 15) sostiene que, mientras en el sistema convencional u
occidental una entidad financiera prestaria a un individuo el capital necesario para la
adquisicion de los activos, cobrandole a cambio, un tipo de interes; en el sistema islamico
es el propio banco quien adquiere los bienes a peticion del cliente, quien tendré que pagar
el precio correspondiente al coste del bien, mas un margen derivado de la transaccion, ya

sea en un pago unico al contado o en varios plazos.

No obstante, podemos preguntarnos qué sucederia si el banco comprase el bien que
el cliente le ha encargado y tras ese momento, el cliente se negara a pagar o ya no quiere
el bien adquirido por el banco. Para evitar esas situaciones, Martin Baumeister (2016, p.
32) sostiene que las entidades financieras “suelen prevenir este riesgo mediante la
obtencién de un pagaré del cliente, una oferta irrevocable de compra y/o un pago
anticipado del cliente.” Se tratan, por tanto, de mecanismos de prevencion, ya que, lo

cierto es que el cliente no esta obligado a adquirir el activo.

4.2.2 ljarah

Consiste en una modalidad de leasing o arrendamiento financiero, en el que el titular
del activo corre con todos los riesgos asociados al mismo. EIl Qorchi (2005, p.47) lo
califica como un instrumento de cuasi-deuda, cuyo funcionamiento es muy similar al del
murabahabh, con la diferencia que el banco no le vende al cliente, el bien que ha adquirido,
sino que se lo alquila o arrienda sus servicios. Segun De la Orden y Laguna (2016, p.210)

el cliente debe pagar unas cuotas periddicas al banco por el arrendamiento y no goza de
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ningun derecho a adquirir dicho bien, salvo en la modalidad de ijarah wa igtina, “en la
que al final de la operacion el cliente puede decidir si adquirirlo o no por un valor

residual.”

Segun Sanchez, (2006, p.64), se trata de una clase de arrendamiento que “no abarca
la totalidad de la vida 1til del activo arrendado, sino un periodo especifico a corto plazo”.
Por tanto, la duracion del ijarah debe concretarse de forma previa a fin de evitar la
especulacion prohibida por la Sharia (Karim, Tarazi y Reille, 2008, p.3). No obstante,
existe la posibilidad de renovar el consentimiento al finalizar dicho periodo.

Cervera (2009, p.13) sostiene que la figura similar en la banca convencional seria el
leasing, pero que existen algunos aspectos diferenciales entre ambas figuras. En primer
lugar, destaca que, en la banca islamica, la entidad financiera es responsable del bien y
encargada de asegurarlo y cargar con los costes de mantenimiento, a diferencia de lo que
sucede en la banca convencional, en la que el cliente, se encarga del mantenimiento del
bien arrendado. En segundo lugar, sostiene que, en el sistema islamico, el banco no puede
cobrar intereses, ni siquiera de demora, por lo que se pacta una cantidad fija que admite
revisiones de importe. Para el caso de impagos, sostiene que es habitual utilizar

descuentos que se transforman en sobreprecios en caso de incumplimiento.

4.2.3 Salam

Se trata de un contrato de compra anticipada en efectivo con la condicidn de entregar
los bienes en una fecha exacta en el futuro. (De la Orden, 2016, p.210). Segun diversos
autores, como EI Qorchi (2005, p. 47), Benali (2015, p. 96) o De la Orden, se trata de un
contrato muy caracteristico del sector agricola, a través del cual, los agricultores reciben
efectivo del banco para financiar la maquinaria necesaria para la cosecha, a cambio de la
entrega de los productos agricolas una vez hayan sido recolectados. Como la entrega de
los bienes se difiere en el tiempo, podria suceder que en un afio concreto hubiese una
mala cosecha que impida al banco obtener los bienes del proveedor, en cuyo caso, podra

reclamar la cantidad anticipada sin sobrecoste (De la Orden, 2016, p.210).
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Segun Cervera (2009, p. 13), el banco, obtiene un descuento por pronto pago por el
proveedor y podra vender los bienes a un precio superior en el futuro. Al igual que en el
murabahah, el banco puede exigir garantias financieras, reales o procedentes de un

tercero para cubrir un eventual impago.

4.2.4 |stisna

En cuanto a este contrato, Martin Baumeister (2016, p. 30) sostiene que se trata de
un contrato de obra, otros autores como De la Orden (2016, p. 210) apuntan que se trata
de un contrato de compra-venta a plazo de materias primas, mientras que Caro Corredera
(2014, p. 14) y Sanchez (2006, p. 65) prefieren denominarlo “contrato de manufactura”
o “contrato de fabricacion”, respectivamente. No obstante, todos los autores anteriores
coinciden que se trata de un contrato caracteristico del sector manufacturero, aunque
Benali (2015, p.96) apunta que se utiliza en mayor medida “para financiar las actividades

de pequefias empresas de distintos sectores, pero principalmente del sector terciario.”

A través de este contrato una parte acude a otra para que fabrique o elabore un
determinado bien o lleve a cabo un proyecto en concreto. Segun Cervera (2009, p.13) el
papel del banco en este contrato suele ser de intermediario, ya que no se encarga de la
manufactura, sino de la compra del bien o la mercancia, asumiendo todos los riesgos.
Posteriormente, lo vendera al comprador, tras lo cual recibira una comisién por la gestion
realizada. Los plazos en que se han de realizar los pagos y las entregas de las mercancias

tienen que fijarse con antelacion.

Algunos autores como Martin Baumeister (2016, p.30) o Sanchez (2006, p. 65)
sefialan que este contrato supone una excepcion al principio de prohibicion de actividades
con excesiva incertidumbre o riesgo (gharar), al contratar sobre un determinado activo
que no existe, pues hay que construirlo o fabricarlo. EI promotor estard obligado, a
adquirir el encargo, salvo que no satisfaga las especificaciones del contrato o la negativa
a adquirirlo sea previa al comienzo de la construccion o fabricacion por parte del

contratista, tal y como apunta Martin Baumeister (2016, p. 30).
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4.3 Contratos basados en el pago de honorarios

En esta categoria incluimos aquellos contratos ofrecidos por los bancos para la

realizacion de servicios financieros. Debido a la gran variedad de contratos existentes en

el mercado financiero islamico, y la extensién que podria suponer para el presente trabajo

tratar todos y cada uno de ellos, me referiré brevemente a los mas destacados:

Contratos de custodia o depoésito: Se trata de un contrato a través del cual, el

cliente deposita una determinada suma de dinero de su propiedad, para que el
banco lo custodie. (Benali, 2017, p.114). La principal diferencia entre un depdsito
convencional y un deposito islamico es que mientras en el convencional, el
depositante cobra un margen fijo de interés, en el islamico no cobra ningin
margen ni ganancia. (Faeyz Abuamria, 2007, p.59). Autores como Garrido,
Méndez y Moreno (2016, p 68) distinguen entre el contrato wadiah o depdsito de
confianza, en el que se permite el uso de lo depositado, con la condicion de que
no se busque obtener un beneficio, y el contrato amanah, en el que no se permite

el uso de lo depositado.

Contrato de agencia: Mas conocido como wakalah. Se trata de un contrato por el

que el banco actua como intermediario o representante de su cliente en una
transaccion o al realizar una determinada tarea. (De la Orden y Laguna, 2016, p.
211). Se trata de una obligacion de medios y no de resultados, esto es el agente,
en este caso, el banco, recibira unos honorarios previamente establecidos, con
independencia de si logra o no el resultado, siempre y cuando haya actuado con
diligencia y honestidad. (Sanchez, 2006, p. 66).

Contratos de garantia: También denominados kafalah, que significa literalmente

“garantia” (Benali, 2017, p. 63). Son contratos a través de los cuales los bancos
garantizan las deudas frente a sus acreedores. (De la Orden y Laguna, 2016, p.
211).

Contrato jualah: Se trata de un contrato similar al de istisna, pero que incluye la

realizacion de servicios financieros. Segin Sanchez (2006, p. 66), consiste en
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realizar una tarea concreta a cambio de unos honorarios previamente estipulados.
En caso de cumplir con la tarea, que suele ser la venta inmobiliaria, el banco

obtendra un porcentaje sobre el precio de venta de la vivienda.

4.4 Otros instrumentos financieros: los bonos (sukuk) y los seguros
(takaful)

Ademas de los contratos que hemos observado anteriormente, es necesario destacar

dos contratos muy importantes del sector bancario islamico. El primero de ellos, es el

bono isldamico o sukuk, que es propio de los mercados de capitales islamicos, y es la forma

de emision de deuda mas adaptada a los principios de la Sharia (Martin Baumeister, 2016,

p.69). EIl segundo de ellos, es el instrumento islamico méas proximo al seguro

convencional (Garrido, Méndez y Moreno, 2016, p.68), se emplea principalmente en el

sector de las mutuas de seguro y cooperativas y se conoce como takaful.

Bono islamico (sukuk): Tal y como sefiala Martin Baumeister (2016, p. 69) se trata

de un instrumento de renta fija, a través del cual se adquieren cuotas participativas
sobre un activo subyacente. Algunos autores como el mencionado, sefialan que dicho
activo puede ser tangible o intangible, mientras que otros autores como De la Orden
y Laguna (2016, p. 211) y Kessler (2012, p.29) sostienen que dicho activo subyacente
ha de ser tangible. En estos casos, no se suele garantizar el montante principal y la
rentabilidad del sukuk esta vinculada a los resultados del proyecto asociado al activo

subyacente, como sefialan Garrido, Méndez y Moreno (2016, p. 68).

Existen distintas categorias de sukuk, entre los que podemos encontrar sukuk
destinados a la venta a traves de contratos, sukuk de participacion en pérdidas y
ganancias del proyecto, sukuk destinados a la inversion y sukuks basados en contratos

de arrendamiento (Benali, 2015, p.97).

Seguro islamico (takaful): Se trata de una modalidad de seguro que se aleja del

sistema asegurador convencional, ya que, en el caso islamico, el asegurado puede

recuperar parte de la prima de riesgo pagada a la empresa aseguradora en funcion del
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siniestro producido, mientras que, en el caso convencional, el cliente jamas

recuperard el gasto. (Caro Corredera, 2014, p.18).

Segun autores como Karim, Tarazi y Reille (2008, p.3) la palabra takaful, deriva del
término arabe “kafala”, que significa “garantizar mutuamente”. Es por este motivo por el
que a este contrato de seguro se le conoce también como “seguro mutuo” o “seguro
solidario”. Es utilizado por grupos de personas que quieren compartir un cierto riesgo,
por lo que aportan primas individuales a un fondo, de manera que, en caso de que uno de
sus miembros sufra dicha contingencia, se hace frente a las pérdidas con los fondos
recaudados (Sanchez, 2006, p.66). En caso de que, faltase dinero para cubrir la
contingencia, serd necesario que los contribuyentes hagan aportaciones adicionales,
mientras que, si sobrara un excedente, los contribuyentes podran recuperar la parte que

les corresponda en funcion a sus aportaciones, segun sefiala Caro Corredera (2014, p. 18).

Es necesario destacar que, en todo momento, las primas pagadas que son gestionadas
por la entidad aseguradora se han de destinar a activos e inversiones que respeten los

preceptos de la Sharia, tal y como afirman Garrido, Méndez y Moreno (2016, p. 69).

TABLA 1: CONTRATOS BANCARIOS ISLAMICOS. COMPARACION CON
CONTRATOS CONVENCIONALES.

Contrato
islamico

equivalente en
banca
convencional)

Clasificacion (Contrato Definicion Diferencias con Banca Convencional

) i . Banca isldmica:
Banco y cliente financian

conjunta, participando de | «gocios”.
(Joint Venture) | las pérdidas y ganancias

Aportacion: debe ser dinero en liquido.

Contratos -
PLS Banco y cliente llevana | Banca convencional:
cabo una asociacion para
Mudarabah | llevar a cabo un proyecto | Relacion entre cliente y banco: deudor-
en el que uno aportara acreedor
(Fideicomiso) | capital y otro aportara
conocimiento. Sin Aportacion: dinero, bienes, tecnologia. ..

embargo, en este caso las

Musharakah | un proyecto de forma Relacion de confianza entre cliente y banco:

38



pérdidas son asumidas
por el socio capitalista.

Contratos no
PLS

El banco compra bienes
tangibles por orden del

Banca isldmica:

El banco se encarga de la compra de los
bienes, asumiendo el riesgo de la operacion.
El banco revendera al cliente los bienes por el
coste de compra mas un margen de
intermediacion.

Murabahah liont g I Banca convencional:_ o
chiente, a quien e 10 El banco otorga al cliente un crédito con
Créditoal | VEndera posteriormente, | jntereses, con el que podré adquirir él mismo
(Crédito a Aadiendo al coste d C
consumo) afiadiendo al coste de los bienes.
compra, un margen por
la gestion. El cliente estaré obligado a devolver el
crédito, es decir, corre con los riesgos de la
operacion.
Banca islamica:
El banco es responsable del bien y encargado
de asegurarlo.
El banco arrienda un No hay cobro de intereses, se pactan cuotas
ljarah bien al cliente por un fijas.
determinado periodo de
(Leasing) tiempo a cambio de Banca convencional:
cuotas periddicas. El cliente es responsable del bien y encargado
de su mantenimiento.
El banco cobra intereses.
Banca isldmica:
Este contrato se emplea para la compra
anticipada de bienes de consumo.
El banco paga por Banca convencional:
Salam . . i
anticipado un bien de El forward puede negociarse sobre otros
consumo que el cliente le | activos como monedas o instrumentos de
(Forward) , .
entregaré en el futuro. renta fija.
Banca islamica:
El banco actiia como intermediario: financia
Se trata de un contrato i .
. la construccion del inmueble, y una vez
Istisna por el que una parte paga . . S
terminado, el banco sera su propietario.
a otra para la . . :
- . . Después, lo venderd a un nuevo cliente a un
(Crédito construccion de un bien

hipotecario con
contrato de
obra)

inmueble o la ejecucion
de un proyecto.

precio superior.

Banca convencional:

El banco financia una construccidn a través de
un crédito hipotecario, que seré devuelto con
los correspondientes intereses.
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El cliente deposita una

Banca islamica:
En estos contratos el banco recibe honorarios

Wadiah determinada suma de prefijados por la realizacion de los servicios
dinero de su propiedad descritos
(Deposito) para que el banco la '
custodie Banca convencional:
El banco cobra intereses por la realizacién de
) los servicios descritos
Kafalah El banco garantiza las
Contratos ) deudas de sus clientes
basados en el (Garantia) frente a sus acreedores
pago de
honorarios Banca islamica:
Se trata de una obligacion de medios y no de
El banco actiia como resultado, esto es, el banco cobrara los
Wakalah inf[ermediario de su honor_a_rios s!empre y cuando haya actuado
cliente para la con diligencia
. realizacion de servicios
(Agencia) fi - Lo
inancieros o Banca convencional:
transacciones. Estas obligaciones suelen ser de resultado,
esto es, el banco cobrara sus honorarios tras la
realizacion del servicio de intermediacion.
Banca islamica:
El sukuk no devenga intereses.
El sukuk representa un derecho de propiedad
Ser titular de un sukuk sobre un porcentaje del activo
implica ser titular de un
porcentaje de El sukuk no puede estar asociado a sectores
Sukuk participacion en un no permitidos por la Sharia
activo tangible. La
(Bono) rentabilidad del sukuk Banca convencional:
evoluciona en la misma El bono devenga intereses
medida en que lo hace el
activo subyacente. El bono es un certificado de deuda, no un
derecho de propiedad sobre un porcentaje de
un activo.
Otros
instrumentos
financieros Banca isldmica:
No se invierten las primas en productos que
devenguen intereses
Consiste en un seguro | Se realizan aportaciones solidarias a un fondo
basado en aportaciones | destinado a cubrir un eventual siniestro de un
Takaful solidarias a un fondo determinado colectivo
comun, que indemnizara
(Contrato de al colectivo al que esté | Banca convencional:
seguro) destinado el takaful en | Las primas pueden invertirse en productos

caso de producirse un
siniestro.

gue devenguen intereses

Existe obligacion de abonar primas periddicas
al asegurador, con independencia de que se
produzca el siniestro o no.
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Fuente: Kessler Rodriguez, Almudena (2012) “Finanzas islamicas: Una oportunidad
para Esparia.” Boletin Econémico de ICE, N° 3022, p.29.
Elaboracion propia
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5. BANCA ISLAMICA INTERNACIONAL

El presente apartado tiene como objetivo ofrecer un andlisis del desarrollo y
crecimiento de la banca islamica en el mundo a lo largo de la Gltima década, asi como
mostrar el panorama y la situacion actual de la industria financiera islamica en distintos
lugares del mundo. Para ello, nos centraremos en primer lugar en las zonas del Golfo
arabe (CCG), de la Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN)?® y de Oriente
Medio (MENA), ya que son las zonas lideres y referentes del sector bancario islamico
(Benali, 2017, pp. 173-175). A continuacion, analizaremos el papel de la banca islamica
en los paises que mayor desarrollo y crecimiento han experimentado en Europa, entre los

que se encuentran Reino Unido, Francia, Luxemburgo, Alemania y Turquia.

Para hacernos una idea del tamafo de la industria financiera islamica a nivel global,
es conveniente saber que su valor se estimo en 2,05 y 2,19 billones de ddlares a finales
del afio 2017 y 2018, respectivamente; lo que supone, que la industria financiera islamica
tiene un crecimiento del 6.9% anual, representando ya casi el 1% de los activos
financieros totales del mundo (De la Orden, 2015, p. 221). Del total de su valor a finales
de 2018, se estimo que un 71,7% pertenecia a contratos y productos bancarios islamicos,
un 24,2% a bonos islamicos (sukuk), un 2,8% a fondos islamicos y un 1,3% a seguros
islamicos (takaful), tal y como se puede observar en el grafico siguiente. (IFSI Stability
Report, 2019, p. 23).

% Las siglas ASEAN significan “Asociacion de Naciones del Sudeste Asidtico” y comprende la zona
geografica formada por Malasia, Indonesia, Singapur, Filipinas, Tailandia, Brunei, Vietnam, Laos,
Camboya y Birmania.
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Gréafico 2: Composicion de la Industria Financiera
Islamica (2018)

= Productos y contratos bancarios = Bonos Isldamicos (Sukuk) = Fondos Islamicos = Seguros (Takaful)

Fuente: Islamic Financial Services Board (2019) “Islamic Financial Services
Industry Stability Report 2019 Julio.
Elaboracion propia

5.1 Paises referentes en el sector bancario islamico

Segun lo analizado anteriormente, la banca islamica tuvo su origen en la zona del
Golfo arabe (CCG) y en los paises de Oriente Medio (MENA), en la década de 1960.
Desde aquel momento, hasta nuestros dias, estos paises han sido lideres del sector
bancario islamico, y es que, segun el Informe de Estabilidad del IFSB (2019, p. 11) entre
ambas zonas geograficas ocupan un 79,3% del total de las operaciones financieras
islamicas en el mundo. La zona del sudeste asiatico (ASEAN), se configura también como
una de las grandes potencias del sector bancario islamico con cifras cercanas al 16% del

total de las operaciones mundiales.

Cabe destacar que existen diferentes tendencias en la forma de operar entre los paises
mencionados. Por un lado, nos encontramos con paises cuyo sistema bancario es
integramente islamico y esta completamente libre de intereses, tras la eliminacion de los
sistemas bancarios convencionales como son los casos de Iran, Pakistan y Sudan (El
Qorchi, 2005, p. 46), (Benali, 2017, p. 101). Por otro lado, lo mas habitual es la dual
coexistencia del sistema convencional e islamico, ya sea, mediante la convivencia de

bancos puramente islamicos y convencionales en el mismo pais, 0 mediante la creacion
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de “ventanillas islamicas” en bancos convencionales, como sucede principalmente en
paises del sudeste asidtico como Bahréin y Malasia, pero también en paises europeos
como Francia y Reino Unido?’. (Benali, 2017, p .106), (Garcia-Herrero, Moreno y Solg,
2008, p.123).

El sistema de “ventanilla isldmica” en un banco convencional no es otra cosa que una
configuracion especializada en la propia institucién convencional en la que se ofrecen
productos financieros que cumplen con la ley islamica, para atender las demandas de la
comunidad musulmana. Segun sefiala Benali, (2017, p.104), cada vez son mas los bancos
convencionales que ofrecen “ventanas islamicas”, entre los que podemos destacar bancos
como el Shangai Banking Corporation, el BNP-Paribas, el National Commercial Bank,

el Kuwait Bank o el Riad Bank, entre otros.

Al mismo tiempo, conviene sefialar que las operaciones y productos financieros
islamicos no son homogéneos en todos los paises, ya que cada pais cuenta con un marco
legal y regulatorio distinto. Asi, en el sudeste asiatico, los expertos en la Sharia, son mas
liberales que los de los paises del Golfo arabe y Oriente Medio, a la hora de interpretar
sus preceptos, segun sefialan Garcia-Herrero, Moreno y Solé (2008, p.129), lo que da
lugar a la autorizacion de operaciones e instrumentos que no se dan el Golfo arabe y
Oriente Medio.

En cuanto al grado de penetracion de la banca islamica en aquellas jurisdicciones de
la zona del Golfo arabe, Oriente Medio y sudeste asiatico, en las que coexisten sistema
convencional e islamico, los activos financieros que cumplen con los principios de la
Sharia, representan un 15% aproximadamente del total de los activos bancarios
domésticos de cada pais, como son los casos de Brunéi, Arabia Saudi, Kuwait, Yemen,
Qatar, Malasia, Bangladesh, Emiratos Arabes Unidos y Yibuti. (Garrido, Méndez y
Moreno, 2016, p.70).

27 Ambos sistemas no son excluyentes; es decir, en un pais pueden existir al mismo tiempo bancos
puramente isldémicos, bancos convencionales que no ofrezcan “ventanillas islamicas” y bancos
convencionales que, si las ofrezcan, como sucede en Reino Unido, Emiratos Arabes Unidos o Kuwait.
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Por ultimo, es necesario destacar que segln el Informe de Estabilidad del IFSB
(2019, p. 27), Irén es el pais que mas activos bancarios acumula en el mundo, con cifras
cercanas a los 500 mil millones de délares, lo que se justifica por el sistema integramente
islamico del que dispone y que ha sido explicado previamente. El segundo lider mundial
en activos bancarios islamicos es Arabia Saudi, con 315 mil millones de ddlares. Le
siguen Malasia y Emiratos Arabes Unidos, con 160 y 150 mil millones de dolares
respectivamente. A continuacion, y siguiendo el orden sefialado, se encuentran Kuwait,
Qatar, Turquia, Bangladesh, Indonesia, Bahrein, Pakistan, Jordania, Sudan, Oman,
Egipto y Brunei, cuyas cifras en activos bancarios se muestran en el siguiente gréfico.

Grafico 3: Activos bancarios expresados en millardos de
dodlares 2018F
600
500
400
300
200

100 -
0

Categoria 1
M Irdn M Arabia Saudi ® Malasia EAU W Kuwait M Qatar
W Turquia W Bangladesh M Indonesia M Bahrein M Pakistan M Jordania
B Sudan Oman Egipto Brunei

Fuente: Islamic Financial Services Board (2019) “Islamic Financial Services
Industry Stability Report 2019 Julio.

Elaboracion propia

5.2 Banca isldmica en Europa (I): Reino Unido, Luxemburgo y
Francia

Segun autores como Benali (2017, p. 216) o Wilson (2010, p. 216), la banca islamica
en Europa surgi6 en 1978, mediante la apertura de filiales por parte de los bancos que

operaban por aquel entonces en los paises del Golfo arabe y Oriente medio, como el
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Faisal Holding Luxembourg o el Islamic Banking International Holding. No obstante, no
fue hasta 2004 cuando se fundé el Islamic Banking of Britain (IBB), el primer banco
isldmico en Europa, tal y como sefialan Benali (2015, p. 99) y Silva (2006, p. 203). A
continuacion, otros bancos especializados como el EIIB, EFH, Gatehouse y el Bank of
London and Middle East, abrieron sus puertas al pablico. (Terdeyet, 2008, p.64)

Desde sus inicios, la banca islamica en Europa ha tenido un papel mas bien marginal,
salvo en paises como Reino Unido, Luxemburgo o Francia. Segun sefialan De Anca
(2014, p.4) y Garrido, Méndez y Moreno (2016, p.67) desde la década de noventa se han
producido timidos intentos de desarrollo de la banca minorista® en Europa, que han
resultado en fracaso. En este aspecto, algunos bancos se han visto obligados a retirarse de
sus operaciones en Europa, como hizo el lider europeo en banca islamica HSBC en 2012
(De Anca, 2014, p.4).

Si bien este tipo de banca no ha obtenido resultados positivos, no se puede afirmar lo
mismo respecto de los bonos sukuk y los fondos de inversion islamicos, que han resultado
ser todo un éxito en el mercado europeo, llegando hasta el punto de situar a Europa como
el cuarto mercado mas grande al frente de la industria financiera islamica, tras los
mercados del CCG, MENA y el sudeste asiatico?, con 76,7 mil millones de ddlares en
activos a finales de 2018. (Informe de Estabilidad del IFSB, 2019, p. 23).

Reino Unido se ha erigido como lider de las finanzas islamicas en Europa, desde que,
en 2003, la Financial Services Authority autorizase la apertura de instituciones
financieras que cumpliesen con la Sharia. El objetivo de esta autorizacion era, por un
lado, atraer el capital de los inversores musulmanes y de los paises referentes en esta
industria financiera y por otro, convertir a Londres como centro financiero europeo, segun
sefiala Benali (2017, pp. 222-223).

28 Se distingue con este nombre, a la banca que se dedica a la prestacion de servicios de consumo al
publico, de otros tipos de banca como la de inversion o la comercial.

29 Si bien es cierto, como podemos deducir del apartado anterior, que estas tres zonas acumulan casi el
96% del total de los activos bancarios islamicos mundiales, lo que deja a Europa con un volumen del
3,3%.
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En 2007, tras la crisis financiera, Reino Unido emitié una consulta para la emision
de un bono islamico sukuk, denominado en libras esterlinas (Garcia-Herrero, Moreno y
Solé, 2008, p. 126), lo que finalmente se produjo en el afio 2014, con la emisién de un
sukuk por valor de 200 millones de libras, que amortiz6 en 2019, convirtiéndose asi, en
el segundo bono islamico de deuda soberana emitido por un gobierno europeo, ya que en
2004 el estado federal de Saxony-Anhalt (Alemania) fue pionero, emitiendo un sukuk por
valor de 100 millones de euros, que amortizé en su totalidad en 2009. (De Anca, 2014,
p.4) y (Garrido, Méndez y Moreno, 2016, p.67). Es interesante destacar que, “en Londres
se negocia un 70% de los bonos islamicos mundiales del mercado secundario” (Rodriguez
y De Anca, 2016, p. 53), lo que nos sirve para hacernos una idea de la importancia que

tienen los sukuk en Reino Unido.

Segun Benali, (2017, p. 227-235) Reino Unido cuenta con 32 instituciones
financieras islamicas, 75 fondos islamicos y 16 bancos convencionales que ofrecen
ventanillas islamicas. Ademas, cuenta con seis bancos puramente islamicos, el Abu Dhabi
Islamic Bank, el Islamic Bank of Britain, el BLME, el Gatehouse bank, el European
Islamic Investment Bank y el Qatar Islamic Bank. EI mencionado autor, sostiene que,
estos bancos han sido creado con capital procedente de los petroddlares o como filiales

de bancos que operan en el Golfo arabe.

Tras Reino Unido, encontramos a Luxemburgo como lider en banca islamica en
Europa. Luxemburgo fue en 2009, el primer pais europeo cuyo Banco Central ha entrado
a formar parte de la Junta de Servicios Financieros Islamicos (IFSB)*° y es el segundo
centro mundial en el mercado de fondos de inversion islamicos, segun sefialan Rodriguez
Marin y De Anca (2016, p.54), con activos valorados en 82 mil millones de dolares y
representando un 20% del dicho mercado fuera de paises islamicos tal y como apuntan
Garrido, Méndez y Moreno (2016, p.71). La primera sucursal de banco islamico que se
asentd6 en Luxemburgo fue el “Faisal Holding Luxemburgo” y su primer banco

completamente islamico fue el “Eurisbank”. (Benali, 2015, p. 100).

%0 Islamic Financial Services Board (IFSB) es el nombre por el que se conoce al organismo internacional
regulador de los estdndares que se deben aplicar en la industria financiera islamica, con sede en Kuala
Lumpur (Malasia).
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En cuanto al mercado de Sukuks, en septiembre de 2014, Luxemburgo se convirtié
en el tercer pais europeo en emitir un bono islamico de deuda soberana por valor de 200
millones de euros, con vencimiento en 2019. No obstante, previamente en 2002, habia
inscrito un Sukuk valorado en 9,5 mil millones de dblares en la Bolsa de valores de
Luxemburgo, lo que lo convirti6 en el primer pais europeo en inscribir una emision de
sukuk en su bolsa. (Benali, 2017, p. 254). Como consecuencia de la salida de Reino Unido
de la Union Europea, Luxemburgo esté atrayendo cada vez mas capital de inversores
islamicos, gracias a su sistema fiscal que no contiene obstaculos que impidan el desarrollo

de los productos financieros y bancarios islamicos.

Por su parte, Francia, ha tardado en abrirse a las finanzas islamicas, y no ha sido hasta
2007 cuando la Autoridad de Mercados Financieros autorizaba la creacion de fondos
islamicos conforme a los principios de la Sharia. (Terdeyet, 2008, p.65). Al afio siguiente,
el gobierno francés comenzd una serie de reformas en materia fiscal®, impulsadas por su
Ministra de Economia, Finanzas e Industria, que se completarian en 2010 y que han
permitido configurar un sistema tributario adecuado para el desarrollo de productos e
instrumentos financieros islamicos. (Bel Lahcen, 2014, p. 30). Todo ello, permitio que,

en 2011, Francia pudiera emitir su primer sukuk, valorado en 6 millones de dolares.

Es curioso que Francia, a pesar de contar con una poblacion musulmana superior a
los seis millones, haya tenido un desarrollo de la banca islamica inferior a Reino Unido,
que tan solo cuenta con un poco mas de tres millones de musulmanes. Segun Terdeyet,
(2008, p. 64) esto se debe a que la poblacion musulmana de Reino Unido es en su mayoria
procedente de paises como Pakistan, Bangladesh u Oriente Medio, mientras que la
poblacion musulmana francesa procede en su mayoria de paises del Magrheb®? | en los
que la banca islamica no ha tenido apenas presencia. De hecho, no fue hasta 2017 cuando
Marruecos abri6 sus puertas a las finanzas islamicas, y, actualmente, sus activos bancarios

islamicos apenas representan un 12% del sistema bancario marroqui.

31 El objetivo de estas reformas no es otro que reducir la carga impositiva de los productos financieros
islamicos, ya que, al estar prohibido el cobro de intereses, las ganancias son declaradas como renta y no
como intereses. (Bel Lahcen, 2014, p. 50). Si no se hubiesen producido estas reformas, los productos
financieros islamicos tributarian de forma desproporcionada a sus productos homologos convencionales.
32 Maghreb, significa “tierra por la que se pone el sol” y se usa para denominar la regién de Africa del Norte
comprendida por los paises de Marruecos, TUnez, Argeliay Libia.
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5.3 Banca islamica en Europa (11): Alemania y Turquia

Para concluir el estudio de aquellos paises europeos que han ofrecido un buen

desarrollo en finanzas y banca islamica, no podiamos olvidarnos de Alemania y Turquia.

A pesar de que en Alemania la industria financiera islamica no ha prosperado tanto
como en los paises vistos anteriormente, lo cierto es que fue uno de los primeros paises
europeos en tener contacto con productos financieros islamicos, ya que, como hemos
mencionado anteriormente, Alemania fue el primer pais no musulman que emitié un
sukuk. Esto sucedié en 2004, cuando el estado federado de Baja Sajonia emitié un bono
islamico por importe de 100 millones de euros, segun sefiala Martin Baumeister (2016,
p. 9). Dichos bonos fueron suscritos en un 60% por inversores de Bahréin y en un 40%
por inversores europeos, Y se fijo su fecha de amortizacion en 2009. (Bel Lahcen, 2014,
p.30).

No obstante, no fue esa la primera experiencia que Alemania tuvo en la banca
islamica, ya que en el afio 2000 ya se instalé en el pais aleman el FWU AG, la primera
institucion de Seguros que incluia entre sus productos los Takaful. (Benali, 2017, p. 256).
Posteriormente, en 2010, el Deutsche Bank decidio abrir ventanillas islamicas en sus
filiales de Malasia y Emiratos Arabes Unidos. Actualmente, Alemania solo cuenta con
un banco completamente islamico, el Kuveyt Turk Bank, que opera en el pais, desde julio
de 2015 (Rodriguez Marin y De Anca, 2016, p. 54) y que ofrece sus servicios a una

poblacion de casi 3 millones de musulmanes, siendo un 70% de ellos de origen turco.

La situacion de Turquia es bien distinta, ya que actualmente, ocupa la posicién de
séptimo pais con mayor valor en activos bancarios isldmicos, y acumula un total de 44
mil millones de dolares en 2019, segun el Informe de Estabilidad del IFSB (2019, p. 27).
Este dato es mas significativo si tenemos en cuenta que en Turquia el grado de
penetracion de los activos bancarios islamicos representan tan s6lo un 5% del total de

activos bancarios del pais, segun sefialan Garrido, Méndez y Moreno (2016, p.70).
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Para hacernos una idea de la importancia que tiene la banca isldmica en Turquia,
conviene sefialar que, mientras en la mayoria de los paises en los que operan las finanzas
islamicas, estas no gozan de una regulacion especifica y se sirven de las normas
reguladoras de los bancos convencionales, en Turquia y en otros paises como Iran,
Kuwait o Sudan, se ha desarrollado un marco regulatorio especifico para este mercado,
segun sefiala Igbal (2016, p. 25). De la misma manera, Turquia es junto a Malasia,
Bangladesh o Egipto, uno de los pocos paises que ha lanzado un indice bursatil propio
con valores que cumplen la ley islamica. (De la Orden y Laguna, 2016, p. 209).

Segun Benali (2017, p.270) Turquia cuenta con cinco bancos islamicos completos,
siendo el mas importante de todos ellos, el Kuveyt Turk Katilim Bankasi, fundado en
1989. No obstante, el primer banco islamico que se fund6 en Turquia en 1984 fue el Al
Baraka Turk Bank.

Segun el mencionado autor, Turquia fue el primer pais del mundo que cambié el
nombre de “banca islamica” a “banca participativa”, para no enfrentarse a los sectores
laicos de la sociedad de Turquia, y para no verse perjudicados en sus operaciones, ya que
con el nombre de “banca islamica”, algunos inversores lo asociaban al radicalismo
islamico y eran reacios a realizar operaciones con ellos. Esta tendencia de denominar a
los bancos islamicos como “participativos” se ha seguido en otros paises, entre los que

cabe destacar a Marruecos.

Turquia ha tenido también, un gran desempefio en el mercado de sukuks, desde su
primera emision de un bono islamico valorado en 100 millones de ddlares, en 2010. Al

afio siguiente, llegaria la segunda emision de sukuk, por valor de 350 millones de ddlares.

Por Gltimo, procede resaltar que la banca islamica en Turquia ha tenido un
desempefio notable en los Gltimos afios, con un crecimiento anual cercano al 40%. La
tendencia de crecimiento ha sido positiva en los ultimos 10 afios y solo se ha visto
perjudicada por una ralentizacion producida en 2015 a causa de la caida en los precios de
los hidrocarburos y la depreciacion del tipo de cambio, que tuvo lugar en el pais turco en

aquel afio, segun sefialan Garrido, Méndez y Moreno (2016, p.69).
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6. BANCA ISLAMICA EN ESPANA

Para concluir el presente trabajo, considero conveniente analizar cudl es la situacion
de la banca islamica en Espafia. Con una poblacion de casi 2 millones de musulmanes en
Espafia, lo que supone un porcentaje cercano al 4% del total de la poblacion espafiola, lo
cierto es que la banca islamica ha tenido hasta hace poco un protagonismo bastante
escaso. Ello no significa que la industria halal en Espafia haya sido inexistente, sino que
se ha preferido apostar por otros sectores, tales como, la alimentacion o el turismo halal >3
(Sarifiena, 2016).

Segun Mata Rodriguez (2015) y Sarifiena (2016) los motivos que explican la escasa

penetracion de la banca islamica en Espafia son:

1. La ausencia de un marco legal gue facilite la implementacion de los productos

financieros islamicos: Al igual que sucedia en Francia y Reino Unido, las

dificultades legales son, en su mayoria, en materia fiscal. Hacienda obliga a
declarar las ganancias, por lo que, los bancos islamicos, las declaran como “renta”
y N0 como intereses; esto da lugar a una tributacion mayor, lo que no resulta

atractivo para bancos ni inversores.

2. El desconocimiento de la poblacién acerca de la banca islamica: Ignorancia que

no solo se limita a cuestiones técnicas relacionadas con el funcionamiento, las
ventajas o la forma de operar de este tipo de banca, sino que se llega a desconocer
su propia existencia®*. En ocasiones, seguin sefiala Mata Rodriguez (2015), ni los

propios banqueros o inversores conocen las ventajas de este tipo de banca.

3. La importancia de otras potencias europeas en este mercado: Paises como Reino

Unido o Francia han atraido gran parte del capital de la industria financiera

33 La alimentacidn halal implicaria, por ejemplo, el consumo de alimentos que no incluyan carne de cerdo,
alcohol, o animales que no hayan sido sacrificados mediante el rito musulman. Por otro lado, el turismo
halal supondria incluir en los hoteles alfombras para rezar o salas de oraciones orientadas a la Meca, entre
otras medidas.

34 Desde mi experiencia personal, bastantes personas afirmaban desconocer la existencia de este tipo de
banca cuando les comentaba la temética de mi TFG.
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islamica procedente de inversores de paises arabes y supondria un enorme

esfuerzo arrebatarles dicho mercado, tal y como expone Orozco (Sarifiena, 2016).

4. El origen de la poblacién musulmana espafiola: Los musulmanes residentes en

Espafia son en su mayoria, procedentes del Magrheb y norte de Africa, regiones
en las que la banca islamica apenas se ha desarrollado.

Estos motivos junto a las pocas reivindicaciones por parte de los musulmanes
espafioles de acceder a productos financieros islamicos®, han dado lugar a un desarrollo
bastante escaso de esta industria. En 2008, el Instituto Halal y Deutsche Bank iniciaron
contactos para la fundacion del primer banco islamico en Espafia. No obstante, las
dificultades legales explicadas anteriormente provocaron que dicha iniciativa no saliera
adelante. (Gomez, 2018). En el afio 2013 se creo el Centro de Estudios e Investigacion
en Economia y Finanzas Islamicas (CEIEFI), la primera institucion en Espafia dedicada
a la formacion certificada en finanzas islamicas (Andujar Chevrollier, 2016, p. 245).
Finalmente, en el afio 2015 se crea la Cooperativa de Servicios Financieros Islamicos
(CoopHalal), con sede en Barcelona, siendo hasta la fecha la Gnica institucion con la que
se puede contratar servicios financieros islamicos en Espafia, concretamente seguros
(takaful) de repatriacion de cadaveres. Sin embargo, segun sefiala Jiménez (2019) desde
que CoopHalal inicio su actividad en Espafa, su volumen de negocio ha pasado de los

5.000 a los 90.000 euros, lo que supone un crecimiento del 1.700% en tan sélo 5 afos.

En el ambito académico, son pocas las universidades que han ofrecido a los
estudiantes la posibilidad de formarse en este sector financiero: El Instituto de Empresa
(IE), ha celebrado desde 2010 Congresos Internacionales en Finanzas Islamicas, la
Universidad Rey Juan Carlos organiz6 en 2014 una jornada de formacién en banca
islamica y la Universitat Oberta de Catalunya, ofrece un MBA de esta especialidad
titulado “Executive MBA in Islamic Banking & Finance”. (Andujar Chevrollier, 2016, p.
246).

% Salvando una peticion formal para crear un banco islamico que tuvo lugar en Ceuta en el afio 2008, ante
la “Unién de Comunidades Islamicas de Ceuta” (UCIDE), no se tiene constancia de mas solicitudes a favor
de este tipo de banca.
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Finalmente, es necesario poner de relieve que son varios los autores (Kessler, 2012,
p. 32-33), (Benali, 2015, 99-103) que consideran que Espafia deberia dar un paso al frente
y abrir sus puertas definitivamente a este mercado, lo que seria beneficioso para establecer
relaciones comerciales con paises islAmicos. No obstante, apuntan que es prioritario que
se lleven a cabo las reformas fiscales que permitan a estos instrumentos financieros
islamicos operar en “un entorno normativo que, en el momento actual les es

desfavorable”.
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7. CONCLUSIONES

Tras la elaboracion del presente trabajo, el lector habra podido aproximarse a un
sistema bancario que resulta desconocido para un gran nimero de personas en la
actualidad, pero que, sin embargo, avanza a una gran velocidad a medida que pasan los

afios y se expande cada vez a un mayor nimero de paises.

A modo de conclusién, podemos sefialar que la banca islamica encaja dentro del
concepto de “banca ética”, y surge debido a la necesidad de la comunidad musulmana de
llevar a cabo sus operaciones financieras respetando la Sharia. De este modo, nos
encontramos ante un sistema libre de intereses, que prohibe llevar a cabo operaciones en
las que se asuma un riesgo excesivo, se especule con el valor del dinero con variables a
futuro o tengan como objeto la inversion en actividades o industrias consideradas
pecaminosas para la ley islamica. A través de la garantia halal, el consumidor musulman
se asegura que el producto financiero en el que invierte cumple con la Sharia al superar
unos estandares establecidos por entidades certificadoras encargadas de su emision. De
este modo, la banca islamica se erige como un mecanismo que ayudara a la comunidad
musulmana a alcanzar la justicia social y la distribucién equitativa de la riqueza,

respetando la propiedad privada derivada del trabajo.

Al mismo tiempo, hemos podido descubrir los origenes de la banca islamica en
Egipto, en el afio 1963, y hemos comprobado como fue su proceso de expansion a los
diferentes paises del golfo arabe, oriente medio y sudeste asiatico en primer lugar, para
posteriormente, acceder a paises occidentales como Reino Unido, Francia, Luxemburgo
0 Alemania, cuya evolucién y desempefio en las finanzas islamicas ha sido objeto de
estudio en distintos apartados del presente trabajo. A su vez, hemos observado como
algunos paises optan por un sistema integramente islamico, mientras que otros, gozan de
la coexistencia de ambos modelos, ya sea mediante la apertura de “ventanillas islamicas”
por parte de la banca convencional o mediante la separacion de bancos islamicos y bancos

convencionales dentro del mismo pais.

Asimismo, hemos podido ofrecer una definicién de los principales contratos e

instrumentos financieros que se manejan en el sistema bancario islamico como son el
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musharakah, mudarabah, murabahah, ijarah, salam, istisna o sukuk, entre otros;
comparandolos con los contratos cuyas caracteristicas son similares en el sistema

bancario occidental, poniendo de relieve sus principales diferencias y similitudes.

Se ha comprobado que el modelo bancario objeto del presente trabajo evoluciona
satisfactoriamente y cada vez acumula un volumen de activos bancarios mayor,
acaparando la atencion de los inversores europeos como esté sucediendo actualmente en
Reino Unido, lo que hace presagiar que, en un periodo de tiempo mas bien breve, no sera
un tema tan desconocido para la mayor parte de la poblacion.

En cuanto a Espafia, si bien hemos podido observar que, hasta el momento, apenas
ha mostrado interés por este sistema bancario, no es menos cierto que desde 2015 su
volumen de negocio se ha multiplicado por 18, ofreciendo tan solo una modalidad de
seguro takaful, por parte del banco CoopHalal, lo que hace suponer que este sistema
bancario puede tener una gran aceptacion en Espafia, cuya poblacion musulmana roza los
2 millones de habitantes, si los bancos esparioles se deciden a apostar por él. No obstante,
como hemos podido comprobar, es conveniente llevar a cabo una serie de reformas

fiscales que incentiven a los bancos a abrirse a este mercado.

Por tanto, el presente trabajo tiene una gran implicacion académica o cientifica que
permitira a aquellos que estén estudiando la banca islamica, obtener algo mas que una
mera aproximacion al tema y les servira como herramienta para poder avanzar en sus
investigaciones. Al mismo tiempo, me gustaria destacar que este trabajo también tiene
una gran aplicacion practica, ya que puede incentivar a inversores a apostar por esta
industria, a banqueros a abrirse a un nuevo modelo de banca que esta en pleno auge y
desarrollo, y, a politicos y legisladores para que puedan comprender la necesidad de llevar
a cabo las reformas correspondientes que faciliten el acceso de este modelo bancario a la

economia espafiola.

55



8. BIBLIOGRAFIA

Garcia Bravo, J. (2012) Traduccion. El Sagrado Coran. Ediciones Brontes S.L.

Barcelona (Espafia)

Alsina, Oriol. (2002) La banca ética. Mucho més que dinero. Ed. Icaria Milenrama,

Barcelona (Espafa)

Andujar Chevrollier, N. (2016). Expansion de las finanzas islamicas a través de la
formacion. En Sanchez, P. y De la Orden, C. (coords). Etica, Marketing y
Finanzas Islamicas. Editorial ESIC Madrid, (Espafia). pp. 241-250.

Bager al — Sadr, M. (1991) Notre économie. Ed. La Cité du Savoir. Montréal
(Canada).

Bel Lahcen, M. (2014) Banca islamica y crisis: busqueda de alternativas financieras.

Repositorio Universidad Jaume 1.
Benali, F. (2015) “El futuro de la banca y las finanzas islamicas en Europa:
Oportunidades y Retos.” ICE: Internacionalizacion de la Inversion y la

Empresa. (887), 91-106.

Benali, F. (2017) Crecimiento de la banca y las finanzas islamicas en Europa y sus

estrategias de expansion. En Universidad Auténoma de Madrid, junio, 71-280.

Caro Corredera, S. (2014) La banca islamica: experiencia en el entorno multicultural

de la Ciudad Auténoma de Melilla. Universidad de Granada.

Cervera Ruiz, P. (2009) “Finanzas islamicas, el otro modo de hacer banca (I)”

Estrategia Financiera, (267), diciembre, 10-16.

56



Che Arshadz, N. y Ghafar Ismail, A. (2010) “Shariah parameters for Musharakah
Contract: A comment.” International Journal of Business and Social Science. 1,
(1), octubre.

Chihab, A.S y Azizi, A. (2012) Management of Islamic Banking. 1 ed., Aman,

Jordania: Alnafaes.

Cowton, C. (1999) Ethical Banking: Progress & Prospects Ed. Financial Times
Business Ltd, Londres (Reino Unido).

De Anca, C. (2014) “Finanzas islamicas: ;Cual es el interés para Europa?”

Observatorio de Divulgacion Financiera, (14), marzo.

De la Orden de la Cruz, C. (2014) Las Finanzas Islamicas: una realidad de finanzas
éticas en expansion. Euro-Mediterranean Services Congress. Facultad CC.
Economicas, Empresariales y Turismo. Universidad de Alcala. Madrid
(Espafia), 241-255.

De la Orden, C. (2015) “La banca islamica como herramienta de inclusion

financiera.” Opciodn: Revista de Ciencias Humanas y Sociales, (6), 211-228.

De la Orden de la Cruz, C. y Laguna Sanchez, P. (2016) La industria financiera
islamica. En Sanchez, P. y De la Orden, C. (coords). “Etica, Marketing y
Finanzas Islamicas.” Editorial ESIC Madrid, (Espafia), pp.205-215.

De la Orden de la Cruz, C. y Sanchez Gonzalez, P. (2016) “Desarrollos de banca
ética y viabilidad de la banca islamica” Revista de Ciencias Humanas y Sociales,

(9), 529-544.

El Qorchi, M. (2005) “Las finanzas islamicas en expansion” Revista Finanzas &

Desarrollo, diciembre, 46-49.

57



Erb, A. (2009) “Finanzas Islamicas: ;Una solucién para la crisis financiera

mundial?” Palermo Business Review, (3), 7-28

Errami, Y. y Dosquet, F. (2016) Los fundamentos éticos de las finanzas islamicas:
génesis y perspectivas. En Sanchez, P. y De la Orden, C. (coords). “Etica,
Marketing y Finanzas Islamicas” Editorial ESIC, Madrid, pp. 193-201

Escudero Uribe, H. (2016) La certificacion halal en el contexto de las finanzas
islamicas. En Sanchez, P. y De la Orden, C. (coords). “Etica, marketing y finanzas
islamicas” Editorial ESIC, Madrid, pp.220-238.

Faeyz, M.J. Abuamria, (2007) ElI mecanismo de funcionamiento de los bancos
islamicos y su tamafio en los mercados financieros. Un estudio comparativo
internacional de su eficiencia. En Fundacion Euroarabe. Ed.: Editorial

Universidad de Granada.

Fernandez Martin, A. (2014) “El enfrentamiento sunnita-chiita, su reflejo en la
tradicional rivalidad arabe-persa y su repercusion en Oriente Medio.” Instituto
Espafol de Estudios Estratégicos, (38), abril, 1-15.

Fornero, R. (2014) “Inversion Etica y Pecados Permitidos. La inversion financiera y
los criterios morales y sociales.” Actas XXXIV Jornadas Nacionales de
Administracion Financiera, SADAF, 127-166.

Fraijo, M. (2014, 5 de abril) “; Vivir sin ética, vivir sin religion?” EL PAIS.

Garcia-Herrero, A.; Moreno, C. y Solé J. (2008) “Finanzas Islamicas: Desarrollo

Reciente y Oportunidades.” Banco de Espafa: Estabilidad Financiera. (15), 121-
142.

58



Garner, J.M. (2013). “A Critical Perspective of the Principles of Islamic Finance
Focusing on Sharia Compliance and Arbitrage.” Leeds Journal of Law &
Criminology, 1, (1), University of Nottingham, 69-90.

Garrido, I.; Méndez, M. y Moreno, P. (2016). “Evolucion y perspectivas de las

finanzas islamicas.” Boletin Econdémico del Banco de Espafia, octubre, 67-75.

Gomez, L. (2018, 18 de mayo). “La “banca halal”, sin usura, imparable: ya tiene dos

billones de ddlares en activos.” La Informacion.

Hayat, R.; Den Butter, F. y Kock, U. (2012) “Halal Certification for Financial
Products: A transaction Cost Perspective.” Springer Science + Business Media
Dordrecht, octubre, 1-14.

Hours, B. (1989) L économie islamique face a I’économie mondiale. En: L’avenir

des Tiers Mondes: Monde arabe et musulman. Cahier du GEMDEV

Hussain, M.; Shahmoradi, A. y Turk, R. (2015) “Overview of Islamic Finance.” IMF
Working Paper. International Monetary Fund, Washigton, DC.

Ibn, Khaldoun, A. (1997) Discours sur [’histoire universelle, al Mugaddima. Trad.
V. Monteil, éd. Thesaurus Sindbad, Actes Sud.

Igbal, Z. (2016) “Islamic Finance” Seminar for Senior Bank Supervisors from
Emerging Economies World Bank — IMF- Federal Reserve System, October,

Washington DC.

Islamic Financial Services Board (2019) Islamic Financial Services Industry
Stability Report 2019, Julio.

Kabir Hassan, M. y Mervin K., Lewis (2007) Handbook of Islamic Banking MPG

Books Ltd, Bodmin, Cornwall.

59



Karim, N.; Tarazi, M. y Reille, X. (2008) Microfinanzas conforme a los principios
del islam: Un nicho de mercado emergente. Focus Note 49. Washington, D.C.,
CGAP, agosto.

Kessler Rodriguez, A. (2012) “Finanzas islamicas: Una oportunidad para Espafia.”
Boletin Econdmico de ICE, (3022), 25-34

Llorent Bedmar, V. (1995) “Islam, mujer y educacion. Conflictos argelinos versus
estabilidad marroqui. ” Revista Espariola de Educacion Comparada, (1), 153-176.

Martin Baumeister, B. (2016) “El derecho financiero islamico y su designacion como
“ley aplicable” en contratos de financiacion.” Social Science Research Network,

noviembre.

Martin Baumeister, B. (2016) “Sukuk: los llamados “bonos islamicos”.” Revista Lex
Mercatoria, (1), articulo n® 14, 67-70.

Martin Baumeister, B. (2014) “Finanzas Islamicas: Instrumentos Financieros
Compatibles con la Sharia: ¢Una practica Bancaria Emergente?” Social Science

Research Network, noviembre.

Mata Rodriguez, A. (2015, 3 de marzo) “Finanzas arabes en Espafia?” CincoDias,
EL PAIS.

Orozco de la Torre, O. (2012) “Research in Islamic Economics and Finance: The
State of the Art and Agenda for Academic Cooperation” Islamic Finance in
Western Higher Education: Development and Prospects. Palgrave Macmillan,
Hampshire, 177-190.

Rodriguez Marin, G. y De Anca; C. (2016). “Finanzas islamicas en Europa: retos y

perspectivas.” Afkar-ldeas, Tendencias Econdmicas, Verano de 2016.

60



Rodriguez-Bernabeu, E. (2015, 19 de noviembre). “El mundo musulman.” El
Mundo.

Sanchez Gonzélez, P. (2006) “La Banca Islamica: Situacion Actual y Retos.” Revista
de la Comunicacion de la SEECI, (13), noviembre, 52-77

Sanchez Gonzalez, P. y De la Orden de la Cruz, C. (2016) “Etica, Marketing y
Finanzas Islamicas” Editorial ESIC, Madrid (Espafia).

Sanchis Palacio, J.R. (2013) “La Banca que necesitamos: De la crisis bancaria a la
banca ética. Una alternativa socialmente responsable.” Publicaciones de la

Universitat de Valéncia. Valencia (Esparia)

San Emeterio, J. y Retolaza, J.L. (2003) “;EXiste espacio para una banca ética? ”, Lan
Herremanak, Vol.2, (9), 128-163.

Sarifiena, R. (2016, 21 de mayo). “La “sharia” financiera se abre paso en Europa.” El

Pais.

Silva, M. (2006). “Islamic Banking Remarks” Law and Businnes Review of the
Americas, Vol. 12, (2), Articulo 5.

Talalweh M. (2011) “Transparencia y la informacion de responsabilidad social y
medioambiental en las empresas del Mundo Islamico: la cultura como factor

determinante.” Repositorio de la Universidad de Zaragoza.

Terdeyet, Z.B. (2008) “Sistema financiero islamico en paises no musulmanes.” Afkar
ideas: Revista trimestral para el didlogo entre el Magreb, Espafia y Europa,
(20).

61



Villanueva Pérez, M.P., Tutor, Guerrero Boned, S. (2018) “Introduccion a las

finanzas islamicas.” Universitat Autonoma de Barcelona.
Wilson, R. (2010). Islamic Banking in the United Kingdom. En E.Elgar (coord),

“Islamic Banking and Finance in the European Union: A challenge.”

Cheltennham, 215-221.

62



	1. INTRODUCCIÓN
	1.1  Objetivos
	1.2  Metodología
	1.3  Estado de la cuestión
	1.4  Partes del TFG

	2. MARCO TEÓRICO
	2.1 La banca ética frente a la banca tradicional
	2.2 Principios rectores de las finanzas y banca islámicas según la Sharia.
	2.3 Estructura general de la economía según los preceptos del islam
	2.4 La Marca de Garantía halal en banca y finanzas islámicas
	2.5 La banca islámica como banca ética

	3. ORÍGENES DE LA BANCA ISLÁMICA. EVOLUCIÓN HISTÓRICA.
	3.1 Etapa fundacional (1963-1979)
	3.2 Etapa de expansión (1980-1999)
	3.3 Etapa de consolidación y desarrollo a nivel internacional (2000-2020)

	4. CONTRATOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS EN LA BANCA ISLÁMICA. DIFERENCIAS CON CONTRATOS Y PRODUCTOS DE LA BANCA OCCIDENTAL.
	4.1 Contratos PLS
	4.1.1 Musharakah
	4.1.2 Mudarabah

	4.2 Contratos no PLS
	4.2.1 Murabahah
	4.2.2 Ijarah
	4.2.3 Salam
	4.2.4 Istisna

	4.3 Contratos basados en el pago de honorarios
	4.4 Otros instrumentos financieros: los bonos (sukuk) y los seguros (takaful)

	5. BANCA ISLÁMICA INTERNACIONAL
	5.1 Países referentes en el sector bancario islámico
	5.2 Banca islámica en Europa (I): Reino Unido, Luxemburgo y Francia
	5.3 Banca islámica en Europa (II): Alemania y Turquía

	6. BANCA ISLÁMICA EN ESPAÑA
	7. CONCLUSIONES
	8. BIBLIOGRAFÍA

