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A. Respecto de N2, GAB y CHI

1. Analisis y cuantificacién de la tributacién directa derivada de la venta
de la participacion de N6 en GAB, teniendo en cuenta que su valor de
adquisicion fue de 35 millones de euros y el valor transmisién previsto
es de 95 millones de euros.

En este caso, solo es necesario analizar el Impuesto sobre Sociedades (en adelante, el
“IS”), ya que en la operacion analizada no participa ninguna persona fisica.

Cilculo de la plusvalia obtenida:
Valor de Transmision — Valor de Adquisiciéon
95M — 35M = 60M

La ganancia obtenida en la transmisién no tributa en aplicacién del articulo 21 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, la “LIS”).

“Articulo 21. Exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmisién de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espaiiol.

1. Estardn exentos los dividendos o participaciones en beneficios de entidades, cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en los fondos
propios de la entidad sea, al menos, del 5 por ciento o bien que el valor de adquisicion de
la participacion sea superior a 20 millones de euros.

La participacion correspondiente se deberd poseer de manera ininterrumpida durante el
ario anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se

deberd mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.
Para el computo del plazo se tendra también en cuenta el periodo en que la participacion
haya sido poseida ininterrumpidamente por otras entidades que reiinan las circunstancias
a que se refiere el articulo 42 del Codigo de Comercio para formar parte del mismo grupo
de sociedades, con independencia de la residencia y de la obligacion de formular cuentas
anuales consolidadas.

(...)

b) Adicionalmente, en el caso de participaciones en el capital o en los fondos propios de
entidades no residentes en territorio espaiiol, que la entidad participada haya estado sujeta
y no exenta por un impuesto extranjero de naturaleza idéntica o andloga a este Impuesto
a un tipo nominal de, al menos, el 10 por ciento en el ejercicio en que se hayan obtenido

los beneficios que se reparten o en los que se participa, con independencia de la aplicacion
de alguin tipo de exencion, bonificacion, reduccion o deduccion sobre aquellos.




A estos efectos, se tendrdn en cuenta aquellos tributos extranjeros que hayan tenido por
finalidad la imposicion de la renta obtenida por la entidad participada, con independencia
de que el objeto del tributo lo constituya la renta, los ingresos o cualquier otro elemento

indiciario de aquella.

Se considerard cumplido este requisito, cuando la entidad participada sea residente en un
pais con el que Esparia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicion
internacional, que le sea de aplicacion y que contenga cldusula de intercambio de
informacion.

(...)

3. Estard exenta la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una
entidad, cuando se cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1 de este articulo.
El mismo régimen se aplicard a la renta obtenida en los supuestos de liquidacion de la
entidad, separacion del socio, fusion, escision total o parcial, reduccion de capital,

aportacion no dineraria o cesion global de activo y pasivo.”

Se cumple el primer requisito ya que el valor de la participacién de N2 en GAB es
superior a los 20M (este requisito se ha visto modificado con la entrada en vigor de los
Presupuestos Generales del Estado para 2021) y la misma se ha mantenido
ininterrumpidamente desde 2010. El segundo requisito para las entidades no residentes
en Espafia se cumple porque la sociedad gabonesa esta sujeta y no exenta a un impuesto
analogo al IS, a un tipo nominal superior al 10%.

Se encuentra sometida al Corporate Income Tax al tipo del 30%. En la medida en que la
exencion de la que goza la sociedad es un beneficio fiscal concedido en el marco de un
acuerdo fiscal individual, y no una exencién general contemplada en la normativa
gabonesa, debe entenderse cumplido este requisito.

De este modo, la sociedad N2 no tributard en el IS por la ganancia patrimonial obtenida
de la enajenacion de la participacion en GAB, valorada en 60M en aplicacién del articulo
21 LIS.

En caso de que la sociedad opte por distribuir beneficios a la Holding N1, estos no
tributardn en aplicaciéon del mismo articulo 21 LIS. El reparto de dividendos solo
tributard en sede de la persona fisica en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(en adelante, el “IRPF”) al tipo del 19%, 21% o 23% (o 26% a partir del 1 de enero de
2021) en funcién de la cantidad distribuida al socio.

Sin embargo, es relevante destacar que esta operacién solamente se encontrara exenta
del IS en el caso de que hubiera realizado durante el ejercicio 2020. El 31 de diciembre
de 2020 fue publicada en el BOE la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2021, que recoge una novedad destacable en este
ambito. En su articulo 65 dispone lo siguiente:



“Articulo 65. Limitacion de la exencion sobre dividendos y rentas positivas
derivadas de la transmisién de valores representativos de los fondos propios de
entidades residentes y no residentes en territorio espaiiol.

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 que
no hayan concluido a la entrada en vigor de esta Ley y vigencia indefinida, se introducen
las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades:

(--n)

Dos. Se modifican el primer pdrrafo de la letra a) del apartado 1 y la letra a) del apartado
6 y se ariaden los apartados 10 y 11, nuevos, en el articulo 21, que quedan redactados de
la siguiente forma:

«Articulo 21. Exencién sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no

residentes en territorio espanol.

1. Estardn exentos los dividendos o participaciones en beneficios de entidades, cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en los fondos

propios de la entidad sea, al menos, del 5 por ciento.»

(-)
«10. El importe de los dividendos o participaciones en beneficios de entidades y el importe

de la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una entidad y en el
resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 anterior, a los que resulte de aplicacion la
exencion prevista en este articulo, se reducird, a efectos de la aplicacion de dicha exencidn,
en un 5 por ciento en concepto de gastos de gestion referidos a dichas participaciones. »”

La modificacién del articulo 21 implica que dejen de quedar exentas del impuesto las

rentas obtenidas por la enajenacién de participaciones inferiores al 5% pero superiores a

los 20 millones de euros, como sucedia hasta la entrada en vigor de los Presupuestos

Generales del Estado.

En el caso expuesto solamente se menciona el valor de la participacion, sin tener en

cuenta el porcentaje de participacion de N2 en GAB.

En este punto, se abren dos posibles escenarios:



Escenario 1: el porcentaje de participacion en GAB es al menos del 5%

En este caso, la transmision de la participacion quedara exenta del pago del pago del
95% del impuesto. La tributacién de N2 sera:

60 * 0,25 = 15M
15 % 0,05 = 0,75M
N2 debera pagar en el Impuesto sobre Sociedades 750.000€.

Al distribuir dividendos a la Holding N1, sucederd de nuevo lo mismo, y la cantidad
distribuida de N2 a N1 se reducira de nuevo en un 5% en aplicacién del articulo 21 LIS.
En el caso de que la Holding reparta dividendos a sus socios, estos deberan tributar por
el dividendo recibido, que se integrara en su base imponible del ahorro a efectos del
IRPF, cuyos tipos se han visto modificados por los Presupuestos Generales del Estado al
afadirse el tipo del 26% para las rentas superiores a 200.000€. Los tipos seran del 19%,
21%,23% o 26% dependiendo de la cantidad distribuida al socio.

Escenario 2: el porcentaje de participacién en GAB inferior al 5%

En caso de que el porcentaje de participacién fuera inferior al 5%, y la operaciéon se
realizara en el ejercicio 2021, la ganancia obtenida no quedaria exenta del pago del
Impuesto sobre Sociedades. La tributacién en N2 seria la siguiente:

60 * 0,25 = 15M

Si quedaria exenta del pago del 95% del impuesto la distribucién de dividendos a N1 en
aplicacién del articulo 21 LIS, y en el caso de que N1 opte por distribuir dividendos a
sus socios, estos deberdn tributar en el IRPF a los tipos del 19%, 21%, 23% o 26%, segtin
la cantidad distribuida.

2. Implicaciones tributarias y cuantificacion de la carga impositiva que se
derivaria para N6, como consecuencia de la percepciéon del dividendo de
CHI. Asimismo, y en caso de que la sub-holding espafiola liquidara el
pago fraccionado del Impuesto sobre Sociedades conforme a la
modalidad de base, jcuindo recomendaria la distribucion de dicho
dividendo dentro del periodo impositivo actual? Explicad los motivos.



Asumo que la decision del reparto de dividendos es acordada por la Junta General de
CHLI en el mes de junio 2020.
La adquisicién de la participacion en CHI es reciente, y en el momento de distribucion
del dividendo, no se cumple el requisito establecido en el articulo 21 LIS de posesion
ininterrumpida durante un afio. Por ello, la resolucion de este epigrafe queda
condicionada al mantenimiento de la participacién de N2 en la sociedad CHI hasta, al
menos noviembre de 2020.

En consecuencia, en el momento del pago del IS, en julio de 2021, se sabrd si dicha
participacién se ha mantenido entre noviembre de 2019 y noviembre de 2020. En caso de
mantenerse la participacion en CHI, la distribucién quedaré exenta al 100%, ya que aun
no sera de aplicacién la modificacién introducida a este respecto por los Presupuestos
Generales del Estado de 2021.

En caso de que la participacién no se haya mantenido, N2 deberé tributar por el
dividendo distribuido al tipo del 25% establecido en el IS.

En relacion con el pago fraccionado de N2, dando por hecho que la sociedad liquida
dicho pago segtn la modalidad de base, regulada en el articulo 40.3 LIS, lo recomendable
seria que la sociedad distribuyera el dividendo tras el altimo pago fraccionado, realizado
el 20 de diciembre.

El calculo del pago fraccionado se realiza calculando la base imponible del ejercicio en
curso, de la cual se minoran las bonificaciones, retenciones y pagos fraccionados previos
y se aplica sobre la cantidad resultante el tipo del 24%.

“Articulo 40. El pago fraccionado.

1. En los primeros 20 dias naturales de los meses de abril, octubre y diciembre, los

contribuyentes deberin efectuar un pago fraccionado a cuenta de la liguidacion

correspondiente al periodo impositivo que esté en curso el dia 1 de cada uno de los meses
indicados.

(O

3. Los pagos fraccionados también podrin realizarse, a opcion del contribuyente, sobre la

parte de la base imponible del periodo de los 3, 9 u 11 primeros meses de cada ario natural
determinada segiin las normas previstas en esta Ley.

Los contribuyentes cuyo periodo impositivo no coincida con el aiio natural realizarin el
pago fraccionado sobre la parte de la base imponible correspondiente a los dias
transcurridos desde el inicio del periodo impositivo hasta el dia anterior al inicio de cada
uno de los periodos de ingreso del pago fraccionado a que se refiere el apartado 1. En estos
supuestos, el pago fraccionado serd a cuenta de la liquidacion correspondiente al periodo
impositivo que esté en curso el dia anterior al inicio de cada uno de los citados periodos
de pago.

(O



El contribuyente quedard vinculado a esta modalidad del pago fraccionado respecto de los
pagos correspondientes al mismo periodo impositivo y siguientes, en tanto no se renuncie
a su aplicacion a través de la correspondiente declaracion censal que deberd ejercitarse en
los mismos plazos establecidos en el pdrrafo anterior.

No obstante, estardan obligados a aplicar la modalidad a que se refiere este apartado los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios haya superado la cantidad de 6

millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo
impositivo al que corresponda el pago fraccionado.

La cuantia del pago fraccionado previsto en este apartado serd el resultado de aplicar a la
base el porcentaje que resulte de multiplicar por cinco séptimos el tipo de gravamen
redondeado por defecto. De la cuota resultante se deducirdn las bonificaciones del
Capitulo III del presente titulo, otras bonificaciones que le fueren de aplicacion al

contribuyente, las retenciones e ingresos a cuenta practicados sobre los ingresos del
contribuyente, y los pagos fraccionados efectuados correspondientes al periodo impositivo.

Sin embargo, el pago minimo no puede ser inferior al 23% del resultado contable, que
incluye los dividendos percibidos, aunque su tributacion esté exenta en virtud de lo
dispuesto en el articulo 21 LIS.

Por ello, es recomendable acordar la distribucion de dividendos en diciembre, ya que
este mes no se tiene en cuenta a efectos de la contabilizacién del pago fraccionado, y de
este modo la cantidad a pagar no se verd excesivamente incrementada por los
dividendos que no tributaran en la declaracion presentada en el mes de julio.



B.

1.

En el caso de la filial de UK

Implicaciones en materia de tributacion indirecta (IVA e ITP-AJD)
derivada de la adquisicion de los activos, contemplando todos los
escenarios posibles. Esto es fundamentalmente, que dichos activos se
califiquen como bienes inmuebles (en este caso, presumid que tienen la
consideracién de edificacion a efectos de IVA) o como bienes muebles
y, en ambos casos, que en su conjunto constituyan o no una unidad
econémica autonoma en sede del transmitente.

En este caso existen tres posibles escenarios:

1.

1.1.

Adquisicion de Bienes Inmuebles

Segunda o ulterior transmisiéon

La adquisiciéon de bienes inmuebles se encuentra exenta de IVA si se trata de una
segunda o ulterior entrega, tal como dispone el articulo 20.Uno. 22. A) dela Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, (en adelante, la “LIVA”).

La exencioén es renunciable, en caso de cumplirse los requisitos previstos en el apartado

Dos del mismo articulo, es decir, siempre que el adquirente de la edificaciéon sea un

empresario o profesional con derecho a deducir el IVA soportado en su actividad.

“Articulo 20. Exenciones en operaciones interiores.

Uno. Estardn exentas de este impuesto las siguientes operaciones:

(...)
22.°A) Las sequndas y ulteriores entregas de edificaciones, incluidos los terrenos en que
se hallen enclavadas, cuando tengan lugar después de terminada su construccion o

rehabilitacion.

(...)

Dos. Las exenciones relativas a los nuimeros 20.° y 22.° del apartado anterior podran ser
objeto de renuncia por el sujeto pasivo, en la forma y con los requisitos que se determinen
reglamentariamente, cuando el adquirente sea un sujeto pasivo que actiie en el ejercicio
de sus actividades empresariales o profesionales y se le atribuya el derecho a efectuar la
deduccion total o parcial del Impuesto soportado al realizar la adquisicion o, cuando no
cumpliéndose lo anterior, en funcion de su destino previsible, los bienes adquiridos vayan
a ser utilizados, total o parcialmente, en la realizacion de operaciones, que originen el
derecho a la deduccion.”

De este modo, y al dedicarse la sociedad UK a la actividad de las telecomunicaciones,

tiene derecho a la deduccién del IVA soportado y puede renunciar a la exencién. Seria



conveniente tal renuncia para que la operacion no quedara sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas (en adelante, el “ITP”) al quedar exenta de IVA.

La adquisicién de los inmuebles quedaria sujeta y no exenta de IVA, no sujeta a ITP por
resultar incompatible con la sujecién a IVA y el IVA soportado podria ser deducido en
las actividades del adquirente, que deberia autorrepercutirse el IVA por la operacion.

En esta primera opcién, deberia pagarse una cuota fija mayor del Impuesto sobre Actos
Juridicos Documentados (en adelante, el “IAJD”) en la modalidad de Documentos
Notariales, al inscribirse la escritura del inmueble en el Registro de la Propiedad, al tipo
de gravamen del 1,5% en la Comunidad de Madrid , ya que la competencia para la
gestion y liquidaciéon del impuesto se encuentra cedida a las Comunidades Auténomas.

En caso de no renunciar a la exencién, la adquirente debera pagar los tipos generales en

la Comunidad de Madrid, del 6% en el ITP sin que proceda el pago del AJD por resultar
incompatible con el ITP.

1.2. Primera transmisiéon

En caso de adquirirse inmuebles de obra nueva, no puede aplicarse la mencionada
exencion en el IVA, por lo que la adquisiciéon quedara sujeta al impuesto, al tipo general
del 21%, salvo que se trate de inmuebles destinados a su uso como vivienda, en cuyo
caso se pagara el tipo reducido previsto en el articulo 91.Uno.1.7° LIVA del 10%

“Articulo 91. Tipos impositivos reducidos.
Uno. Se aplicara el tipo del 10 por ciento a las operaciones siguientes:

1. Las entregas, adquisiciones intracomunitarias o importaciones de los bienes que se
indican a continuacion:
7.° Los edificios o partes de los mismos aptos para su utilizacion como viviendas,
incluidas las plazas de garaje, con un maximo de dos unidades, y anexos en ellos
situados que se transmitan conjuntamente.”

En este caso, no devengara ITP por su incompatibilidad con el IVA y se pagara la cuota
variable del IAJD en la Comunidad de Madrid del 0,75%.
2. Adquisicién de Bienes Muebles

En caso de adquirirse bienes muebles, la operacién quedara sometida tinicamente a IVA,
salvo que los bienes queden exentos de IVA.



El TAJD solo debera formalizarse en caso de inscripcion en caso de inscripcién en algtun
registro.
3. Adquisicién de una Unidad Econdmica Auténoma

En caso de que alguna de las opciones anteriores sea susceptible de ser considerada
como una “unidad economica autéonoma” en el sentido del articulo 7 LIVA debera

atenderse a lo dispuesto en este apartado.

Si los bienes objeto de la transmision se consideraran una unidad econémica auténoma
no quedarian sujetos a IVA, tal como prevé el articulo 7.1° LIVA.

“Articulo 7. Operaciones no sujetas al impuesto.

No estaran sujetas al impuesto:

1.° La transmision de un conjunto de elementos corporales y, en su caso, incorporales que,
formando parte del patrimonio empresarial o profesional del sujeto pasivo, constituyan o
sean susceptibles de constituir una unidad econémica auténoma en el transmitente, capaz

de desarrollar una actividad empresarial o profesional por sus propios medios, con
independencia del régimen fiscal que a dicha transmision le resulte de aplicacion en el
dambito de otros tributos y del procedente conforme a lo dispuesto en el articulo 4, apartado
cuatro, de esta Ley.”

En este caso debe atenderse a lo dispuesto en el articulo 7 del Real Decreto Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en
adelante “LITPAJD”)

“Articulo 7.

(...)

5. (...)También quedarin sujetas las entregas de aquellos inmuebles que estén
incluidos en la transmision de la totalidad de un patrimonio empresarial, cuando por

las circunstancias concurrentes la transmision de este patrimonio no quede sujeta al
Impuesto sobre el Valor Ariadido.”

Por tanto, estas entregas quedardn sujetas a ITP, al tipo impositivo del 6%, si se tratara
de bienes inmuebles.
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2. Asimismo, respecto de su adquisicion la sociedad de UK se esta
planteando la posibilidad de constituir una o mas sociedades en Espafia
para realizar la inversion. En este sentido, por favor, indiquese que
estructura seria recomendable desde un punto de vista fiscal, y por qué,
teniendo en cuenta tanto los flujos derivados de la inversion inicial (i.e.
intereses), como las rentas derivadas de su mantenimiento (i.e.
obtencion de beneficio en Espafia, que se distribuiria anualmente hasta
llegar al nivel de N1) y, sobre todo, que se prevé desinvertir en dichos
activos un plazo no superior a diez anos (i.e. plusvalias).

Asumo que la operacion se realiza el afio 2021 y, por tanto, deben tenerse en cuenta los
efectos del Brexit.

La sociedad UK se plantea cudl seria la estructura recomendable desde el punto de vista
fiscal, sin tener en cuenta las implicaciones mercantiles, en vistas a realizar la inversion
en Espana, teniendo en cuenta la previsién de desinversion en los activos en un plazo de
diez afios como méximo.

De este modo es conveniente analizar la fiscalidad aplicable a la inversién realizada
mediante la creacién una filial y la que se aplicaria en caso de que se optara por la
inversion directa, es decir, si la sociedad de UK optara por la adquisiciéon de los activos
mediante un Establecimiento Permanente situado en Espafia.

Por tanto, deben tenerse en cuenta las disposiciones establecidas en el Convenio entre el
Reino de Espafia y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte para evitar la
doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y
sobre el patrimonio y su Protocolo, hechos en Londres el 14 de marzo de 2013 (en
adelante, el “CDI”) y al Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en
adelante, la “LIRNR”).

- Opcién 1. Inversion mediante una filial
En cuanto a la tributacién de los rendimientos obtenidos por las filiales debe tenerse en
cuenta que se trata de una sociedad residente en Espafia, que opera en Espafia y que por
tanto, queda sometida a la tributacién espafiola, es decir, quedara sometida al IS al tipo

general del 25%.

Las rentas que pueden quedar sometidas a tributacién en UK son los intereses, cdnones
y dividendos pagados a la matriz en UK y debera atenderse a lo dispuesto en el CDI.

11



Intereses

El CDI dispone respecto a los intereses que pudiera pagar la filial a la matriz o viceversa,
por los préstamos concedidos entre ellas:

Articulo 11. Intereses.
1. Los intereses procedentes de un Estado contratante cuyo beneficiario efectivo sea un

residente del otro Estado contratante solo pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado contratante.

En consecuencia, los intereses pagados por la filial a la matriz quedaran gravados en UK,
al tipo que corresponda segtin la ley britanica y los intereses pagados por la matriz a la
filial quedaran sometidos a tributacién en Espafia, al tipo del 25%.

Canones

Respecto a los royalties o canones que pudiera pagar la filial a su matriz por la concesion
de derechos de autor o patentes, marcas de fabrica o de comercio, dibujos o modelos,
planos, férmulas o procedimientos secretos, o por el uso o la concesién de uso de equipos
industriales, comerciales o cientificos, o por informacién relativa a experiencias
industriales, comerciales o cientificas, o por pagos de cualquier clase relacionados con
peliculas cinematograficas y grabaciones para la radio y la television, el CDI dispone:

“Articulo 12. Cdnones.
1. Los cinones procedentes de un Estado contratante cuyo beneficiario efectivo sea un

residente del otro Estado contratante solo pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado.”

Los canones pagados tnicamente quedardn sometidos a tributacién en Gran Bretafia, al
tipo correspondiente.
Dividendos
El reparto de dividendos queda sometido a lo establecido en el CD],
Articulo 10. Dividendos.

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado contratante a un

residente del otro Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos:
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(...)

b) no obstante lo dispuesto en el subapartado a), estarin exentos de imposicion en el
Estado contratante en que resida la sociedad que paga los dividendos cuando su
beneficiario efectivo sea:

(1) una sociedad residente del otro Estado contratante que controle, directa o

indirectamente, al menos el 10 por ciento del capital de la sociedad que paga los dividendos
(en los casos distintos del mencionado en el subapartado a) (ii) en el que el pagador de los

dividendos es un instrumento de inversion); o

Por tanto, los dividendos repartidos no seran sometidos a imposicion en el estado de la
fuente, y tributaran solamente en el estado de residencia de UK, el Reino Unido.

En caso de que UK opte por distribuir dividendos a la Holding N1, su distribucién se
encontrard exenta del 95% del pago del IS, tal como prevé el articulo 21 LIS.

Ganancias de capital

En el momento de desinversiéon de los activos se obtendran ganancias del capital
derivadas de la enajenaciéon de las participaciones de UK en su filial espafiola,
aplicandose lo dispuesto en el articulo 13 del CDI

Articulo 13. Ganancias de capital.

4. Las ganancias obtenidas por un residente de un Estado contratante de la enajenacion

de acciones, distintas de aquellas que se negocien considerable y reqularmente en una
Bolsa de Valores, participaciones, o derechos similares, cuyo valor proceda en mds de un
50 por ciento, directa o indirectamente, de bienes inmuebles situados en el otro Estado
contratante, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

6. Las ganancias derivadas de la enajenacion de cualquier otro bien distinto de
los mencionados en los apartados 1, 2, 3, 4 v 5 sélo pueden someterse a
imposicién en el Estado contratante en que resida el transmitente.

Por tanto, las ganancias obtenidas por la venta de las participaciones pueden someterse
a tributacién en Espafia si su valor procede mayoritariamente de bienes inmuebles. En
caso contrario, solamente tributaran en Espafia, al tipo del 25%.

Si las ganancias obtenidas fueran las contenidas en el apartado 4 del articulo 13 del CDI,
y pudieran someterse a tributaciéon en el Reino Unido y en Espafia, debera atenderse a
lo establecido en el articulo 22 del CDI, que dispone que debera eliminarse el impuesto
espafiol debido en Espafia directamente o deduciéndolo contra el impuesto britanico, de
forma que solamente tributaran en UK, al tipo correspondiente.

Por tanto, la filial deberia asumir los siguientes impuestos

13



Impuesto sobre sociedades

Como se ha expuesto, las rentas obtenidas en Espafia se integraran en la base imponible
y tributaran al tipo del 25%.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
La propia constituciéon de la filial quedard sujeta a la modalidad de Operaciones
Societarias, en aplicacion del articulo 19.1.1° LITPAJD, sin embargo, quedara exenta de
la modalidad de OSy la de AJD en virtud de lo establecido en el articulo 45.1.B) 11 de la
citada ley.

“Articulo 19.

1. Son operaciones societarias sujetas:

1.° La constitucion de sociedades, el aumento y disminucion de su capital social y la

disolucion de sociedades.”
Articulo 45.

Los beneficios fiscales aplicables en cada caso a las tres modalidades de gravamen a que se
refiere el articulo 1 de la presente Ley serdn los siguientes:

(...)

B) Estardn exentas:

(--n)

11. La constitucion de sociedades, el aumento de capital, las aportaciones que efectiien los

socios que no supongan aumento de capital y el traslado a Espatia de la sede de direccion
efectiva o del domicilio social de una sociedad cuando ni una ni otro estuviesen
previamente situados en un Estado miembro de la Unién Europea.”

Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales

Ambos impuestos deberadn ser satisfechos por la filial, atendiendo a lo dispuesto en el
apartado anterior, aunque, en el caso del IVA, el impuesto podra ser deducido en el
ejercicio de la actividad de la filial en los términos y condiciones previstos en el Titulo
VIII de la LIVA.

Impuesto sobre el Incremento del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana
Este impuesto devengara para la filial en caso de que opte por la transmision de bienes
inmuebles, aunque no ocurrira si la desinversion se realiza mediante la transmisiéon de

las participaciones, ya que la propietaria de los inmuebles continuara siendo la sociedad
cuyas participaciones se transmiten.
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- Opcién 2. Inversion directa

La inversion directa se realiza mediante un Establecimiento Permanente (en adelante,
un “EP”). El EP es una entidad sin personalidad juridica cuyos resultados se integran en
la base imponible de la matriz en el extranjero.

El EP permitiria a la sociedad UK actuar en Espafia como una entidad no residente y las
rentas generadas en Espafia que debieran ser sometidas a tributacion en Espafia lo harian
de acuerdo con el CDI y LIRNR, que grava la renta obtenida en Espafia por entidades
no residentes.

En cuanto a los posibles rendimientos obtenidos, tales como rentas inmobiliarias,
intereses, canones y beneficios empresariales cabe destacar que lo dispuesto en el
articulo 7 del CDI se aplica a las rentas obtenidas por el EP.

“Articulo 7. Beneficios empresariales.

1. Los beneficios de una empresa de un Estado contratante solo pueden someterse a
imposicion en ese Estado, a no ser que la empresa realice su actividad en el otro Estado

contratante por medio de un establecimiento permanente situado en €él. Si la empresa
realiza su actividad de dicha manera, los beneficios de la empresa pueden someterse a
imposicion en el otro Estado, pero solo en la medida en que sean imputables a ese
establecimiento permanente.”

De este modo, la sociedad UK deberé tributar en Espafia por los beneficios obtenidos
por su EP, en los términos establecidos por la LIRNR.

La base imponible se determinaré atendiendo a la LIS, con las salvedades contempladas
en el articulo 18 de la LIRNR y al tipo impositivo establecido en el articulo 19 de la misma

ley.
“Articulo 18. Determinacion de la base imponible.

1. La base imponible del establecimiento permanente se determinard con arreglo a las
disposiciones del régimen general del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de lo
dispuesto en los parrafos siguientes:

a) Para la determinacion de la base imponible, no serin deducibles los pagos que el
establecimiento permanente efectiie a la casa central o a alguno de sus establecimientos

permanentes en concepto de cinones, intereses, comisiones, abonados en contraprestacion

de servicios de asistencia técnica o por el uso o la cesion de bienes o derechos.

(--n)

b) Para la determinacion de la base imponible serd deducible la parte razonable de los

Qustos de direccion y generales de administracion que corresponda al establecimiento
permanente, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
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(...)

Se entenderd cumplido el requisito de racionalidad de los criterios de imputacion cuando
éstos se basen en la utilizacion de factores realizada por el establecimiento permanente y
en el coste total de dichos factores.

(...)

c) En ningiin caso resultardn imputables cantidades correspondientes al coste de los
capitales propios de la entidad afectos, directa o indirectamente, al establecimiento
permanente.

2. El establecimiento permanente podri compensar sus bases imponibles negativas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

()
5. Se integrard en la base imponible la diferencia entre el valor de mercado y el valor

contable de los siguientes elementos patrimoniales:

a) Los que estén afectos a un establecimiento permanente situado en territorio espariol que
cesa su actividad.

b) Los que estando previamente afectos a un establecimiento permanente situado en
territorio espariol son transferidos al extranjero.”

“Articulo 19. Deuda tributaria.

1. A la base imponible determinada con arreglo al articulo anterior se aplicard el tipo de

gravamen que corresponda de entre los previstos en la normativa del Impuesto de
Sociedades.

2. Adicionalmente, cuando las rentas obtenidas por establecimientos permanentes de
entidades no residentes se transfieran al extranjero, serd exigible una imposicion

complementaria, al tipo de gravamen del 19 por ciento, sobre las cuantias transferidas

con _cargo a las rentas del establecimiento permanente, incluidos los pagos a que hace

referencia el articulo 18.1.a), que no hayan sido gastos deducibles a efectos de fijacion de
la base imponible del establecimiento permanente.

La declaracion e ingreso de dicha imposicion complementaria se efectuard en la forma y
plazos establecidos para las rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento

permanente.

3. La imposicion complementaria no serd aplicable:

a) A las rentas obtenidas en territorio espariol a través de establecimientos permanentes
por entidades que tengan su residencia fiscal en otro Estado miembro de la Union
Europea, salvo que se trate de un pais o territorio considerado como paraiso fiscal.
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b) A las rentas obtenidas en territorio espariol a través de establecimientos permanentes
por entidades que tengan su residencia fiscal en un Estado que haya suscrito con Esparia
un convenio para evitar la doble imposicion, en el que no se establezca expresamente otra

cosa, siempre que exista un tratamiento reciproco.”

El tipo impositivo sera en consecuencia el 25%, sin que sea de aplicacion el gravamen
complementario del 19% establecido en el articulo 19.2 de la LIRNR por existir un CDI
suscrito entre Espafia y el Reino Unido.

En vista de todo lo expuesto, desde la perspectiva meramente fiscal, y sin tener en cuenta
los aspectos organizativos que habitualmente llevan a la constitucién de una sociedad
filial o un establecimiento permanente, resultaria mas beneficioso que la sociedad UK
constituya una filial, ya que de ese modo la tributacién en Espafia serd la minima,
quedando gravadas la mayoria de las operaciones en el Reino Unido, cuyos tipos
impositivos son inferiores a los espafioles con caracter general.

3. ¢(Recomendarias la misma estructura de inversién en caso de que los
activos se calificaran como bienes muebles o inmuebles?

La tributacién de los bienes inmuebles en Espafia serd mayor, ya que las rentas que
proceden de ellos deben ser sometidas a tributacién en el lugar en el que estos
radiquen. Sin embargo en el caso de los inmuebles, las rentas que generen pueden

ser sometidas a tributacion tiinicamente en el Reino Unido en caso de tratarse de una
filial.

Por tanto, en el caso que la inversion se estructure mediante la adquisicion de
inmuebles, debera tributarse por ellos en Espafia con independencia de la estructura
elegida.

Si la inversion se realizara mediante la adquisiciéon de bienes muebles, seria mas
recomendable realizar la inversiéon mediante la creacién de una filial, ya que de este
modo, la tributacién en Espafia serd inferior a la que corresponderia en caso de
realizar la operaciéon propuesta mediante un Establecimiento Permanente.
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C. Reorganizacion de los activos de N3 para entrada de inversor

1. (Qué operacion de reestructuracién seria recomendable llevar a cabo
para que resulte de aplicacion el Régimen Especial previsto en el
Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades?
Menciéon de las cuestiones relevantes a considerar para que dicha
operacion sea factible y de los riesgos existentes, en su caso.

La sociedad estd interesada en la escisién de los inmuebles junto con el personal asociado
ala actividad a una nueva sociedad (en adelante, “Nx”) enteramente participada por N3
para después transmitir el 40% de las participaciones en la sociedad a una filial espafiola
del fondo internacional.

La operacion recomendable es la aportacion no dineraria de rama de actividad, regulada

en el articulo 76.3 LIS. La operacion es susceptible de considerarse como tal por encajar
en lo dispuesto en el articulo 76.4 LIS, ya que los elementos transmitidos son susceptibles
de ser considerados como una unidad econémica auténoma en sede del transmitente.

“Articulo 76. Definiciones.

3. Tendrd la consideracion de aportacion no dineraria de ramas de actividad la operacion
por la cual una entidad aporta, sin ser disuelta, a otra entidad de nueva creacion o ya
existente la totalidad o una o mds ramas de actividad, recibiendo a cambio valores
representativos del capital social de la entidad adquirente.

4. Se entenderd por rama de actividad el conjunto de elementos patrimoniales que sean

susceptibles de constituir una unidad econdmica auténoma determinante de una
explotacion econdmica, es decir, un conjunto capaz de funcionar por sus propios medios.
Podrin ser atribuidas a la entidad adquirente las deudas contraidas para la organizacion
o el funcionamiento de los elementos que se traspasan.”

A mayor abundamiento debe considerarse lo establecido en la Consulta Vinculante de
la Direccién General de Tributos (en adelante, la “DGT”) en su consulta n° 0109/2007:

“solo aquellas operaciones de aportacion no dineraria de ramas de actividad en las que el
patrimonio aportado constituya una unidad econdmica y permita por si mismo el
desarrollo de una explotacion econdmica en sede de la adquirente podrin disfrutar del
régimen especial del capitulo VII del titulo VII de la LIS. Ahora bien, tal concepto fiscal
no excluye la exigencia implicita en los conceptos de rama de actividad v de unidad
economica, de que la actividad economica que la adquirente desarrollard de manera

auténoma exista también previamente en sede de la transmitente, permitiendo asi la
identificacion de un conjunto patrimonial afectado o destinado a la misma.”
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La actividad escindida, la gestién y mantenimiento de los inmuebles de N3, cumple el
requisito de existir con anterioridad al momento de la escisién y queda incluida en la
unidad econémica que se escinde en la operacion.

A efectos mercantiles, la operacién realizada no se distingue de la escisién, pero a efectos
fiscales, se trata de una operacién auténoma que se diferencia por que, en ella, la entidad
transmitente de la actividad (N3) recibe las participaciones de la entidad adquirente de
la participacion (Nx), mientras que en la escisién recibiria la participacion el socio de la
transmitente (N1).

De aplicarse Régimen Especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, las rentas obtenidas de la transmisién, es decir, las
plusvalias de los inmuebles valoradas en 21M no se integrardn en la base imponible de
N3 ni Nx.

Como resultado de la aplicaciéon del Régimen Especial, los inmuebles se valoraran
atendiendo a su valor fiscal y no al valor contable. Es decir, las plusvalias latentes
obtenidas por la enajenacion de los inmuebles no se integraran en la base imponible de
ninguna de las sociedades. Las participaciones recibidas por N3 en contraprestacién por
la aportacién de la rama de actividad a Nx también se valoraran atendiendo al valor
contable de los activos aportados.

“Articulo 78. Valoracion fiscal de los bienes adquiridos.

1. Los bienes y derechos adquiridos mediante las transmisiones derivadas de las

operaciones a las que haya sido de aplicacion el régimen previsto en el articulo anterior se
valorardn, a efectos fiscales, por los mismos valores fiscales que tenian en la entidad
transmitente antes de realizarse la operacion, manteniéndose iqualmente la fecha de
adguisicion de la entidad transmitente.

Articulo 79. Valoracion fiscal de las acciones o participaciones recibidas en
contraprestacion de la aportacién.

Las acciones o participaciones recibidas como consecuencia de una aportacion de ramas
de actividad o de elementos patrimoniales se valorardn, a efectos fiscales, por el mismo
valor fiscal que tenian la rama de actividad o los elementos patrimoniales aportados.”
La operacion puede instrumentarse de dos formas:
1. Mediante una permuta consistente en la transmisién de N3 del patrimonio

empresarial que conforma la rama de la actividad y la transmision por parte de
Nx de participaciones propias creadas al momento de constituirse la sociedad.
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2. Mediante un aumento de capital, en el que la nueva sociedad emite
participaciones que son suscritas por N3 mediante la aportacion no dineraria de
rama de actividad.

En cuanto a los riesgos, es importante destacar que, con anterioridad a la realizacion de
alguna de las operaciones amparadas en el Régimen Especial es recomendable realizar
una consulta vinculante a la DGT para que verifique la existencia de un motivo
econémico valido para realizar la operacion.

Es importante ya que en caso de que la Agencia tributaria considere que la operacién
realizada no obedece a un motivo econémico valido, el Régimen Especial no sera de
aplicacién y las plusvalias latentes quedaran integradas en la base imponible de N3.

“Articulo 89. Aplicacion del régimen fiscal.

1. Se entenderd que las operaciones reguladas en este capitulo aplican el régimen
establecido en el mismo, salvo que expresamente se indique lo contrario a través de la
comunicacion a que se refiere el pdrrafo sigquiente.

La realizacion de las operaciones a que se refieren los articulos 76 y 87 de esta Ley deberd
ser objeto de comunicacion a la Administracion tributaria, por la entidad adquirente de
las operaciones, salvo que la misma no sea residente en territorio espariol, en cuyo caso
dicha comunicacion se realizard por la entidad transmitente. Esta comunicacion deberd
indicar el tipo de operacion que se realiza y si se opta por no aplicar el régimen fiscal
especial previsto en este capitulo.

(...)

Dicha comunicacion se presentard en la forma y plazos que se determine
reglamentariamente. La falta de presentacion en plazo de esta comunicacion constituye
infraccion tributaria grave. La sancion consistird en multa pecuniaria fija de 10.000 euros
por cada operacion respecto de la que hubiese de suministrarse informacion.

2. No se aplicard el régimen establecido en el presente capitulo cuando la operacion
realizada tenga como principal objetivo el fraude o la evasion fiscal. En particular, el

régimen no se aplicard cuando la operacion no se efectiie por motivos economicos vilidos,
tales como la reestructuracion o la racionalizacion de las actividades de las entidades que

participan en la operacion, sino con la mera finalidad de consequir una ventaja fiscal.

Las actuaciones de comprobacion de la Administracion tributaria que determinen la
inaplicacion total o parcial del régimen fiscal especial por aplicacion de lo dispuesto en el
pdrrafo anterior, eliminardn exclusivamente los efectos de la ventaja fiscal.”

La Direccion General de Tributos se pronuncié en su Consulta n° V0536/18 respecto de
esta consideracion legal de este modo:

El fundamento del régimen especial reside en que la fiscalidad no debe ser un freno ni un

estimulo en las tomas de decisiones de las empresas sobre operaciones de reorganizacion,
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cuando la causa que impulsa su realizacion se sustenta en motivos economicos vdlidos,
en cuyo caso la fiscalidad quiere tener un papel neutral en esas operaciones.”

Por tanto, en el caso de que la Administracién tributaria considere que la operacion se
instrumenta con la finalidad de obtener una ventaja fiscal y no por motivos validos como
la racionalizacion de actividades o la reestructuraciéon empresarial, la consecuencia sera
la pérdida de efectos de la ventaja fiscal, es decir, la inaplicacién del régimen, lo que
conllevard el afloramiento de las plusvalias latentes, por las que la sociedad N3 deberia
incluir en su base imponible una ganancia de 21M, por ser la diferencia entre el valor de
adquisicién y el valor de mercado .

En caso de aplicarse el régimen especial, conviene destacar que tampoco deberé pagarse
el Impuesto sobre el Incremento del Valor de los Terrenos Urbanos (en adelante, el
“IIVINU”), tal como prevé la disposicion adicional segunda de la LIS, ya que se
establece que dicho impuesto no devenga al resultar de aplicacién el régimen especial.

En caso de que el Régimen Especial no sea de aplicacion, deberd satisfacerse este
impuesto, cuyo calculo resulta imposible sin conocer el valor catastral de los inmuebles
y el ntimero de afios que han permanecido en propiedad de N3.

“Disposicion adicional segunda. Régimen del Impuesto sobre el Incremento de
Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana en operaciones de reestructuracion
empresarial.

No se devengard el Impuesto sobre el Incremento de Valor de los Terrenos de Naturaleza
Urbana con ocasion de las transmisiones de terrenos de naturaleza urbana derivadas de

operaciones a las que resulte aplicable el régimen especial requlado en Capitulo VII del
Titulo VII de esta Ley, a excepcion de las relativas a terrenos que se aporten al amparo de
lo previsto en el articulo 87 de esta Ley cuando no se hallen integrados en una rama de
actividad.”

Asimismo, la operacion de reestructuraciéon tampoco quedaré sujeta a IVA por tratarse
de una operacién consistente en la transmisiéon de una unidad econémica auténoma en
sede del transmitente, tal como prevé el articulo 7.1 LIVA.

Articulo 7. Operaciones no sujetas al impuesto.

No estardn sujetas al impuesto:

1.° La transmision de un conjunto de elementos corporales y, en su caso, incorporales que,
formando parte del patrimonio empresarial o profesional del sujeto pasivo, constituyan o
sean susceptibles de constituir una unidad econdmica auténoma en el transmitente, capaz
de desarrollar una actividad empresarial o profesional por sus propios medios, con

independencia del régimen fiscal que a dicha transmision le resulte de aplicacion en el
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ambito de otros tributos y del procedente conforme a lo dispuesto en el articulo 4, apartado
cuatro, de esta Ley.”

En la medida en la que la sociedad adquirente (Nx) acredite la afectacién a la actividad
econdmica o empresarial de la rama de actividad adquirida, dicha transmisién no se
encontrara sujeta a IVA.

La operaciéon tampoco quedaréd sometida a ninguna de las modalidades del ITPAJD. La
operacién de reestructuracion no se encuentra sujeta a la modalidad de Operaciones
Societarias ya que la LITPAJD dispone en su articulo 19.2.1° que las operaciones de
reestructuracion no quedan sujetas al impuesto:

“Articulo 19.
(...)

2. No estardn sujetas:
1.° Las operaciones de reestructuracion.”

En cuanto al ITP y el IAJD, debe tenerse en cuenta lo dispuesto en el articulo 45
Articulo 45.

Los beneficios fiscales aplicables en cada caso a las tres modalidades de gravamen a que se
refiere el articulo 1 de la presente Ley serdn los siguientes:

(...)

B) Estardn exentas:

(O

10. Las operaciones societarias a que se refieren los apartados 1.°, 2.° y 3.° del articulo
19.2 y el articulo 20.2 anteriores, en su caso, en cuanto al gravamen por las modalidades
de transmisiones patrimoniales onerosas o de actos juridicos documentados.”

En consecuencia, la operacion de reestructuracién no tributard por ninguna modalidad
del ITPAJD, ya sea por no encontrarse sujeta al impuesto o por estar exenta del pago.

Por tanto, cabe llegar a la conclusion de que la operacién de reestructuracion planteada
supone que las sociedades que la formalizan se beneficien del régimen de neutralidad
fiscal establecido en la LIS para la totalidad de la imposicion directa y queden exentas o
no sujetas a tributacién indirecta.

2. (Cuales serian las consecuencias para N3 de no ser aplicable dicho
régimen, asi como, en su caso, para su socio tnico N1?
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En caso de no ser aplicable el régimen N3 tendria que tributar por la ganancia obtenida
como resultado de ponerse de manifiesto la plusvalia latente de los inmuebles. (21M),
ya que al tratarse de una operacién realizada con una entidad que participa se aplica lo
dispuesto en el art 18 LIS y la operaciéon debe valorarse a precio de mercado. La
transmisién de activos se entendera realizada, como minimo, por valor de 50M y
afloraran las plusvalias latentes en los inmuebles transmitidos.

“Articulo 18. Operaciones vinculadas.

1. Las operaciones efectuadas entre personas o entidades vinculadas se valorardn por su
valor de mercado. Se entenderd por valor de mercado aquel que se habria acordado por

personas o entidades independientes en condiciones que respeten el principio de libre
competencia.

2. Se considerardn personas o entidades vinculadas las siguientes:

(...)

d) Dos entidades que pertenezcan a un grupo.”

Asimismo, deberia satisfacerse la cuota correspondiente en el IIVINU, calculada en
funciéon del ntmero de afios que hayan permanecido los inmuebles escindidos en
propiedad de N3.

La no aplicacién del régimen no tendria repercusién para N1 por tratarse de una
aportacion de rama de actividad y no de una escision, en cuyo caso N1 habria sido la
perceptora de la participacién en Nx.

3. Tributacién directa e indirecta, para transmitente y adquirente,
respectivamente, de la venta del 40% de las participaciones de la
sociedad de nueva creacion participada por N3 a una sociedad espafiola
propiedad del fondo internacional.

El valor fiscal del 40% de la participacién en Nx es de 11,6M (29%0,4), mientras que su
valor de mercado asciende a 20M (50%0,4).

Con la enajenacién de la participacion, N3 obtiene una ganancia patrimonial, porque en
el momento de la transmision aflora la plusvalia de los inmuebles que no tributé en
aplicacion del Régimen Especial de la LIS. De este modo, y teniendo en cuenta el
porcentaje de participaciéon transmitido por N3, la ganancia patrimonial se calcula en
base a la diferencia entre el valor de mercado o de transmisién de las participaciones y
su valor fiscal o contable, que asciende a:
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Valor de Mercado — Valor Fiscal del 40% de las participaciones
20M —11,6M = 84M

N3 obtiene por tanto una ganancia patrimonial de 8,4M por la transmisién de las
participaciones. Dicha ganancia quedaré exenta del pago del 95% del IS si se tiene en
cuenta lo dispuesto en el segundo pérrafo del articulo 21.1.a) LIS:

“Articulo 21. Exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmisién de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espaifiol.

1. Estardn exentos los dividendos o participaciones en beneficios de entidades, cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en los fondos
propios de la entidad sea, al menos, del 5 por ciento.

La participacion correspondiente se deberd poseer de manera ininterrumpida durante el
ario anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se

deberd mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.
Para el computo del plazo se tendrd también en cuenta el periodo en que la participacion

haya sido poseida ininterrumpidamente por otras entidades que retinan las circunstancias

a que se refiere el articulo 42 del Codigo de Comercio para formar parte del mismo grupo

de sociedades, con independencia de la residencia y de la obligacion de formular cuentas
anuales consolidadas.

()

3. Estard exenta la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una

entidad, cuando se cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1 de este articulo.

El mismo régimen se aplicard a la renta obtenida en los supuestos de liquidacion de la
entidad, separacion del socio, fusion, escision total o parcial, reduccion de capital,
aportacion no dineraria o cesion global de activo y pasivo.

El requisito previsto en la letra a) del apartado 1 de este articulo deberd cumplirse el dia

en que se produzca la transmision. El requisito previsto en la letra b) del apartado 1 deberd

ser cumplido en todos y cada uno de los ejercicios de tenencia de la participacion.”
Si se entiende que en este caso se produce una subrogacion general y se conserva la
antigtiedad de las participaciones con la reestructuracion de la sociedad, la transmision
del 40% de las participaciones de Nx quedara exenta del 95% de la tributacion de N3.

84%025=21

2,1x0,05= 0,105
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Por tanto, N3 debera tributar en el IS un total de 105.000€ por la transmisién de las
participaciones.

En cuanto a la tributacién indirecta, es necesario detenerse en el supuesto contemplado
en el articulo 314 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (antiguo articulo articulo
108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.)

“Articulo 314. Exencion del Impuesto sobre el Valor Aiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

1. La transmision de valores, admitidos o no a negociacion en un mercado secundario
oficial, estard exenta del Impuesto sobre el Valor Ariadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Quedan exceptuadas de lo dispuesto en el apartado anterior las transmisiones de

valores no admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial realizadas en el
mercado secundario, que tributarin en el impuesto al que estén sujetas como

transmisiones onerosas de bienes inmuebles, cuando mediante tales transmisiones de
valores se hubiera pretendido eludir el pago de los tributos que habrian ¢ravado la
transmision de los inmuebles propiedad de las entidades a las que representen dichos

valores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el pdrrafo anterior, se entenderd, salvo prueba en
contrario, que se actiia con danimo de elusion del pago del impuesto correspondiente a la

transmision de bienes inmuebles en los siguientes supuestos:

a) Cuando se obtenga el control de una entidad cuyo activo esté formado en al menos el
50 por ciento por inmuebles radicados en Espaiia que no estén afectos a actividades
empresariales o profesionales, o cuando, una vez obtenido dicho control, aumente la cuota
de participacion en ella.

b) Cuando se obtenga el control de una entidad en cuyo activo se incluyan valores que le
permitan ejercer el control en otra entidad cuyo activo esté integrado al menos en un 50
por ciento por inmuebles radicados en Espaiia que no estén afectos a actividades
empresariales o profesionales, o cuando, una vez obtenido dicho control, aumente la cuota
de participacion en ella.

¢) Cuando los valores transmitidos hayan sido recibidos por las aportaciones de bienes
inmuebles realizadas con ocasion de la constitucion de sociedades o de la ampliacion de

su capital social, siempre que tales bienes no se afecten a actividades empresariales
0 _profesionales y que entre la fecha de aportacion vy la de transmision no hubiera
transcurrido un plazo de tres aiios.”
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La Ley del Mercado de Valores no considera que la transmisién tenga como fin evitar la
tributacién, ya que los inmuebles que se transmiten se encuentran afectos a la actividad
de la sociedad, sin embargo, cabe la posibilidad de que la AEAT considere lo contrario
y exija el pago del IVA o del ITP que corresponda, ademds de la sancién correspondiente.
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D. N4y N5

1. Taly como se ha indicado en el supuesto de hecho, N5 prevé generar
ingresos derivados de la construccién en los préximos meses. Por
ello, y ante la previsiéon de obtener beneficios en los proximos afios,
se cuestiona acerca de la existencia de alguna limitacion, general o
especifica, en la compensacion de sus bases imponibles negativas.

La compensacion de bases imponibles negativas, (en adelante, “BIN”) viene regulada en
el articulo 26 y en la disposicion adicional decimoquinta de la LIS

“Articulo 26. Compensacion de bases imponibles negativas.

1. Las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacion
podrdn ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes
con el limite del 70 por ciento de la base imponible previa a la aplicacion de la reserva de
capitalizacion establecida en el articulo 25 de esta Ley y a su compensacion.

En todo caso, se podrdin compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas
hasta el importe de 1 millon de euros.”

“Disposicion adicional decimoquinta. Limites aplicables a las grandes empresas
en periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

Los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones
de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo,
aplicardn las siguientes especialidades:

1. Los limites establecidos en el apartado 12 del articulo 11, en el primer pdrrafo del
apartado 1 del articulo 26, en la letra e) del apartado 1 del articulo 62 y en las letras d) y

e) del articulo 67, de esta Ley se sustituirdn por los siguientes:

— E1 50 por ciento, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- EI 25 por ciento, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 60 millones de euros.”

Por tanto, queda sujeta a los siguientes limites:
En primer lugar, el limite marcado por la cifra de negocios del ejercicio en que se aplicard
la BIN. La cifra de negocios marcard el porcentaje de la base imponible que se puede

reducir. Son los siguientes

Cifra de negocios < 20M:70% BI

28



Cifra de negocios 20M — 60M:50% BI
Cifra de negocios > 20M:25% BI

Operan también el limite marcado por la propia BIN, ya que no puede reducirse la
tributacién de la compafiia en un importe superior a la propia BIN y el limite marcado
por la facturacion de la propia compaiiia el afio que se pretende aplicar la BIN, ya que
no puede compensarse una BIN mayor a LA BASE IMPONIBLE DE la sociedad.

Ademas, desde 2016, en aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016, pueden compensarse
en todo caso, aunque teniendo en cuenta las limitaciones DEL PARRAFO ANTERIOR,
las BIN hasta un millén de euros.

2. Explicacién de la tributacion en IRPF, para los empleados de N5, del
plan opciones sobre las participaciones de N4. Calificacién y
cuantificacién de los rendimientos tanto en el momento de la
concesion de las opciones sobre las participaciones, como en el de su
ejercicio. Asimismo, mencién y explicacion de los beneficios
fiscales, en su caso, que puedan resultar de aplicacion en el referido
Impuesto.

La tributacion mediante el plan de opciones sobre participaciones, también
conocido como “stock options” es una renta en especie utilizada frecuentemente
para fidelizar a los directivos de una compania.

A efectos fiscales debe valorarse en dos momentos

El momento de ejercitar la opcién de compra (2023/2024): tributard como Rendimientos
del Trabajo la diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio
de la opcién de compra. Se trata de una renta en especie, que si no supera los 12.000€ se
encuentra exenta de tributacion si se cumplen los requisitos establecidos en el articulo
42.3. f) de la LIRPF y en el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, el
“Reglamento”).

La LIRPF establece:
“Articulo 42. Rentas en especie.

(--n)

3. Estaran exentos los siguientes rendimientos del trabajo en especie:
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f) En los términos que reglamentariamente se establezcan, la entrega a los trabajadores
en activo, de forma gratuita o por precio inferior al normal de mercado, de acciones o

participaciones de la propia empresa o de otras empresas del grupo de sociedades, en la
parte que no exceda, para el conjunto de las entregadas a cada trabajador, de 12.000 euros

anuales, siempre que la oferta se realice en las mismas condiciones para todos los
trabajadores de la empresa, grupo o subgrupos de empresa.”

De este modo, las condiciones especificas para que la entrega de participaciones a los
trabajadores quede exenta, deben cumplirse los requisitos establecidos en el articulo 43.2
del Reglamento.

“Articulo 43. Entrega de acciones a trabajadores.

1. Estardn exentos los rendimientos del trabajo en especie previstos en el articulo 42.3.1)

de la Ley del Impuesto correspondientes a la entrega de acciones o participaciones a los
trabajadores en activo en los siquientes supuestos:

1.° La entrega de acciones o participaciones de una sociedad a sus trabajadores.

2. Asimismo, en el caso de los grupos de sociedades en los que concurran las
circunstancias previstas en el articulo 42 del Codigo de Comercio, la entrega de acciones
o0 participaciones de una sociedad del grupo a los trabajadores, contribuyentes por este
Impuesto, de las sociedades que formen parte del mismo subgrupo. Cuando se trate de

acciones o participaciones de la sociedad dominante del grupo, la entrega a los
trabajadores, contribuyentes por este Impuesto, de las sociedades que formen parte del

grupo.

En los dos casos anteriores, la entrega podrd efectuarse tanto por la propia sociedad a la
que preste sus servicios el trabajador, como por otra sociedad perteneciente al grupo o por
el ente piiblico, sociedad estatal o administracion piiblica titular de las acciones.

2. La aplicacion de lo previsto en el apartado anterior exigird el cumplimiento de los
siguientes requisitos:

1.° Que la oferta se realice en las mismas condiciones para todos los trabajadores de la
empresa y contribuya a la participacion de estos en la empresa. En el caso de grupos o
subgrupos de sociedades, el citado requisito deberd cumplirse en la sociedad a la que preste
servicios el trabajador al que le entrequen las acciones.

No obstante, no se entenderd incumplido este requisito cuando para recibir las acciones o
participaciones se exija a los trabajadores una antigiiedad minima, que debera ser la
misma para todos ellos, o que sean contribuyentes por este Impuesto.
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2.° Que cada uno de los trabajadores, conjuntamente con sus conyuges o familiares hasta
el sequndo grado, no tengan una participacion, directa o indirecta, en la sociedad en la
que prestan sus servicios o en cualguier otra del grupo, superior al 5 por ciento.

3.° Que los titulos se mantengan, al menos, durante tres aiios.

El incumplimiento del plazo a que se refiere el niimero 3.° anterior motivard la obligacion
de presentar una autoliquidacion complementaria, con los correspondientes intereses de
demora, en el plazo que medie entre la fecha en que se incumpla el requisito y la
finalizacion del plazo reglamentario de declaracion correspondiente al periodo impositivo
en que se produzca dicho incumplimiento.”

En consecuencia, la oferta debe realizarse en las mismas condiciones para todos los
trabajadores, en este caso para todos los trabajadores de N5.

Ademas, cada trabajador, conjuntamente con sus conyuges o familiares no pueden tener
una participacién superior al 5% en ninguna de las sociedades del grupo. Las sociedades
del grupo tnicamente estdn participadas directa o indirectamente por La Familia, por
tanto, a menos que alguno de los empleados tenga vinculos familiares con ellos, se
entiende cumplido el requisito.

Por altimo, las participaciones deben mantenerse por un minimo de 3 afos

El momento de vender las participaciones: tributa la ganancia patrimonial obtenida por
la diferencia entre la cotizacién el dia en que se ejercit6 la opciéon de compra y el dia en
que se vendieron las participaciones.

Los rendimientos obtenidos en este caso tienen la consideracién de rendimientos del
trabajo obtenidos de forma notoriamente irregular, previstos en el articulo 18.2 de la
LIRPF.

“Articulo 18. Porcentajes de reduccion aplicables a determinados rendimientos
del trabajo.

(...)
2. El 30 por ciento de reduccion, en el caso de rendimientos integros distintos de los
previstos en el articulo 17.2. a) de esta Ley que tengan un periodo de generacion superior

a_dos aiios, asi como aquellos que se califiquen reglamentariamente como obtenidos de
forma notoriamente irregular en el tiempo, cuando, en ambos casos, sin perjuicio de lo
dispuesto en el pdrrafo siquiente, se imputen en un tinico periodo impositivo.

La cuantia del rendimiento integro a que se refiere este apartado sobre la que se aplicard
la citada reduccion no podrd superar el importe de 300.000 euros anuales.”

En este caso, les serd de aplicaciéon una reduccion del 30% que no puede exceder de los
300.000€ anuales.
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Es relevante mencionar la posibilidad de ejercer una orden de compra de las
participaciones de forma simultdnea con la orden de venta de las mismas. En ese caso
no se podria aplicar la exenciéon de las rentas en especie hasta 12.000€, aunque a los
efectos de la tributacion por la obtencion de ganancias o pérdidas patrimoniales tampoco
se obtendria renta alguna.

De este modo tinicamente habria que tributar por el 10 0 15% del valor de mercado de
las participaciones en el momento de ejercer la orden de compra y venta simultanea que
tendria la consideracién de rendimiento del trabajo.

En consecuencia, los trabajadores se encontrarian con dos posibilidades respecto de las
stock options, con distintos tratamientos en el IRPF.

- Opcién 1. Si se mantienen las acciones tres afios.

Los rendimientos del trabajo obtenidos de la compra de las participaciones a un
precio inferior al del mercado estdn exentos hasta 12.000€, pero no lo estara la
ganancia patrimonial obtenida de la venta de las participaciones.

Esta opciéon es recomendable si se esperan obtener rendimientos de las
participaciones y/o si se espera que su valor aumente durante los tres afios que
deben mantenerse.

- Opcion 2. Se da orden de compra y venta simultdnea se obtendrd una renta en

especie considerada como rendimiento del trabajo del 10 o 15% del valor de
mercado de la participacién y no se obtiene ganancia patrimonial.
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E. Eliminacién del derecho de crédito que SUI tiene frente a N6

1. Explicacion razonada de qué opcidon es mas recomendable desde una
perspectiva fiscal meramente espafiola, (i) la condonacién o (ii) la
capitalizacién / aportacion a fondos propios del derecho de crédito.

2. En caso de optar por esta tltima opcidn ;cudl seria la alternativa elegida
(i.e. capitalizacion, aportaciéon de socios -cuenta 118-, etc.)? Por favor,
explicad implicaciones en ambos casos y el porqué de la eleccion

Al tratarse de cuestiones estrechamente relacionadas, he optado por resolverlas
de forma conjunta.

El derecho de crédito adquirido por SUI debe ser registrado contablemente por su valor
real, 1€. No puede registrarse el crédito por valor de 30.000€ ya que se ha deteriorado y
no serd posible recuperar dicho valor. Por tanto, y atendiendo a lo dispuesto en el Plan
General Contable aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (en
adelante, el “PGC”), debera clasificarlo en la categoria “préstamos y partidas a cobrar” de
acuerdo con los criterios previstos en la norma de registro y valoracion 9%, incluida en la
segunda parte del PGC, cuyo apartado 2.1.1 sefiala:

"Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd

al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles"

Teniendo en cuenta que el crédito ha sido transmitido a SUI por una sociedad ajena al
grupo, no hay motivo alguno para considerar que la operacién se realiza por un valor
distinto al de mercado. Por ende, cabe concluir que el valor del crédito es, efectivamente

1€.

Contablemente, SUI debera registrar el crédito en la casilla 532 “créditos a corto plazo
con entidades vinculadas” con cargo a (570) “Tesoreria” o “Reservas” por importe 1€.

Una vez alcanzada esta conclusion es necesario valorar las operaciones planteadas, la
condonacion y la capitalizacion del crédito.

La condonacién del crédito consiste en el perdén del mismo, y tiene el tratamiento
contable de una donacién, tal como prevé el articulo 1.187 del Cédigo Civil.

“Articulo 1187.

La condonacion podrd hacerse expresa o ticitamente.
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Una y otra estardn sometidas a los preceptos que rigen las donaciones inoficiosas. La
condonacion expresa deberd, ademds, ajustarse a las formas de la donacion.”

Para el acreedor (SUI), representa un gasto excepcional por el importe condonado (1€).
Pese a tener el tratamiento de una donacién, a efectos fiscales debe entenderse como una
inversi6n, ya que se trata de una aportacién a fondos propios de N6, que no pasa por la
cuenta de resultados de la sociedad, por tener la consideraciéon de aumento de los fondos
propios de N6.

Desde la perspectiva de N6, la condonacién se considera una aportacion a los fondos
propios de la sociedad por el valor del crédito registrado en su pasivo (30.000€). Dicha
aportacion se registrard contablemente en la casilla 118 “Aportaciones de socios y
propietarios”. La cuenta 118 viene definida en el PGC del siguiente modo:

Elementos patrimoniales entregados por los socios o propietarios de la empresa cuando
actiien como tales, en virtud de operaciones no descritas en otras cuentas. Es decir,

siempre que no constituyan contraprestacion por la entrega de bienes o prestacion de
servicios realizados por la empresa, ni tengan la naturaleza de pasivo. En particular,

incluye las cantidades entregadas por los socios o propietarios para compensacion de

pérdidas.”

En N6 tampoco se produce ningtn efecto fiscal por tratarse de un incremento de sus
fondos propios.

Por lo tanto, en caso de condonarse el crédito, se produce una aportaciéon de capital en
N6, que no tiene efectos fiscales en ninguna de las dos entidades por tratarse de una
aportacién a los fondos propios de la sociedad.

La capitalizacion del crédito consiste en la conversién de la deuda de N6 con SUI en
patrimonio. Se articula realizando un aumento de capital contra aportaciones dinerarias,
en el que la sociedad N6, en calidad de prestataria, reconoce un incremento de sus
fondos propios por el valor realizable de la deuda que se da de baja en el pasivo. De este
modo el crédito de SUI contra N6 quedara extinguido por confusion.

Desde el punto de vista mercantil, la operacion se articula atendiendo a lo dispuesto en
el articulo 301 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

“Articulo 301. Aumento por compensacion de créditos.

1. Cuando el aumento del capital de la sociedad de responsabilidad limitada se realice por
compensacion de créditos, éstos habran de ser totalmente liquidos y exigibles. Cuando el
aumento del capital de la andnima se realice por compensacion de créditos, al menos, un
veinticinco por ciento de los créditos a compensar deberdn ser liquidos, estar vencidos y
ser exigibles, y el vencimiento de los restantes no podrd ser superior a cinco afios.
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2. Al tiempo de la convocatoria de la junta general se pondrd a disposicion de los socios
en el domicilio social un informe del érgano de administracion sobre la naturaleza y
caracteristicas de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes, el niimero de
participaciones sociales o de acciones que hayan de crearse o emitirse y la cuantia del
aumento, en el que expresamente se hard constar la concordancia de los datos relativos a
los créditos con la contabilidad social.

(...)

4. En el anuncio de convocatoria de la junta general, deberd hacerse constar el derecho
que corresponde a todos los socios de examinar en el domicilio social el informe de los
administradores y, en el caso de sociedades anonimas, la certificacion del auditor de
cuentas, asi como pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.”

La entidad prestamista, registra el instrumento de pasivo recibido por el valor razonable,
es decir, el valor de mercado de la contrapartida entregada y, en su caso, reconoce la
correspondiente pérdida, salvo que el deterioro de valor del activo ya se hubiera
contabilizado en la aportante en aplicacién del criterio del coste amortizado.

En este caso no surge una diferencia de valoracién contable y fiscal en el préstamo,
porque el crédito ya fue contabilizado por su valor de mercado en SUI, siendo 1€ su
valor a efectos fiscales.

La prestataria N6 ha de contabilizar la baja del pasivo financiero y reconocer el
correspondiente aumento de los fondos propios por un importe equivalente al valor
razonable de la aportacion efectiva que se ha realizado, es decir, el precio de adquisiciéon
del crédito satisfecho, (ICAC consulta nam. 5, BOICAC num. 79). En este caso debe
valorarse el crédito capitalizado por 30.000€, por ser el valor registrado en su
contabilidad.

De este modo, la cantidad aportada por los socios a la sociedad N6, se contabiliza
directamente en los fondos propios de la sociedad, ya que se trata de una subvencion
otorgada por los socios, en el sentido de la norma 18 de registro y valoracién del PGC
referida a Subvenciones, donaciones y legados.

“Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables otorgados por socios o
propietarios no constituyen ingresos y se contabilizan directamente en los fondos propios
independientemente del tipo que sean.

Fiscalmente la aportacion a la cuenta 118, tiene la consideracion de aportacion del socio
a la sociedad, de modo que la misma no genera ingreso alguno computable en la cuenta
de resultados, y en la medida en que la LIS no dispone nada al respecto, no se genera
ninguna renta que deba integrarse en la base imponible del IS de N6. La operaciéon
tampoco tiene efectos para SUI, que no recibe renta alguna con la aportacion.
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Asimismo, la operacion se encuentra sujeta a la modalidad del Operaciones Societarias
en virtud de lo dispuesto en el articulo 19.1 LITPAJD y a su vez exenta en aplicacién de
lo dispuesto en el articulo 45 LITPAJD.

“Articulo 19.

1. Son operaciones societarias sujetas:
2.° Las aportaciones que efectiien los socios que no supongan un aumento del capital
social.”

“Articulo 45.

Los beneficios fiscales aplicables en cada caso a las tres modalidades de gravamen a que se
refiere el articulo 1 de la presente Ley serdn los siguientes:

(...)

B) Estardn exentas:

(...)

11. La constitucion de sociedades, el aumento de capital, las aportaciones que efectiien los
socios que no supongan aumento de capital y el traslado a Esparia de la sede de direccion
efectiva o del domicilio social de una sociedad cuando ni una ni otro estuviesen
previamente situados en un Estado miembro de la Union Europea.”

Por tanto, atendiendo a lo expuesto, la opcion mds beneficiosa para el grupo espafiola es
la condonacién.

Si bien es cierto que ambas operaciones tienen idéntico tratamiento fiscal por tratarse de
aportaciones de los socios cuya incidencia se limita a las cuentas de patrimonio, sin tener
efectos en las cuentas de resultado de ninguna de las sociedades, no alteran la base
imponible de SUI y N6, la condonacién es mas sencilla, ya que no requiere los
formalismos propios de una ampliacién de capital, sin que sea necesaria su reuniéon de
los socios en junta general para su adopcion ni la inscripcién de la misma en el Registro
Mercantil.
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F. Donacién de la nuda propiedad de la participacion de Don A a sus hijos,
ByC

1. Teniendo en cuenta que el valor de mercado de la participaciéon de Don
A en N1 es de 150 millones de euros, mientras que su valor de
adquisicién, en el afio 1987, fue de 100.000 euros, tributacion que se
derivaria como consecuencia de la donacién planteada, tanto para el
donante como para los donatarios. En particular, mencién de aquellos
beneficios fiscales que fueran aplicables (tanto estatales, como
autonémicas) y, en su caso, recomendaciones para el supuesto de que
alguno de ellos no lo fuera con los antecedentes planteados.

La operacién tributard en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, el
“ISD”) atendiendo a lo dispuesto en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, la “LISD”), cuyo hecho imponible gravado
en este caso es la adquisicion de bienes o derechos por donacién u otros actos inter vivos.
La base imponible se calcula atendiendo al valor real de los bienes donados tal como
prevé el articulo 9 de la LISD:

“Articulo 9. Base imponible.
Constituye la base imponible del Impuesto:

()

b) En las donaciones y demds transmisiones lucrativas «inter vivos» equiparables, el valor

neto de los bienes y derechos adquiridos, entendiéndose como tal el valor real de los bienes
y derechos minorado por las cargas y deudas que fueren deducibles.”

Los hijos de don A reciben la donacién del derecho a la nuda propiedad de las
participaciones, mientras que A retiene el usufructo vitalicio. La donacién de la nuda
propiedad se valora atendiendo a la diferencia entre el valor del usufructo y el valor total
de los bienes, tal como viene previsto en el articulo 26 de la LISD.

“Articulo 26. Usufructo y otras instituciones.
Serdn de aplicacion las normas contenidas en los apartados siguientes a la tributacion del
derecho de usufructo, tanto a la constitucion como a la extincion, de las sustituciones,

reservas, fideicomisos e instituciones sucesorias forales:

a) El valor del usufructo temporal se reputard proporcional al valor total de los bienes, en
razon del 2 por 100 por cada periodo de un ario, sin exceder del 70 por 100.

En los usufructos vitalicios se estimard que el valor es igual al 70 por 100 del valor total
de los bienes cuando el usufructuario cuente menos de veinte anios, minorando a medida
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que aumenta la edad, en la proporcion de un 1 por 100 menos por cada arfio mds, con el
limite minimo del 10 por 100 del valor total.

El valor del derecho de nuda propiedad se computard por la diferencia entre el valor del
usufructo y el valor total de los bienes. En los usufructos vitalicios que, a su vez, sean

temporales, la nuda propiedad se valorard aplicando, de las reglas anteriores, aquella que
le atribuya menor valor.

Al adquirir la nuda propiedad se efectuard la liquidacion, teniendo en cuenta el valor
correspondiente a aquélla, minorado, en su caso, por el importe de todas las reducciones
a que tenga derecho el contribuyente y con aplicacion del tipo medio efectivo de gravamen

correspondiente al valor integro de los bienes.”

Del precepto anterior se deduce la siguiente férmula a aplicar para obtener el valor del
usufructo vitalicio:

89 — Edad del Usufructuario = % de valor del usufructo
89 — 67 =22
Valor Usufructo = 22% valor de los bienes
Valor Nuda Propiedad = 78% valor de los bienes
Antes de proceder al célculo es necesario atender a la reducciéon del 95% de la base
imponible, establecida en el articulo 20.6 LISD en caso de tratarse de la transmisién de
participaciones en favor de los hijos si se cumplen las condiciones establecidas en el

propio articulo.

. En los casos de transmision de participaciones "inter vivos", en favor del conyuge,
6. Enl de t d t "int " fi del

descendientes o adoptados, de una empresa individual, un negocio profesional o de
participaciones en entidades del donante a los que sea de aplicacion la exencion requlada
en el apartado octavo del articulo 4 de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
el Patrimonio, (sociedades que no sean patrimoniales) se aplicard una reduccion en la base
imponible para determinar la liquidable del 95 por 100 del valor de adquisicidn, siempre
que concurran las condiciones siguientes:

a) Que el donante tuviese sesenta y cinco o mds arios o se encontrase en situacion de
incapacidad permanente, en grado de absoluta o gran invalidez.

b) Que, si el donante viniere ejerciendo funciones de direccion, dejara de ejercer y de
percibir remuneraciones por el ejercicio de dichas funciones desde el momento de la
transmision.
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En este caso, para poderse aplicar la mencionada reduccién, don A deberia cesar en el
ejercicio de sus funciones. Por tanto, la reduccién expuesta no seria aplicable
atendiendo al enunciado.

Asimismo, la Comunidad de Madrid tiene establecida una bonificacién del 99% para los
casos en que el receptor de la donacién es descendiente directo del donatario, de la que
si podrian beneficiarse los hijos de don A.

En el momento de consolidaciéon del dominio, es decir, con el fallecimiento de don A, los
hijos deberan tributar aplicindose el tipo medio efectivo de gravamen correspondiente
a la desmembracién del dominio (art 26 c) LISD), el momento en que se realizé la
donacioén.

Elimpuesto se aplicara sobre el porcentaje que no se liquid6 en el momento de adquirirse
la nuda propiedad.

Por tanto, los hijos deberan tributar

TRIBUTACION DE LOS HIJOS POR LA DONACION DEL USUFRUCTO SIN EL CESE DE A

Valor Participaciones 150.000.000,00

75.000.000,00 Valor de las participaciones correspondiente a cada hijo
58.500.000,00 Valor de la nuda propiedad de las participaciones transmitidas
BI=BL 58.500.000,00 No puede aplicarse la reduccion
Tarifa 34 % 19.890.000,00 Cuota integra
Bonificacion 99% 198.900,00 Cuota liquida
TOTAL A PAGAR 198.900,00 CADA HIJO

TRIBUTACION DE LOS HIJOS AL CONSOLIDARSE EL CONDOMINIO CON EL FALLECIMIENTO DEL PADRE

75.000.000,00 Valor de las participaciones correspondiente a cada hijo
16.500.000,00 Valor de la nuda propiedad de las participaciones correspondiente a cada h
BI=BL 16.500.000,00 No puede aplicarse la reduccion
Tarifa 34% 5.610.000,00 Cuota integra
Bonificacion 99% 56.100,00 Cuota liquida
TOTAL A PAGAR 56.100,00 CADA HIJO

Cada hijo debera tributar un total de 255.000,00€ por el total de la operaciéon una vez
haya fallecido el padre.

Al donante se le imputa una ganancia patrimonial por el valor de mercado de las
participaciones, 150M.
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Si don A deja cesara en el ejercicio de sus funciones podria aplicarse lo establecido en el
art. 33.3 ¢) LIRPF

“Articulo 33. Concepto
(O

3. Se estimard que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los siguientes supuestos:

()

¢) Con ocasion de las transmisiones lucrativas de empresas o participaciones a las que se
refiere el apartado 6 del articulo 20 de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones.

Los elementos patrimoniales que se afecten por el contribuyente a la actividad econdmica
con posterioridad a su adquisicion deberdn haber estado afectos ininterrumpidamente
durante, al menos, los cinco afios anteriores a la fecha de la transmision.”

En caso contrario se integrara la ganancia patrimonial a su renta, que tributara al tipo
mas alto establecido para la base imponible del ahorro, el 26%.

150M % 0,26 = 39.000.000,00€
Por tanto, la forma mdas recomendable para realizar esta operaciéon desde el punto de

vista fiscal pasa por el cese de la funciéon de direcciéon de don A, quedando la tributaciéon
del siguiente modo:
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TRIBUTACION DE LOS HIJOS POR LA DONACION DEL USUFRUCTO CON EL CESE DE A

Valor Participaciones 150.000.000,00

75.000.000,00

BI 58.500.000,00
Reduccién 95% 2.925.000,00
BL 2.925.000,00
Tarifa 34 % 994.500,00
Bonificacion 99% 9.945,00
TOTAL A PAGAR 9.945,00

Valor de las participaciones correspondiente a cada hijo

Valor de la nuda propiedad de las participaciones transmitidas

Se aplica la reduccion
Cuota integra
Cuota liquida

CADA HIJO

TRIBUTACION DE LOS HIJOS AL CONSOLIDARSE EL CONDOMINIO CON EL FALLECIMIENTO DEL PADRE

75.000.000,00
BI 16.500.000,00
Reduccién 95% 825.000,00
BL 825.000,00
Tarifa 34% 280.500,00
Bonificacion 99% 2.805,00
TOTAL APAGAR 2.805,00

Valor de las participaciones correspondiente a cada hijo

Valor de la nuda propiedad de las participaciones de cada hijo

Se aplica la reduccion
Cuota integra
Cuota liquida

CADA HIJO

En este caso, cada hijo deberia pagar un total de 12.750,00€ v A no deberia integrar

ganancia alguna a su renta en el IRPF.

En caso de no contemplarse la posibilidad del cese en la actividad, para reducir la
tributacién de don A, podria esperarse a su fallecimiento para realizar la operacién. De
este modo los hijos tributarfan por la sucesién mortis causa como herederos de don A, y
se podrian beneficiar de las reducciones y bonificaciones vigentes en la Comunidad de
Madrid, que consisten en la reducciéon de 16.000€ por razén de parentesco con el
causahabiente, la reduccién del 95% del valor neto por tratarse de la herencia de una

empresa y la bonificacion del 99% de la cuota integra por razén de parentesco.

De este modo, la tributacién de los hijos por la herencia seria la siguiente:
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TRIBUTACION DE LOS HIJOS POR LA HERENCIA DE LAS PARTICIPACIONES

Valor Participaciones 150.000.000,00

Base imponible 75.000.000,00 Valor de las participaciones correspondiente a cada hijo
Reducciones 3.750.000,00 95%
3.734.000,00 16.000 €
Base liquidable 3.734.000,00
Tarifa 34% 1.269.560,00 Cuota integra
Bonificacion 99% 12.695,60 Cuota liquida
TOTAL A PAGAR 12.695,60 CADA HIJO

En consecuencia, de optarse por esta segunda posibilidad, tnicamente tributarian los
hermanos ya que la ganancia patrimonial obtenida por el padre quedaria exenta, siendo
la conocida como plusvalia del muerto, establecida en el articulo 33 de la LIRPF.

“Articulo 33. Concepto.
(...)

3. Se estimard que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los siguientes supuestos:

(...)

b) Con ocasion de transmisiones lucrativas por causa de muerte del contribuyente.”

Por tanto, la opcién mas beneficiosa desde el punto de vista fiscal es que don A mantenga
la propiedad de las participaciones hasta que en el momento de su fallecimiento sus
herederos, B y C las adquieran. De este modo solo tendian que tributar ellos y no su
padre en aplicacién de la exencién a la ganancia patrimonial conocida como plusvalia
del muerto.

La tributacion seria de 12.695,60€ para cada hijo.

Sin embargo, considero que la opcién méas recomendable en este caso es la donacién
planteada en el enunciado, eliminando la condicién de que don A continte con las tareas
de direccion. De este modo, la tributacién de cada hijo sera de 12.750,00€, ligeramente
mas elevada que la anterior, pero de este modo se asegura la aplicaciéon de los amplios
beneficios fiscales vigentes, sin correr el riesgo de que puedan variar en los préximos
afos.
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