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Resumen

La blockchain ha existido desde los afios 90, cuando se elabord y ejecuto el primer trabajo con
esta tecnologia. Desde entonces, ha pasado desapercibida hasta hace unos afios, concretamente
el 2008, cuando aparecié el proyecto de moneda digital Bitcoin. Una persona o grupos de
personas publicaban, bajo el seudonimo de Satoshi Nakamoto, un documento con las bases
para implementar un sistema de pago digital descentralizado directamente entre usuarios. A
partir de ese momento, nace el concepto de las criptomonedas, que se va haciendo mas
conocido segun se van creando mas proyectos con la tecnologia. Hoy en dia, se podria decir
que es uno de los temas mas populares, debido a su caracter revolucionario que permite
conectar a las personas de una manera directa sin entidades centrales, todo gracias a la
tecnologia blockchain. Este hecho abre un abanico de posibilidades sobre los proyectos que se
ejecutan y que se pueden desarrollar sobre la cadena de bloques. Ahora queda analizar cual es
el potencial de esta tecnologia y que tipo de revolucién puede suponer en el futuro de la

economia, afectando a diferentes sectores de actividad.
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Abstract

The blockchain has existed since the 1990s, when the first work with this technology was
developed and executed. Since then, it has gone unnoticed until a few years ago, specifically
in 2008, when the Bitcoin digital currency project appeared. A person or groups of people
published, under the pseudonym of Satoshi Nakamoto, a document with the basis for
implementing a decentralized digital payment system directly between users. From that
moment on, the concept of cryptocurrencies was born, which became better known as more
and more projects were created with the technology. Today, it is arguably one of the most
popular topics, due to its revolutionary character that allows connecting people in a direct way
without central entities, all thanks to blockchain technology. This fact opens a range of
possibilities about the projects that are executed and that can be developed on the blockchain.
Now it remains to analyze what is the potential of this technology and what kind of revolution

it can mean in the future of the economy, affecting different sectors of activity.
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1. Introduccion:

1.1 Objetivos

El objetivo de este trabajo es analizar la revolucion que pueden suponer estas tecnologias en el
mundo del futuro, todo desde un punto funcional y no de la inversion. Es cierto que estos
activos pueden suponer grandes oportunidades de inversion, pero el objetivo de este trabajo no
va sobre eso, sino de lo que esta tecnologia podria suponer en el futuro de la economia. Se
buscara analizar y evaluar los proyectos mas prometedores dentro de cada “sector” (Defi,
Contratos inteligentes, Activos de pago, NFTs, etc) y estudiar su potencial impacto tanto en la
economia como en la vida en general. Los objetivos mencionados previamente, se buscaran
obtener de la siguiente manera: Para poder analizar y entender el impacto real que puede
suponer esta nueva tecnologia en el mundo empresarial, se llevara a cabo una investigacién de
tipo cualitativa sobre la tecnologia blockchain y sus usos en diferentes ambitos. Las principales
fuentes de datos seran los articulos académicos, en los que se buscara todo tipo de informacion
acerca de esta tecnologia, que aborde desde varios puntos de vista los aspectos positivos, asi
como los negativos. Dichos articulos seran extraidos de plataformas como Google scholar o la

propia biblioteca de la universidad.

1.2 Metodologia

Este trabajo es una investigacién académica orientada a conseguir los siguientes objetivos

relacionados con la tecnologia blockchain y las criptomonedas:

- Analizar con profundidad la tecnologia blockchain para poder entender sus
posibles casos de uso, asi como el potencial de esta nueva técnica.

- Una vez entendida la tecnologia, investigar y analizar los diferentes proyectos
que se estan desarrollando sobre esta y, otra vez, entender y evaluar el potencial
de estos.

- Por otra parte, estudiar en profundidad las criptomonedas ligadas a los
diferentes proyectos para determinar el valor “real” del token.

- Por ultimo, continuar con el objetivo principal del trabajo, que es estudiar si la
blockchain y las criptomonedas pueden suponer una revolucion tan grande

como la que tuvo internet en su dia.



1.3 Estado de la cuestion

A lo largo de la historia de la humanidad, siempre hemos sido reticentes a cualquier tipo de
revolucion. Toda innovacion ha conocido en sus inicios la oposicion de la gran mayoria de la
poblacion. Esto se debe, desde mi punto de vista, al desconocimiento desde el cual afrontamos
los cambios los seres humanos. Es mucho mas facil rechazar algo a lo que no estés
acostumbrado, que informarte y analizar si de verdad que merece la pena el cambio. De esto
hay muchos ejemplos que hoy en dia son un éxito pero que en su momento fueron duramente
criticados. Uno de los ejemplos mas importantes seria el de los ordenadores, de los cuales se
decia que nunca iban a tener un uso personal y que solo valdrian para las empresas. A este
ejemplo se le suma el de los teléfonos moviles, el internet, el coche eléctrico, etc. Y asi muchas
mas innovaciones que fueron muy criticadas al principio, pero que acabaron suponiendo una
revolucion. Pues en esa fase es en la que se encuentra actualmente la tecnologia blockchain.
Esta claro que no todo lo que tiene que ver con esta tecnologia tiene el éxito asegurado, sin
embargo, creo que lo més responsable y 6gico es tratar de entenderla y analizar la tecnologia
para asi poder valorar su verdadero potencial.

La mayoria de la gente piensa que el origen de la tecnologia blockchain se remonta al afio 2008,
cuando un desconocido o grupo de desconocidos bajo el seudonimo de “Satoshi Nakamoto”,
publicaron un articulo que definia las claves para crear e implementar una moneda digital: El
Bitcoin. Sin embargo, el verdadero nacimiento de esta tecnologia se remonta al afio 1991,
cuando aparecio el primer trabajo sobre las transacciones de forma descentralizada, utilizando
la criptografia y la tecnologia de bloques. Mas tarde en 1998, Wei Dai elabord una solucion
descentralizada para poder realizar pagos electronicos, sin la necesidad de una entidad
intermediaria. A partir de ese momento, fue cuando el famoso articulo de Satoshi Nakamoto
fue publicado, llegando a convertirse el proyecto en una realidad el 3 de enero de 2009. Esto
marcaba el inicio de una nueva era en internet que tendria como principal protagonista a las

criptomonedas (La historia del Bitcoin, s.f).

La gran revolucion de las criptomonedas nace de la posibilidad de no depender de que una
entidad central que controle tu dinero y por tanto tus transacciones. Aunque es cierto que hay
ciertas criptomonedas que si registran tus transacciones, como Ripple, la gran mayoria aportan
ese aspecto diferencial respecto al dinero tradicional. Hoy en dia, cualquier transaccion que
hagamos, ya sea online o fisica, esta controlada por varios agentes. Por un lado, tienes a las

entidades bancarias que recogen y apuntan la transaccion con todo tipo de detalles y por otro



lado, las entidades gubernamentales que llevan un control de cuanto, como, donde y cuando
gastas tu dinero. Hay un creciente escepticismo alrededor de la reserva de valor del dinero
emitido por los bancos centrales, especialmente en momentos como los actuales de politicas
de altisima expansién monetaria y su consecuente inflacion. Esto esta llevando cada vez a méas
gente a ver como una verdadera oportunidad la alternativa de las criptomonedas, y por
consiguiente cada vez a mas empresas. Sin embargo, a pesar del indudable potencial que las
criptomonedas ofrecen como reserva de valor alternativo a las divisas tradicionales, hoy en dia
hay que decir que no esté el mercado de las criptomonedas asentado lo suficiente como para
cumplir ese papel. Actualmente, las criptomonedas son mas un bien especulativo que otra cosa,
que la gente utiliza para poder sacar un retorno mucho mayor del que sacarian con un activo
convencional. Esto se debe a la pequefia capitalizacién de estas monedas virtuales, su enorme
liquidez, y la amplisima adopcion de este bien digital, que las hacen muy vulnerables a la
especulacion, hecho que siembra dudas sobre ellas. Ademas, entierra a los ojos de muchos
analistas una realidad quiza mucho mas trascendente para su futura viabilidad, como es que
hay una creciente adopcion institucional de criptomonedas como Bitcoin o Ethereum por parte
de entidades financieras tan reconocidas como Grayscale, Golman Schacs, o empresas como

Microstrategy o Tesla.

Por otro lado, y lamentablemente siempre mezclado con esta merecida fama de burbuja
especulativa, cada vez hay mas gente y empresas que empieza a entender la materia como
tecnologia excelente para desarrollar proyectos con mucho potencial, mas alla del beneficio
econdmico a corto plazo. Para poder entender bien el potencial de este huevo mundo, hay que
diferenciar entre el concepto de criptomonedas y la tecnologia blockchain. Digamos que, la
cadena de bloques es la tecnologia que sustenta la posibilidad de que los proyectos se
desarrollen de forma descentralizada. Mientras que las criptomonedas, son el token especifico
de cada ecosistema, y su uso varia segun el tipo de proyecto. Esto sera explicado en profundidad

mas adelante.

Por lo tanto, se puede concluir el estado de la cuestion de esta tecnologia de blogues,
habiéndose explicado su nacimiento y los posibles usos que puede tener. Ademas, se explica

el potencial que pueden tener los proyectos mas alla de las criptomonedas.



1.4 Problematica

Estamos en la época del internet 4.0, el conocido como el internet de las cosas. Es precisamente
en este momento, en el que empiezan a surgir nuevas tecnologias que podrian revolucionar
nuestras vidas. En este contexto aparece la blockchain. Algo revolucionario no solo en cuanto
a tecnologia sino también en cuanto a uso. Queda claro que las mayores ventajas competitivas
de la blockchain son la descentralizacién y la desintermediacion. Esto nos lleva a centrar el
estudio de este trabajo, a la importancia e innovacion que supondria esa descentralizacion en
diferentes sectores econdémicos que conocemos hoy en dia. Esta nueva tecnologia permite
revolucionar muchos tipos de sectores. EI mas conocido es el del intercambio o reserva de
valor, con el Bitcoin. Sin embargo, hay muchos otros tipos de proyectos, que estan
desarrollados sobre la blockchain y que operan en diferentes sectores, como por ejemplo el
sector del dinero, con las stable coins, o el de los juegos, que funcionan totalmente sobre este
tipo de plataformas. Practicamente cualquier cosa que se pueda hacer online tiene el potencial
de hacerse en la blockchain, pero con la ventaja de la descentralizacion. Es precisamente aqui,
donde se encuentra el factor revolucionario. Y es que, a dia de hoy, puede parecer un poco
descabellado pensar que todo a lo que tenemos acceso en la red actualmente, controlado por
una empresa, pueda algun dia estar controlado por sus usuarios. De esta manera y como
explicacion basica, el mantenimiento, control y distribucion estaria gobernado por los propios

usuarios, siguiendo una serie de normas marcadas en el protocolo de la red.

2. Introduccién tecnologia Blockchain

2.1 Explicacion técnica Blockchain

Para poder entender bien como funciona la cadena de bloques, hay que tener en cuenta una
serie de conceptos basicos, que son el pilar fundamental de esta tecnologia. Estos conceptos
nos dan una idea general de lo que es la blockchain, como funciona y porque es algo novedoso.
La cadena de bloques es, en su concepcion mas basica, una base de datos descentralizada e
inmutable, sin un repositorio central, mantenida y controlada por las reglas impuestas por los
usuarios de la red. A partir de esta definicion, aparecen los conceptos clave, que veremos a

continuacion y con profundidad méas adelante en el trabajo.



El primero de estos conceptos es el de la descentralizacion. Y es que, aunque ya lo hemos
mencionado mucho anteriormente, no deja de ser muy importante de cara al verdadero valor
de la blockchain. Una de las grandes ventajas que ofrece la cadena de bloques es la de poder
transmitir y almacenar informacion sin necesidad de una entidad central. Es decir, todo
funciona de manera peer-to-peer dado que la red es mantenida y controlada por los usuarios,

para los usuarios.

Por otro lado, se encuentra la idea de la inmutabilidad, que es, basicamente, la condicion por
la que los datos introducidos en la cadena son practicamente inalterables, y por lo tanto no se

pueden cambiar.

También es importante el consenso y operatividad dentro de la red. Al tratarse de una
tecnologia que basa su utilidad en la descentralizacion, es de gran importancia la manera en la
que se concreten y pacten las normas de funcionamiento de la red. Como se ha mencionado
anteriormente, debido a que no hay un organismo central, la cadena de bloques debe tener algin
sistema que permita a sus usuarios tomar decisiones. Este sistema varia en funcion del tipo de
blockchain del que se trate. Entre los métodos méas famosos se encuentran el PoW (Proof of
Work) y el PoS (Proof of Stake).

Como ultima nocion a tener en cuenta, para tener una idea basica de la cadena de bloques, es
la de la seguridad. Factor tremendamente importante dentro de esta tecnologia, y mas si cabe,
teniendo en cuenta que todo estd en manos de los usuarios sin una autoridad central que se
encargue de este apartado. Esto nos lleva a que la cadena de bloques utiliza como método de

seguridad la criptografia.

Cabe mencionar que la blockchain no esté solo restringida al Bitcoin. Esto puede parecer una
obviedad, pero es importante mencionar que esta tecnologia es mucho mas que solo Bitcoin.
En efecto, hay mas tipologias de aplicacién de blockchain generalmente conocidas, en funcién
del uso que se le dé. La primera categoria seria la inicial y la mas conocida. La relacionada con
las divisas, es la que engloba a las criptomonedas. Esta es la mas extendida, sin embargo, hay
otras que guardan muchisimo potencial sobre las posibles aplicaciones de la cadena de bloques;
las blockchains con funcionalidad de contratos inteligentes. En este caso, encontramos por
ejemplo la red Ethereum, la cual permite la creacion y ejecucion de Smart contracts o contratos
inteligentes, lo que abre un abanico de posibilidades. De esto hablaremos méas adelante en el
trabajo, dado que es uno de los puntos méas importantes de la cadena de bloques. Y, por ultimo,

tenemos la aplicacién de la blockchain a ambitos sectoriales publicos o privados sobre la base



de cadenas de bloques “cerradas o permissioned”, que involucren la necesidad de tratar con
muchos datos, y que estos deban ser compartidos por todo un ecosistema de empresas y
usuarios heterogéneos como, por ejemplo, los asuntos gubernamentales, de la seguridad social,
hacienda, etc (Da Silva et al., 2019). También es aplicable a &mbitos como el de los seguros,
con el pago automatico o las coberturas que dependan de valores como el eurodolar. Esto

aprovecharia mas la parte de los contratos inteligentes de la blockchain.

Una vez entendidos estos conceptos, pasamos a explicar como funciona en profundidad esta

tecnologia, y coOmo estas ideas crean conjuntamente una red de datos infranqueable.

Como ya hemos mencionado, “la cadena de bloques es una base de datos que es compartida
por una gran cantidad de usuarios en forma peer-to-peer y que permite almacenar y distribuir
informacidn de manera inmutable y ordenada” (Dolader, Bel y Mufioz, 2017). Normalmente,
para poder afiadir informacién a una cadena de bloques hace falta un consenso entre la mayoria
de las partes de la red. Esta es una condicion clave de cara a la seguridad de la red. Para poder
alterar la informacion de esta necesitas controlar mas del 50% del sistema, por lo tanto, la
seguridad no es un tema relacionado tanto con el ambito tecnoldgico, sino mas con la
estadistica, debido a su gran cantidad de usuarios. Una vez afiadida la informacién a la cadena,
y habiendo transcurrido cierto tiempo, ese contenido se considera practicamente inmutable.
Solo bajo excepciones que supondrian cambios en la red, se podria cambiar el contenido de
esta, dando lugar al concepto de fork. Un fork es una bifurcacion en la cadena de blogues,
provocada por el intento de afiadir un bloque fraudulento o incorrecto a la cadena. Existen dos
tipos: soft forks y hard forks. Ambos cambios en la red suponen una actualizacion de software
por parte de los mineros. Sin embargo, en el caso del soft fork, la actualizacién de software es
compatible con versiones anteriores, por lo que las solo haria falta que la mayoria de mineros
actualizasen a la nueva version. Aquellos que no lo hicieran, seguirian siendo capaces de
validar transacciones, viendo Unicamente reducida su capacidad de minar nuevos bloques. Por
otro lado, un hard fork implica una actualizacion de sofware no compatible con las anteriores
versiones, por lo que para seguir validando y operando en la red seria necesario disponer de la
altima version. Aquellos mineros que rechazasen la actualizacion quedarian apartados de la
cadena, generando asi dos blockchains diferentes, que seguirian funcionando de manera
paralela y totalmente separada, mientras recibieran soporte de sus mineros. Un ejemplo de un
hard fork es el de Bitcoin y Bitcoin Cash, que ocurrié en 2017, debido a unos cambios en la

red que no fueron aceptados por todos los mineros (Banafa, 2020).



La informacion se va afiadiendo a la red en forma de bloques, de ahi el nombre de cadena de
bloques. Estos bloques contienen la informacion y se cierran tras alcanzar un nimero
determinado de transacciones, que varia segun el protocolo. Aqui juegan un papel clave los
mineros. Los mineros son los encargados del mantenimiento de la red, mediante la validacion
y creacion de nuevos bloques. Méas en profundidad, los mineros son nodos de la red que
participan en el proceso de escritura y validacion de los bloques en la blockchain a cambio de
una recompensa normalmente econémica (Dolader, Bel y Mufioz, 2017). Para poder afiadir ese
blogue con su informacion, los mineros restantes tienen que asegurar que su versién coincide
con la que se pretende afiadir a la cadena. De manera que, si la version no le cuadra a la mayoria
de los nodos, la transaccion es rechazada y la accion de afadir el siguiente bloque pasa a otro
minero. En este punto aparece una pregunta logica, si al afiadir un bloque, el minero recibe una
recompensa, ¢por qué no lo hace todo el mundo? Y si es asi, ;como se elige quien lo afiade?

Bien, pues lo cierto es que solo un nodo puede afiadir un nuevo bloque a la red.

La manera de elegir quién lo agrega depende del método de consenso que esté establecido. Los
mas conocidos son el de PoW (Proof of Work) y el de PoS (Proof of Stake) aunque también
hay otros tipos. Sin embargo, y con el fin de cefiirnos al objetivo del trabajo, estudiaremos solo

esos dos tipos de métodos de consenso.

El bitcoin en concreto emplea el mas famoso, el conocido como Proof of work o prueba de
trabajo. Este proceso funciona de tal manera que, para que un nodo pueda agregar un bloque a
la red antes que los demas, debe ser el primero en completar un rompecabezas matematico y
por lo tanto averiguar el hash. Este problema dependeréa del tipo de blockchain, pero tiene una
dificultad ajustable que, en el caso del Bitcoin, se va a ajustando para poder cumplir con la
media de 10 minutos por emision de bloque. Esto es de gran importancia debido a que, como
ya hemos mencionado, al cerrar un bloque se reparte una recompensa, en este caso bitcoin, por
lo que, para cumplir con la emision de Bitcoin prevista, hace falta un sistema de autoajuste de
dificultad. Esto se debe a que cuanta més capacidad computacional tenga un usuario, mas facil
tendra el encontrar el hash. Es por ello que existe esa medida, para poder mantener la media de
los 10 minutos por bloque y cumplir asi con la previsién de la emision de Bitcoin. La manera
en la que esto funciona es la siguiente; un minero aplica su fuerza computacional para intentar
encontrar el hash antes que nadie. Este namero llamado hash no se puede descubrir ni calcular
de manera analitica, por lo que la Unica manera de hallarlo es a través de cientos de miles de
intentos. Esta es la raz6n por la que a mas capacidad de computacion mas probabilidad de

encontrar el hash.
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Este método de consenso tiene algunos inconvenientes, lo que estd haciendo que muchos
proyectos migren a otro tipo de método como el de PoS, del cual hablaremos a continuacion.
Entre las mayores desventajas de este mecanismo, se encuentra la gran cantidad de energia que
consume. Para hacernos una idea, el consumo de energia de la red de Bitcoin supera la de paises
como Noruega. En la lista mundial de consumo por paises, Bitcoin se encontraria en el puesto
29, tan solo 13 puestos por detrds de Espafia, situada en la posicion 16 (Pastor, 2021). Este
consumo ha sido protagonista de muchas de las criticas que se le achacan a este nuevo
instrumento financiero. No obstante, hay un debate sobre el origen de la energia que consume
Bitcoin. Si se habla de porcentajes, entre el 50% y el 75% de la energia consumida por Bitcoin

proviene de energias renovables (Clementin, 2022).

Por otro lado, se encuentra el problema del potencial ataque del 51%. Debido a la naturaleza
de su red y su mecanismo de consenso (PoW), cabe la posibilidad de que la red fuera controlada
por un solo individuo o colectivo. Esto se debe a que, cuando se quiere afiadir un bloque nuevo,
todos los nodos aseguran por mayoria que la version que se va a afadir es igual que la suya.
Por lo tanto, si alguien consiguiese controlar el 51% de la red, podria agregar a la cadena la
informacidn que quisiera. Esto es altamente improbable, debido a la gran cantidad de mineros
que forman parte de la red. No obstante, cabe mencionarlo como potencial riesgo. Como Gltimo
gran inconveniente, se encuentra el de las Mining Pools. Estas son “asociaciones” de mineros
que unen sus fuerzas de computacion para asi poder incrementar sus posibilidades de conseguir
la recompensa, la cual distribuyen entre los miembros de la pool. Esto puede no parecer un
gran problema, sin embargo, lo es, dado a que ataca directamente al espiritu de la blockchain;
la descentralizacion. El hecho de que se junten mineros para sumar fuerzas no hace mas que
fomentar la centralizacion, y es que, aunque sea muy complicado conseguir suficiente poder
como para controlar la red, si que cabe la posibilidad de que se creen pocas granjas de mineros

con mucho porcentaje de la cadena.

Una vez tratado el principal método de consenso con sus pros y sus contras, pasamos a analizar

la otra alternativa mas extendida, aungue no la Gnica que existe.

Esta otra alternativa es la de PoS, la cual es la que utilizan redes como la de Ethereum. Este
modelo de consenso funciona de manera diferente al de PoW vy difiere en una serie de puntos
respecto a este mecanismo. El proof os stake, conocido en espafiol como prueba de
participacion, es un estandar que funciona en base a la cantidad de monedas de la red en

cuestion, que el minero tiene depositadas. En funcion de cuanto stake tenga el minero en la red,
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tendra mas probabilidad de cerrar un bloque, y por lo tanto hacerse con la recompensa. Sin
embargo, esto es un arma de doble filo, dado que la cantidad que el validador tiene depositada
depende del “comportamiento” de este en la red, es decir, ese deposito esté sujeto a lo bien que
haga su trabajo el minero. Si llegase el caso de un comportamiento malicioso por parte de este
validador, los fondos serian retirados, perdiendo asi el capital, ademas de la capacidad de
validar en lared. La gran ventaja que tiene es el ahorro energético que supone respecto al PoW.
Esto se debe a que ya no es necesario utilizar grandes esfuerzos computacionales para resolver

un problema matematico y asi ser el primero en cerrar el bloque.

Podemos dar por finalizada la breve explicacion de la tecnologia blockchain, necesaria para
entender y afrontar este trabajo de investigacion de manera adecuada.

2.2 El porqué de la tecnologia

Una vez explicado brevemente el funcionamiento de esta tecnologia pasamos a analizar, desde
mi punto de vista, por qué puede suponer una potencial revolucion. Todo esto ademas de
identificar las mejoras necesarias para que pueda llegar a completar su potencial.

Hoy en dia la informacion es uno de los activos mas valiosos. Las empresas valoran cada vez
mas tener informacidon de los consumidores, para poder desarrollar sus estrategias de la mejor
manera posible. Nuestros datos son comercializados sin ningin tipo de pudor, mientras
nosotros utilizamos sus plataformas gratuitas, ya sean redes sociales, paginas webs, correo

electrdnico, etc. Y es que cuando algo es gratis, significa que nosotros somos el producto.

Por otro lado, todos nuestros datos, por sensibles que sean, estan controlados y asegurados por
un tercero. Por ejemplo, nuestra cuenta bancaria depende de la seguridad del banco, por lo que,
si hay un ataque, nosotros como usuarios debemos fiarnos de sus métodos. Por no mencionar
que cuando depositamos nuestro dinero en el banco, no tenemos la certeza de donde se

encuentra, ni que se hace con él.

Asimismo, dado que todos estos servicios que utilizamos en internet son propiedad de una
compaiiia, la cual vela por sus propios intereses, los usuarios no tenemos control ninguno sobre
las decisiones tomadas sobre estas plataformas. En el caso de que Meta, por ejemplo, decidiese
cerrar la app Instagram, lo usuarios no tendriamos mas remedio que aceptarlo. A esto hay que
sumarle que, cuando invertimos en una empresa, los beneficios que generan no son para sus

inversores. El inversor se beneficia indirectamente de los resultados de la empresa, pero solo

12



porque en el mercado hay alguien dispuesto a pagar mas de lo que inicialmente se pago por la
misma accion, debido al rendimiento de la compafiia. Cierto es, que existen los dividendos,
que son la manera mas directa de lucrarse de los beneficios de una organizacién, sin embargo,
estos suelen suponer un porcentaje minusculo de los resultados totales, ademas de ser de

caracter voluntario por parte de la empresa.

Considerados algunos de los problemas que suponen las empresas y servicios que consumimaos
hoy en dia, procedemos a analizar como la tecnologia blockchain puede suponer una solucion

a estas cuestiones.

El objetivo de este trabajo es el de entender como la cadena de bloques puede revolucionar
diferentes sectores en el ambito tecnoldgico. Mas adelante en el trabajo, se procedera a analizar
en profundidad y por “sectores” (referido a sectores de actividad como el de los pagos online,
los juegos en linea, los Smart contracts, nfts...) el verdadero valor que esta tecnologia puede
aportar al mundo empresarial del futuro. Por el momento, cabe mencionar que los problemas
expuestos anteriormente son fruto de los siguientes motivos: la centralizacion de los datos y la
toma de decisiones, la no participacion de los usuarios, la seguridad y la falta de transparencia.
Pues bien, la tecnologia blockchain puede solucionar todos estos problemas en diferentes
sectores. Esto se debe a la naturaleza de esta tecnologia que, como bien se ha explicado
anteriormente, se cimenta sobre los pilares de: descentralizacién, transparencia, inmutabilidad

y seguridad.

Para que esta tecnologia llegue a implantarse de manera exitosa, tienen que ocurrir todavia una

serie de hechos.

Para empezar, debe existir una regulacion acorde a la naturaleza de la red. Es decir, todo lo
relacionado con este mundo debe estar regulado, por el bien de los consumidores. Pero siempre
desde un punto de vista lo menos intrusivo posible, dado que si no iria contra el espiritu de la
tecnologia. Asimismo, la poblacion debe educarse y aprender de este nuevo mundo. Es normal
que a dia de hoy la gente no tenga conocimiento sobre estos temas, dado que es una practica

en auge. No obstante, es de suma importancia tener un minimo entendimiento sobre la materia.

Por otro lado, la tecnologia debe seguir creciendo, dado que cuanto mas crece en numero de
usuarios mas seguray robusta es. Si sigue creciendo al ritmo actual, llegara un punto en el que
sera practicamente imposible para los gobiernos, imponer restricciones y mucho menos
prohibir su uso. Tratado el tema de los problemas que se pueden solucionar con esta tecnologia,

pasamos relacionarla con las criptomonedas.
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2.3 Relacion con las criptomonedas

Si hay algo por lo que es conocida la tecnologia blockchain, es precisamente por las
criptomonedas. La popularidad de las monedas digitales ha estado aumentando muchos en los
ultimos afios. Todo empezé en 2009, con la creacidn del Bitcoin, y sigue hasta la actualidad
donde el mundo de las criptomonedas ha aumentado e incorporado sectores como el de los
NFTs (Non Fungible Tokens), las DeFi (Decentralize Finance), los smart contracts, las stable
coins, los juegos en la red, etc. Y es que, cada uno de estos conceptos tiene su propio
aprovechamiento de las ventajas de la tecnologia en cuestion.

A pesar de que la separacion entre el concepto de criptomonedas y blockchain ya se ha
abordado previamente en el trabajo, hay que diferenciarlos. Siendo la blockchain, la tecnologia
sobre la que funcionan todos estos proyectos. Mientras que, las criptomonedas son los tokens
de esos proyectos en cuestion, y su uso varia en funcion la naturaleza de los mismos. Por
ejemplo, en la red de Bitcoin, el token BTC es posiblemente lo mas importante, dado que la
utilidad de la red reside en la transferencia de valor como sistema de pago. Al contrario que en
la red de Ethereum, donde su token, el Ether, no es ni de lejos lo mas importante de la misma.
Dado que el valor principal de este protocolo es el de la creacidn y ejecucion de smart contracts

sobre la misma red.

Por lo que el token, juega mas un papel de moneda de cambio dentro del ecosistema Ethereum.
Simplificandolo mucho, las criptomonedas son los tokens de los proyectos desarrollados sobre
la tecnologia blockchain, y su uso e importancia dependera del tipo de actividad que se

desarrolle en la red.

A continuacion, elaboraremos un estudio de los proyectos con mayor importancia y potencial
de los principales sectores de este nuevo mundo. El objetivo final sera el de comparar y
entender los proyectos mas prometedores, eligiendo de un grupo reducido en base a
popularidad con un criterio subjetivo, para finalmente conseguir analizar el impacto del mundo

de las criptomonedas en el futuro de la economia.
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3. Criptomonedas

3.1 Introduccidn

En este trabajo utilizaremos el concepto de “criptomonedas” para referirnos a los diferentes
proyectos que se analizaran. Para proseguir con el analisis, vamos a seleccionar los sectores
dentro del mundo blockchain, que pueden tener un mayor impacto en el futuro. Los sectores a

analizar son los siguientes:

i. Reservay transferencia de valor: en este grupo se encuentra el Bitcoin, entre otros.
Aqui también podemos encontrar las stable coins.

ii.  Smart contracts y Dapps: el proyecto mas famoso dentro de este grupo es Ethereum,
aunque también hay muchos otros que apuntan a quitarle el puesto como Cardano,
Polkadot, Solana, etc.

iii.  DeFi (Decentralized finance): Este sector es el de las finanzas descentralizadas y es el
principal competidor del mundo financiero tradicional, ademé&s de uno de los sectores
con mas potencial.

iv. Gaming & NFTs: Los conocimos como non fungible tokens son precisamente eso,
contenido no fungible en la red. Su aplicacion esta muy relacionada con el arte y la
moda.

a. Juegos: este Ultimo es un sector que esta creciendo muchisimo en los ultimos
afios y basicamente trata del desarrollo de juegos sobre la blockchain.

Representa una gran oportunidad para el mundo de los NTFs.

De cada uno de estos sectores de actividad se estudiaran las diferentes aplicaciones con el fin
de analizar su potencial, asi como el de los proyectos dentro de cada sector, segun sus ventajas

y desventajas.

3.2 Sector 1: Reserva y transferencia de valor

Hoy en dia, estamos méas acostumbrados a realizar todas nuestras operaciones comerciales a
través de la tarjeta y cada vez menos con dinero en efectivo. Como demuestra un informe
referido al 2020 del Banco de Espafia, el porcentaje de los espafioles que prefiere el pago en
efectivo ha disminuido al 35,9% frente al 54% que prefiere tarjeta (de los encuestados)
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(Biurrun, 2021). En Espafia El dinero digital adquiere mas importancia, debido en gran

medida, al crecimiento del e-commerce.

El dinero convencional, nace con la intencién de ser un medio para el intercambio de bienes y
servicios. Una unidad de medida central, que permite acordar el valor de las cosas entre los
involucrados en el intercambio. El dinero convencional ademas de servir como medio de
intercambios entre bienes y servicios tiene otros usos, entre los que se encuentran, servir como
unidad de cuenta, servir como reserva de valor y servir como medio de pago diferido (Grillet,
2019). Ahora bien, ¢donde reside realmente el valor del dinero? Antiguamente se utilizaba el
patron oro como método de respaldo a la moneda de un pais. Es decir, los bancos centrales
tenian que garantizar que la moneda del pais era totalmente convertible en oro, por lo que, si
un ciudadano lo reclamaba, tenia derecho a recibir la cantidad correspondiente de oro por su
dinero. De esta manera, se pretendia que el valor de la moneda del pais estuviese directamente
relacionado con una determinada cantidad de oro, que los bancos debian guardar. Bajo este
método, la moneda quedaba soportada por un activo de valor refugio. Sin embargo, el patrén
oro fue suspendido en el 1971 por el presidente de los Estados Unidos, Richard Nixon (EFE,
2021). A partir de ese momento, la divisa de un pais queda en manos de los bancos centrales y

los gobiernos, sin estar respaldado por nada.

Esto ha generado una serie de problemas, entre los que se encuentra la inflacion, que es, la
pérdida paulatina del valor del dinero, debido a la emision desmesurada de moneda por parte
de los bancos centrales. El dinero fiduciario tiene unas caracteristicas que generan la necesidad
de un sistema alternativo de transferencia de valor. En este marco aparecen las criptomonedas.
A continuacion, se muestra un breve grafico con las principales diferencias entre las

criptomonedas y el dinero fiduciario:
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Bitcoin surge en 2008, como moneda digital orientada a favorecer el comercio electrénico. Con
ella, los usuarios pueden realizar transacciones, desde cualquier lugar del planeta de manera

directa y segura. Este hecho marca el comienzo de las criptomonedas.

El uso inicial que tuvo el Bitcoin fue de medio de pago digital. Hoy en dia, sigue manteniendo
ese registro, sin embargo, mucha gente lo considera también un activo refugio de valor. Tanto

es asi, que se considera al Bitcoin como el oro 2.0.
Para que un activo sea buen refugio de valor, debe tener una serie de caracteristicas.

Una reserva de valor es un activo capaz de retener valor a lo largo del tiempo. En caso de comprar
una buena reserva de valor a dia de hoy, tendréas un razonable grado de certeza que su valor no se
depreciara con el paso del tiempo. En el futuro, esperaras que el activo valga tanto (o méas) que ahora.
(¢Es Bitcoin una Reserva de Valor?, 2020)

Segun esta definicion, un buen refugio de valor debe ser duradero. Es necesario que se
mantenga en el tiempo. También, debe ser escaso, lo que ayuda a que no se devalle. De acuerdo
con esta informacion el Bitcoin cumple con las condiciones para ser considerado una buena
reserva de valor. Por una parte, el Bitcoin tiene la creacion de monedas limitada a 21 millones
por el protocolo marcado en la red. Esto lo convierte en un activo deflacionario y escaso. Por
otro lado, la criptografia y el funcionamiento de la blockchain permiten al Bitcoin ser un activo
duradero en el tiempo. A todo esto, hay que afiadirle la gran cualidad de la descentralizacion

ademas de la facilidad de transferencia, a diferencia del oro.

No obstante, muchas personas se preguntan: ¢cémo puede un activo tan volatil ser un refugio
de valor? Bien, lo cierto es que Bitcoin es un activo con mucha volatilidad. A lo largo de su
historia ha sufrido caidas de hasta el 30%-40% en cuestion de horas, y no es de extrafiar que
su precio varie un 5% en un dia relativamente normal. Esto en parte se debe a que, a pesar de
ser la moneda con mas capitalizacioén de mercado, unos 847 millones de délares (27-03-2022),
sigue teniendo una capitalizaciéon muy baja si la comparamos con la del oro, la cual ronda los
10 mil millones de ddlares. La realidad es que, a pesar de ser un activo muy volatil, la tendencia
a medio-largo plazo del Bitcoin siempre ha sido alcista. Es méas, no hay ningun otro activo que
haya promediado una tendencia alcista constante tan grande como la del Bitcoin. Si recordamos
la definicién de un buen activo refugio, .. .tendras un razonable grado de certeza que su valor no
se depreciara con el paso del tiempo. En el futuro, esperaras que el activo valga tanto (o mas) que
ahora” (¢Es Bitcoin una Reserva de Valor?, 2020), a pesar de que su precio varie mucho, el

BTC es un activo que, en mi opinion, si que puede hacer de valor refugio. En este sentido, no
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hay muchos competidores dentro del mundo de las criptomonedas que le haga frente al Bitcoin.

El mas cercano quizas, es el de Litecoin, el cual es conocido como la plata de internet.

La reserva de valor es un aspecto que practicamente solo Bitcoin tiene, o por lo menos que se
le atribuya, sin embargo, no es el tnico uso que se le puede dar. La transferencia de valor es el
otro uso importante que tiene, y es por el que la moneda fue creada. En este grupo si que existen
varias monedas capaces de competir, dado que practicamente todas las monedas valen para
transferir valor, teniendo en cuenta que todas cotizan en varios mercados y tienen varios
cambios. No obstante, aqui nos vamos a centrar en las monedas que tengan un uso exclusivo

de transferencia de valor como medio de pago. En este sector aparecen dos tipos de monedas.

Por una parte, tenemos las stablecoins, las cuales ejercen el papel de “puente” entre el dinero
convencional y las criptomonedas. Esto se debe a que, las stablecoins, son monedas que estan
respaldadas por una divisa tradicional como el ddlar. Se podria decir que son la representacion
de las divisas en forma de criptomoneda. “Una stablecoin, es una criptomoneda creada con la
finalidad de que su valor permanezca estable. Para mantener esta poca variabilidad en su precio
de mercado, necesitan un backup de respaldo” (¢ Qué es una Stablecoin?, s.f). Dentro del grupo
de las stablecoins, hay diferentes métodos que utilizan para mantener el precio de la moneda
estable. Entre esos métodos se encuentran las monedas colateralizadas y las controladas por

algoritmos.

Las colateralizadas son aquellas que estan respaldadas por un activo, ya sea una divisa,
criptomoneda o un bien. Dentro del grupo de estas monedas, a su vez hay que distinguir entre
las respaldadas por monedas fiat, las respaldadas por otras criptomonedas o las respaldadas con

un bien. Las tres utilizan el método de “ligar” la moneda al precio de otro activo mas estable.

Luego tenemos el grupo de las no colateralizadas. Estas son controladas por los algoritmos, por
lo que no estan asociadas a ningun valor externo. Esto es posible gracias a los algoritmos y
smart contracts dentro de la propia cadena, que simulan las funciones de un banco central,

controlando la oferta y la demanda de la moneda para estabilizar el precio.

A expensas del tipo de stablecoin, estas monedas tienen como principal objetivo paliar la gran
volatilidad del mercado de las criptomonedas. Funcionan como refugio estable para cuando el
mercado se encuentra en momentos muy volatiles. Por otra parte, buscan facilitar el acceso a
financiacion dentro del ecosistema cripto. Estas monedas tienen una serie de ventajas y

desventajas, las cuales nos ayudaran a tener una mejor idea de su uso, potencial y futuro.
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Entre las ventajas nos encontramos con que las stablecoins tienen respaldo econdémico a través
de activos reales, aportan estabilidad al mercado y ofrecen gran liquidez debido a la
“tokenizacion”. Por el contrario, tienen también una serie de desventajas entre las que se
encuentra la centralizacién de los esquemas de estas monedas, lo cual ataca directamente al

espiritu de las criptomonedas. (¢, Qué es una Stablecoin?, s.f).

Ahora que ha quedado visto el asunto de las stablecoins, pasamos a estudiar el otro tipo de
monedas, las dedicadas exclusivamente a la transferencia de valor como principal utilidad. Las
criptomonedas han abierto un nuevo escenario en lo que a transferir valor se refiere. Hoy en
dia, una persona puede transferir cantidades enormes de dinero de una punta del mundo a otra
en cuestion de segundos, y todo estos con comisiones casi inexistentes. Uno de los ejemplos
mas claros en este ambito es la moneda Dogecoin. Esta empez6 como una broma entre sus
creadores (solo basta ver que su simbolo es un perro), y ha acabado siendo una de las monedas
con mas capitalizacion de mercado. Este éxito se debe, entre muchas otras cosas, a las bajas
comisiones de transferencia de la red. Cierto es, que esta moneda ha sido varias veces
mencionada y aclamada por Elon Musk, lo que ha provocado grandes variaciones en su precio.
Sin embargo, esta moneda nos sirve como buen ejemplo de lo que este huevo mundo aguarda.
La moneda que empezd como una broma tiene, ademas de una utilidad, un valor en el mercado

el cual la convierte entre las méas valoradas.

Las monedas en este segmento son muy numerosas, y mas si se tiene en cuenta que casi
cualquier moneda puede ser utilizada para ese registro. Es por ello, que en este apartado merece
la pena estudiar el tema del Bitcoin como reserva de valor, asi como las stablecoins y su
importante papel dentro de este nuevo ecosistema. Tanto el Bitcoin como las stablecoins, y
porgue no las monedas como Dogecoin, aportan un importante pilar dentro del mundo de las

criptomonedas, sobre todo en el relacionando con las finanzas; el mundo DeFi.

3.3 Sector 2: Smart contracts y Dapps.

Los Smart contracts, son también conocidos como contratos inteligentes o autoejecutables. Son

contratos en formato electronico y autoejecutables que funcionan sobre la blockchain.

Estos contratos inteligentes son, en realidad, acuerdos en la red que dependen de una serie de
clausulas, las cuales funcionan mediante scrips o pequefios programas, que una vez ocurrido

los eventos desencadenantes ejecutan automaticamente la condicion del contrato, sin que haya
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lugar a modificacion, cancelacién o no ejecucion de la prestacion Adicionalmente, un Smart
contract es un programa de ordenador que se auto verifica, autoejecuta y que es resistente a
ataques maliciosos. Este concepto fue creado en 1994 por Nick Szabo. La idea de estos
contratos es, que se puedan ejecutar sin la necesidad de una entidad o persona ajena (Echebarria
M., 2017). Con animo de evitar complicaciones, no nos adentraremos en la explicacion técnica
sobre el funcionamiento de estos contratos mas alla de lo ya explicado. Si que realizaremos un

analisis cualitativo de los Smart contracts y sus posibles aplicaciones.

Hay una serie de caracteristicas que forman la idea de los contratos autoejecutables, que
explican lo que son, sus cualidades y el porqué de su utilidad. Procedemos a destacar las

caracteristicas mas importantes de los mismos:

I) De caracter digital: dado que se ejecutan en la blockchain y su campo de accién se
limita a lo tecnoldgico, se puede afirmar que estos son de naturaleza digital.

I)  Autoejecutables: posiblemente la condicién méas importante que tienen los contratos
inteligentes. Aptitud por la que se los denomina “Smart”, dado que se pueden ejecutar
siguiendo unas pautas y sin la necesidad de un intermediario ni regulador.

I11)  Seguridad: propiedad que viene dada por la propia naturaleza de la tecnologia de
bloques. Los Smart contracts, al funcionar sobre la misma adquieren dicha cualidad, la
cual es de suma importancia cuando se habla de un contrato.

IV)  Naturaleza condicional: caracteristica que explica su funcionamiento a partir del
lenguaje de programacion que utilizan. El c6digo informatico estd normalmente
constituido por unas instrucciones de tipo “si ocurre el suceso X, ejecuta Y’; sino ocurre
X, entonces no Y.

V) Inmutabilidad: particularidad muy mencionada en este trabajo, pero que no deja de
ser de suma importancia. Esta es la condicion por la que la informacion presente en la
cadena de blogues no se puede modificar. Competencia que se extiende a los contratos,

siendo una de las méas importantes. (Fetsyak, 2020).

Habiendose visto las caracteristicas principales, asi como una explicacion general de lo que
son los contratos inteligentes, pasamos a hablar de sus posibles aplicaciones, y posteriormente
ver cuéles son los proyectos con méas potencial dentro de este ambito. Entre los posibles usos
para los que se pueden utilizar los contratos inteligentes se encuentran los &mbitos donde hay
procesos secuenciales de transacciones, como por ejemplo en una cadena de suministro.

Tambien se puede aplicar a entornos con grandes cantidades de datos, en los que los Smart
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contracts parametricen esos datos y ejecuten unas acciones en funcion de ellos. Un ejemplo de
esto seria la intranet de una empresa. No obstante, el ambito donde su uso va a ser mas
explotado es en lo relacionado con lo financiero y las transacciones de diferentes tipos. Las
aplicaciones en este caso son mudltiples, tales como préstamos, pagos condicionados,

inversiones, depositos, herencias, controles financieros, etc.

Tras ver los Smart contracts, pasamos a ver un apartado mas complejo y til de este tipo de
blockchain; las Dapps. Pero antes de hablar de las Dapps, debemos mencionar solidity.
“Solidity es un "lenguaje” de alto nivel de tipado estatico con el que se pueden programar smart
contracts para la red de Ethereum” (¢Qué es Solidity en los smart contracts de Ethereum
Blockchain?, s.f). Fue creado con el objetivo de facilitar la creacién de Smart contracts en la
red de Ethereum. Gracias a este lenguaje de programacion, los desarrolladores pueden crear
aplicaciones descentralizadas de cddigo abierto sobre la red. Ahora si, pensemos en una Dapp
como una app tradicional pero que funciona sobre la blockchain. Para entender como es debido
el concepto de Dapp, vamos a compararlo con una app tradicional. Ambos tipos de apps tienen
dos partes Ilamadas frontend y backend. El frontend explicado de manera muy sencilla, es la
interfaz que veria el usuario al utilizar la aplicacién. En este sentido tanto las apps como las
Dapps son muy parecidas. Las deferencias aparecen en el backend. En el caso de una aplicacién
tradicional, todo el funcionamiento de la app esta centralizado, necesitando de una entidad para
funcionar. En el caso de las Dapps, estas funcionan de manera descentralizada gracias a los
Smart contracts, que se autoejecutan en la red. Dado que estos contratos inteligentes son
publicos, cualquiera tiene acceso a la informacién sobre su funcionamiento, aportando
transparencia al proceso. En las Dapps, cada usuario funciona a modo de nodo en la red. Esto
quiere decir que hace el papel de registrar, validar y almacenar las transacciones de esta. Esto
es posible, como hemos mencionado anteriormente, gracias a un contrato inteligente, el cual
valida automaticamente la transaccion si una condicion se cumple. De esta manera los usuarios
juegan un papel de nodo, pero de manera “pasiva” dado que se podria decir que la parte activa
de control y funcionamiento la realizan los Smart contracts (¢ Que son las DApps?, s.f).

La primera red que implemento esto fue Ethereum, cuando su creador, Vitalik Buterin quiso
transformar la red de Bitcoin en algo mas complejo que solo trasmision de informacion. Sin
embargo, no fue escuchado por sus desarrolladores, motivo por el que decidio crear su propio
proyecto llamado Ethereum. Desde entonces, Ethereum ha revolucionado el concepto de la
blockchain, dandoles un abanico de usos mucho mas amplio, permitiendo la creacion de

programas informaticos sobre una plataforma descentralizada. Este hecho no tardo en atraer
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competidores contra la red de Ethereum, la cual a pesar de ser la méas grade de este tipo de
cadenas, tiene cada vez mas rivales que proponen soluciones a los problemas de esta. Estos
émulos son conocidos los “Ethereum killers” dado que nacen con la idea de operar como

Ethereum, pero resolviendo todos los problemas que esta red tiene.

Para continuar con el anélisis, pasamos a estudiar los diferentes proyectos dentro de este sector,
con sus respectivas ventajas y desventajas con el fin de llegar a una conclusién. Como no podia

ser de otra manera, esta observacion debe comenzar con la red Ethereum.

Ethereum

La red Ethereum nace con el objetivo de ser una plataforma de desarrollo de aplicaciones
descentralizadas a través de los Smart contracts, que permita a los desarrolladores un facil
desempefio con la misma. Como ya sabemos, Ethereum fue la pionera en este aspecto, y es por
ello que, a dia de hoy, su moneda Ether, se sitia como segunda en la lista de criptomonedas
con mas capitalizacion detras del Bitcoin. Este token de la red sirve como moneda de
intercambio dentro del ecosistema Ethereum ademas de como combustible de la plataforma.
Con combustible nos referimos a que es el incentivo que se otorga a los desarrolladores, por el
mantenimiento de la red. El Ether es cobrado en forma de comision, bajo el nombre de gas,
con cada transaccion. Es precisamente el gas lo que ha supuesto mayores problemas a la red
Ethereum, que debido a su escasa velocidad de transaccion por segundo y su creciente
popularidad, ha generado precios en forma de gas totalmente desorbitados. Otro de los grandes
problemas de esta plataforma era el mismo del Bitcoin, su mecanismo de consenso, dado que
utiliza el PoW, que si recordamos requiere de una gran fuerza computacional que a su vez
genera un gasto de energia tremendo. Bien, pues Ethereum planea corregir esos errores
mediante la migracion a su plataforma Ethereum 2.0. Esta nueva actualizacion, permitird
resolver la limitacion de 30 transacciones por segundo a méas de 100000, un cambio gigantesco
que pretende frenar el avance de sus competidores. Por otro lado, también se cambia el método
de consenso, pasando a ser PoS, por el cual los mineros desaparecen. Por tanto, a partir de ese
momento, serd necesario hacer staking de ethers para poder participar como nodo en la red.
Una vez solucionados los problemas, la red Ethereum cuenta con ventajas que la hacen ser de
los proyectos méas prometedores, tales como su enorme escalabilidad, su creciente red de

usuarios, o el impresionante numero de proyectos que se desarrollan sobre su plataforma.

22



Hay varios proyectos que amenazan con quitarle la hegemonia a Ethereum. Entre todos estos
proyectos he seleccionado los que, a mi juicio, tienen mas posibilidades de competirle. Los

principales competidores de Ethereum son Solana, Cardano y Binance Smart Chain (BSC).

Sirva como dato, para aquellos que cuestionan en valor de mercado del Ether, la siguiente
simulacion de una comparativa tipo PER (Price Earnings Ratio) utilizada para contrastar el
valor de mercado de una accion convencional, relacionada con el revene generado por ese
negocio. Asi, si recogemos el nimero de transacciones que se realizan actualmente en la red
Ethereum, las valoramos al precio medio actual pagado por ese tipo de transacciones, y lo
relacionamos con la capitalizacion del Ether, obtendriamos un PER de 24, més que razonable
para una accion correspondiente a un negocio en crecimiento, y en el que todos los ingresos
(no solo los que discrecionalmente la direccion del negocio en cuestion decidan distribuir) son

repartidos entre los propietarios de Ether (o en otras palabras, a los accionistas).

Anual Yield Market
M'onthly. ' Transaction per' Market CAP Cap/
transactions Millions Cost $ transactions Annual
MS Yield
Ethereum 38,9 4 1.867 45608 24

Cardano

Este proyecto fue fundado en 2015 por la organizacion Input-Output Hong Kong (IOHK), que
cuenta con la participacién del cofundador de la plataforma Ethereum Charles Hoskinson. El
principal objetivo de Cardano es el de operar los contratos inteligentes de manera mas eficiente,
sostenible e inclusiva que sus competidores (Montaner, 2021). El token de la plataforma
blockchain de Cardano es el ADA. El token de ADA tiene un supply fijo como el BTC, limitado
en 45 mil millones. Cardano esta formado por tres entidades:

i)  Cardano fundation: entidad suiza sin &nimo de lucro que se encarga del ecosistemay la
comunidad. Colabora con organizaciones y entidades reguladoras en diferentes
iniciativas.

i) IOHK: empresa de ingenieria informatica especializada en la implementacion de

tecnologias peer-to-peer. Se encargan del mantenimiento de la red de cardano.
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iii)  Emurgo: empresa encargada de integrar y ayudar a las empresas que tengan interés en
utilizar la blockchain de Cardano. (McCracken, 2022).

La mayor diferencia de Cardano respecto a las demés cadenas es que, a diferencia de la
mayoria, Cardano se centra en la investigacion y desarrollo responsable antes de sacar e
implementar una nueva tecnologia. Esto es algo por lo que se ha criticado mucho a Cardano,
al avanzar mas lento respecto a sus competidores, sin embargo, no parece ser un mal enfoque,
dado que muchas otras redes han tenido problemas debido a la precipitacion. En cuanto a su
lenguaje de programacién, Cardano utiliza Hasckell. Este lenguaje no es el mas utilizado, no

obstante, es de los més seguros.

Otra cosa que diferencia a Cardano es la manera en la que maneja sus reservas y la financiacion
de sus proyectos. Cardano tiene en su hoja de ruta disponer de unos fondos reservados en una
cuenta descentralizada, que sea manejada por todos los usuarios de la red. El objeto de esta
cuenta seria el de financiar los proyectos de la plataforma. Los fondos de dicha cuenta proceden

de las comisiones de las transacciones de la red.

Por otro lado, a pesar de que puede parecer que Cardano no es muy descentralizada, debido a
su estructura de fundacién y colaboracién con entidades, cabe mencionar que es de las méas
descentralizadas. Actualmente, Cardano tiene unas 3100 staking pools lo que la convierte en

una de las cadenas de blogues menos centralizada (McCracken, 2022).

Solana

Solana es otra de las grandes plataformas que compiten con Ethereum. Fue creada por Anatoly
Yakovenko en 2018, fecha en la que se publicd su white paper. Es de las que mas potencial
tiene debido a una serie de caracteristicas que explicaremos en breves instantes. El token de la
red es el SOL, el cual no tiene limite de suministro. Para hacernos una idea, exponemos los

numeros de Solana a la hora de operar:

(i)  Velocidad: 400 milisegundos por blogque
(i)  Coste: 0,000005 SOL (<0,01$) por transaccion
(iii)  Descentralizacion: 2242 global nodes (Greyscale, 2021).
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A pesar de sus grandes numeros en cuanto a velocidad y coste, Solana no es de las blockchains
mas descentralizadas. Esto ha provocado muchas criticas ademas de fallos en el sistema alguna

vez. En cuanto a sus ventajas frente a las demas redes tenemos:

a) Un equipo con experiencia previa en empresas como Qualcomm, Google, Dropbox o
Apple.

b) Una tecnologia facilmente accesible para todos, con gran escalabilidad y comisiones
muy bajas.

c) La comunidad de usuarios de Solana se caracteriza por ser una de las mas extensas y
activas.

d) Un ecosistema dindmico que crece a gran velocidad y que permite la creacion de

diferentes tipos de Smart contracts y Dapps. (Greyscale, 2021).

No todo iban a ser ventajas, y es que, a Solana se le critica por una serie de inconvenientes que
la penalizan frente a sus competidores. Entre estos se encuentran: el nivel de centralizacion, la

incertidumbre regulatoria y la seguridad de la red.

Estos son los proyectos que, a mi parecer, merecen mas la pena por una serie de razones. Cabe
mencionar que hay muchas méas plataformas de Smart contracts que no se han mencionado
como: EOS, Polkadot, Avalanche, Polygon Stellar, etc. El objetivo de este apartado era el de
analizar los proyectos que nos parecieran interesantes, para asi poder sacar una conclusion

sobre el mundo de los Smart contracts, las Dapps y la blockchain.

De este apartado extraemos que las plataformas de los contratos inteligentes y las Dapps tienen
un potencial increible. Son capaces, en muchos casos, de sustituir las comunicaciones como
hoy las conocemos y llevarlos hacia un funcionamiento descentralizado a manos de los
usuarios. La viabilidad de esta migracion dependera del tipo de servicio/operacion/proceso y
los usuarios que estén implicados, siendo posible en muchos casos, pero no en todos. Y es que,
esto se aplica a varias estancias tales como las finanzas, los juegos, los pagos, el repositorio de
informacion en la nube, el arte y todo tipo de aplicaciones. En este contexto las blockchains
como Ethereum, Solana o Cardano juegan un papel clave en desarrollar una plataforma que sea
eficiente, potente, escalable, descentralizada, barata en comisiones y sostenible. Es un sector

que esta creciendo mucho en los Gltimos afios debido al gran potencial que tiene.
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3.4 Sector 3: DeFi (Decentralized Finance)

En el mundo financiero actual es cada vez més dificil acceder a financiacion debido a la
situacion geopolitica actual. Dependemos, como usuarios, de terceros, cuartos, o incluso
quintos intermediarios, para absolutamente todo. Pongamos como ejemplo cualquier situacion
ordinaria de un ciudadano de a pie: vas a realizar una compra de cualquier indole con tu tarjeta
de crédito, y a pesar de que tu eres consciente de que dispones de liquidez en tu cuenta bancaria,
dependes de los servidores del banco para que tramiten y autoricen el pago. Otra situacion
posible: tienes una cuenta de ahorro con dinero, con el objetivo de utilizarlo una vez te hayas
jubilado. Bien, pues a dia de hoy, con la inflacion actual, tu dinero valdria alrededor de un 8%
menos cada afio, es decir, dependes de los gobiernos y entidades financieras para que tu dinero
no se devalle cada vez mas. Proseguimos con otra situacion para terminar de asentar el
concepto: necesitas dinero para empezar a desarrollar un proyecto. En este caso dependes de
que, en el caso mas probable, una entidad bancaria, te conceda el crédito necesario. El problema
real es que, actualmente, hay demasiados intermediarios en los sistemas financieros en general.
La raiz de este problema nace con la interconectividad del mundo en el que vivimos. Una
entidad bancaria, para poder conceder un crédito, necesita cumplir con unos estandares de
riesgos, y partir de ahi, cobrar una serie de intereses. Todo esto se debe en parte, a que se trata
de una empresa con accionistas, que esperan buen rendimiento por parte del banco. A su vez,
se encuentran los usuarios que depositan su dinero en ese banco, los cuales confian en que sus
depdsitos estén seguros, por lo que el banco debe hacer unos controles de seguridad antes de
prestar el capital. Si quieres comprar acciones en bolsa, necesitas un broker que te las compre.
Y asi todo, y es que la presencia de tantos implicados no genera mas que complicaciones y
costes. Los costes de transacciones son el mejor ejemplo de esto. En una cadena de suministro,

por ejemplo, los costes de transaccion suponen un gasto muy importante para las empresas.

Bajo este contexto introducimos las finanzas descentralizadas, que no son mas que operaciones
financieras bajo el marco de la tecnologia blockchain. Gracias a la tecnologia de cadena de
bloques, muchas operaciones financieras pueden realizarse sin la necesidad de tanta
intervencion, sino de una manera mucho mas directa; en forma peer-to-peer. Se puede ser muy
creativo a la hora de pensar en posibles usos de la cadena de bloques en el mundo financiero.
Sin embargo, nos vamos a centrar en los principales usos o aplicaciones dentro de las finanzas.

Dentro de todos los usos que se le pueden dar, se van a analizar los siguientes:

(1)  Medios de pago

26



(i)
(iii)

Inversion

Financiacién

La tecnologia blockchain aporta al mundo financiero algunas importantes ventajas como la

descentralizacién, la interoperabilidad, la innovacién, y la transparencia. A continuacion,

explicamos en profundidad cada uno de ellos:

b.

Descentralizacién: ventaja core de esta tecnologia, la cual ha sido tratada en varios
apartados de este trabajo. La descentralizacion permite a los usuarios participar mas
facilmente en el mundo financiero, operar sin la necesidad de intermediarios, acceder
de manera més sencilla a financiacion, reducir los costes, etc.

Interoperabilidad: facilidad de comunicacién y participacion entre las diferentes
blockchains y servicios.

Innovacion: al ser la mayoria de blockchains de cédigo abierto (cualquiera puede
participar y programar en ellas) favorecen a una innovacién mas diversa, accesible, facil
y barata. Esto incrementa las posibilidades de que avance el progreso tecnolédgico
dentro de las cadenas.

Sin fronteras: esta caracteristica afecta sobre todo a los pagos y transacciones. Para que
ocurra una transaccion entre paises, ambos tienen que operar bajo la misma moneda.
Es decir, uno de ellos va a tener que vender su moneda para comprar la del pais con el
que quiere hacer negocio. Todo esto ademas de consumir tiempo y recursos, genera
complicaciones que acaban incurriendo en costes y afectando a los mercados. Por otro
lado, el tiempo que lleva realizar un pago, transferencia o compra a otro pais suelen
llevar dias, debido a la cantidad de intermediarios que participan.

Transparencia: otra condicion clave cuando hablamos de la tecnologia blockchain es la
transparencia. Todo lo que ocurre sobre la cadena de blogues es visible para cualquier
usuario. Esto permite la trazabilidad de las operaciones, aunque siempre manteniendo

la privacidad de los titulares.

En el mundo de las finanzas descentralizadas hay muchos tipos de proyectos dedicados a

diferentes actividades, sin embargo, todas ellas estan relacionadas entre si. Por ejemplo, uno

de los usos mas obvios dentro de este sector es el de los medios de pagos. En este sentido,

hablamos del uso de las criptomonedas como intercambio de valor. No obstante, y como ya

hemos visto anteriormente, practicamente todas las criptomonedas pueden ser utilizadas como

intercambio de valor, dado que cotizan en un mercado, tienen un valor y se pueden
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intercambiar. No nos vamos a explayar mas en esto dado que ya ha sido tratado anteriormente
en el trabajo, aunque no esta mal mencionarlo dado que es una parte importante del ecosistema
de las finanzas descentralizadas. Por otro lado, y para que estos intercambios ocurran, son
necesarios los exchanges descentralizados. Estos hacen el papel de las bolsas de valores
tradicionales, solo que, de manera automatica, descentralizada y de forma directa entre
usuarios. La clave para que estos portales de intercambios funcionen reside en las conocidas
como liquidity pools o bolsas de liquidez. Estas bolsas de liquidez son espacios que permiten
a los usuarios depositar sus tokens a cambio de un interés normalmente fijo, con el objetivo de
aportar liquidez a la red y conseguir asi un funcionamiento normal de los intercambios. A
pesar de que la actividad mas obvia de estas bolsas descentralizadas es la del intercambio de
valor, existen otras actividades de finanzas descentralizadas en el mundo de las blockchain.
Nos referimos a las actividades tipicas de las finanzas tradicionales, como son la inversion y la
financiacion, solo que aplicados al mundo de las criptomonedas. Es aqui donde reside el
verdadero valor de las DeFi, dado que como hemos empezado diciendo en este apartado, hoy
en dia no es nada facil para el ciudadano corriente acceder a financiacion, ya sea para un
proyecto, vivienda, gasto personal, etc. La manera que esto se consigue es un concepto parecido
al del crowfunding o “micromecenazgo”. “El crowdfunding o micromecenazgo, en castellano,
es una red de financiacion colectiva, normalmente online, que a través de donaciones
econdmicas o de otro tipo, consiguen financiar un determinado proyecto a cambio de
recompensas, participaciones de forma altruista” (VIVUS, 2020). Pues bien, la manera en la
que estos dos conceptos se parecen es la siguiente: la financiacion a través de los proyectos en
la blockchain se obtiene mediante una financiacion conjunta de muchos usuarios diferentes,
con unos términos de contratos estipulados sobre el Smart contract de la red. Estos términos
recogen conceptos clasicos de un préstamo como: titular, interés, fecha de pago, pagos
estipulados, garantia, moneda, etc, solo que lo recogen en un contrato digital, que se ejecuta de
manera automatica sin necesidad de intermediarios. Esto facilita el acceso a la financiacion, a
la vez que el acceso a la inversion para pequefios inversores, permitiendo prestar solo la
cantidad deseada, con unas condiciones ya establecidas y automatizadas. Uno de los usos con
maés potencial dentro de las DeFi es el de la financiacion de proyectos a través de las ICOs
(Initial Coin Offering), concepto muy parecido al de las IPOs. Un usuario o grupo de usuarios
que quiera emprender un proyecto solo tiene que publicar el proyecto con un White paper en
el que se explique la informacion importante sobre el mismo. De esta manera los inversores
tienen la oportunidad de analizar la viabilidad del proyecto, y a partir de ahi decidir si invertir

0 no en él. Ademas, los inversores pueden invertir la cantidad que consideren en funcién del

28



potencial que le vean. Hablamos de gran potencial en este sentido dado que las DeFi pueden
suponer un punto de inflexion en la financiacion tradicional, en la que se dependa menos o

incluso nada en las entidades financieras y mas en los inversores personales.

En este apartado hay cientos de plataformas que operan en este mercado. Por lo que lo
enfocaremos de una manera un poco diferente a lo que hemos venido haciendo a lo largo del
trabajo. Expondremos un ejemplo de los diferentes tipos de plataformas del mundo de las

finanzas descentralizadas, que reflejen de manera adecuada el potencial de estas.

AAVE Protocol

El primer proyecto del que vamos a hablar va a ser el de AAVE Protocol, dado que fue el
primero en introducir la idea de los prestamos e inversiones descentralizadas de manera
eficiente y segura. AAVE inicialmente era conocida como ETHLend. Fue creada en el 2017
con el objetivo de llevar el mercado de préstamos al mundo descentralizado de las
criptomonedas. Al principio, el protocolo ofrecia prestamos de manera descentralizada, con
colaterales que el prestatario tenia que depositar. El gran valor de ETHLend en ese momento
era la gran flexibilidad a la hora de exigir colaterales. Sin embargo, la evolucion de la
tecnologia provoco que el mundo de las criptomonedas cambiara, lo que a su vez hizo que los
desarrolladores de ETHIlend decidiesen hacer progresar el protocolo ofreciendo una serie de
avances tecnoldgicos. A partir de ese punto la plataforma paso a llamarse AAVE (;Qué es
AAVE? s.f). Uno de los cambios mas significativos fue el de que, a partir de ese momento, los
precios de los prestamos pasaron a estar en funcién de la oferta y la demanda del activo en
cuestion. Esto es posible gracias a un algoritmo que calcula la liquidez del mercado y estipula
los intereses a pagar. En esta plataforma un inversor puede depositar su dinero en una bolsa de
liquidez y a cambio recibir unos intereses por proveer a la red de liquidez. Por otro lado, un
usuario puede solicitar un préstamo con unas condiciones, a través de las cuales la plataforma
busca a otro usuario que esté dispuesto a aceptarlas. Entre estas condiciones cabe destacar como
importantes: el montante, los intereses y sobre todo el colateral. Este ultimo siendo una gran

baza por la que la plataforma destaca sobre las demas (¢Qué es AAVE? s.f).

Dentro del mundo de las finanzas descentralizadas AAVE es uno de los proyectos mas

importantes, con una capitalizacion de mercado a mayo de 2022 de 1,5 billones de dolares.
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Uniswap

Uniswap es un proyecto el cual tiene dividida a la comunidad respecto a si es una plataforma
DEX (Decentralized Crypto Exchanges) o si sus servicios son suficientes para considerarla una
plataforma DeFi. Lo cierto, es que la plataforma es mas conocida por ser un medio de
intercambio descentralizado sobre la red Ethereum. De hecho, es la plataforma de intercambio
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descentralizado méas popular en el mundo DeFi. No obstante, el portal ofrece otro tipo de
servicios a los usuarios a parte de los intercambios de Crypto activos.

La manera en la que funciona Uniswap es la siguiente: para poder ofrecer un cambio de
cualquier token se debe abrir una bolsa de liquidez con un cambio par con otro token. Estos
tokens deben ser del tipo ERC-20, lo que significa que funcionan sobre la red de Ethereum.
Una vez abierta la bolsa de liquidez, los inversores depositan sus tokens a cada lado segln
deseen, y a cambio reciben una parte de esta liquidity pool. Esta liquidity pool genera unos
beneficios a través de intereses por cada transaccion que ocurre. Posteriormente estos ingresos
generados son repartidos entre los “propietarios” de la bolsa en funcion del porcentaje de
participacion de cada uno, que se mide en base al staking que haya hecho cada usuario (How

Uniswap works, s.f).

Una vez expuestos ejemplos de dos plataformas que reflejan los diferentes programas que hay
en el mundo de las finanzas descentralizadas, pasamos a analizar y concluir lo recogido de este

nuevo mundo financiero.

Como hemos empezado diciendo en este apartado, las finanzas tradicionales han dependido
siempre de demasiados intermediarios. Esto, aparte de generar lentitud e ineficiencias, provoca
unos costes elevados, dado que cada interventor de una operacion debe llevarse su parte.
Ademas, para poder pedir un préstamo hoy en dia, un ciudadano tiene que aportar demasiada
informacidn para evaluar la viabilidad de la operacion, ya sea una financiacion para un proyecto

0 un préstamo para temas personales. Esto se debe a que las empresas que emiten los prestamos
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tienen unos inversores a los que contentar a través de resultados. Por otra parte,
tradicionalmente un ciudadano corriente, no ha tenido acceso al mercado de deuda por su
cuenta, dado que ese papel estaba reservado a corporaciones y gobiernos. En este sentido,
internet juega el papel que ha ido ejerciendo desde que se cre0, unir intereses de los usuarios.
Las tiendas online de segunda mano, los e-commerce como Amazon, las redes sociales con sus
algoritmos personalizados, etc. Esto ha ocurrido en practicamente todos los sectores. Sin
embargo, en este caso nos centraremos en las necesidades de compra con necesidades de venta.
Pues bien, internet también ha contribuido a mejorar y flexibilizar el sector financiero, por
ejemplo, con la aparicion de empresas de microcreditos o plataformas de crowdfunding. Sin
embargo, aqui vuelve a aparecer el mismo problema de siempre; los intermediarios. Y es que,
si algo tiene de beneficioso la tecnologia blockchain es la conexion directa entre usuarios de
manera descentralizada. Esta combinacion entre el internet y la descentralizacion de la
blockchain es lo que hace que el mundo de las finanzas descentralizadas sea tan potente, hasta

el punto de poder suponer una revolucion en este sector en los préximos afos.

3.5 Sector 4: gaming & NFTs

La palabra NFT ha ido incrementando su popularidad de manera exponencial en los ultimos
afios. El acronimo NFT contiene las iniciales de non-fungible token, lo que en espafiol significa:
token no fungible. Como tal, la palabra fungible hace referencia a la propiedad por la que un
activo se consume con el uso y puede ser reemplazado (Real Academia Espafola, s.f.,
definicion 1). Basicamente, los bienes fungibles son agquellos que pueden cambiarse entre si y
que su valor reside en unidades como namero, peso 0 medida. Por otro lado, los activos no
fungibles son aquellos que no pueden sustituirse debido a su condicién de unicidad. Un ejemplo
de activo fungible seria el dinero, y un ejemplo de activo no fungible seria una pieza de arte
como el cuadro de la Mona Lisa. A raiz de esta definicion podemos asumir que un NFT es un
activo en linea, el cual no se consume con el uso y no puede ser reemplazado de manera exacta.
Su funcionamiento es el siguiente: Como bien sabemos, la tecnologia blockchain, es una red
descentralizada de ordenadores, que crean una cadena de blogues o nodos que contienen
informacidn. Cada bloque encaja con el siguiente, registrando la informacion del anterior, todo
ello asegurado y protegido por la criptografia. La diferencia de los NFTs con las criptomonedas
es que, los NFTs tiene una serie de datos unicos que estan ligados al criptoactivo. Este grupo
de datos esta formado por un certificado que lo identifican como un activo Unico e irrepetible,
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el cual esta formado por las transacciones del activo, el autor, el origen, etc. Una vez aclarado
el significado del acronimo NFT, su funcionamiento y lo que es, pasamos a analizar el potencial

impacto de este nuevo sector que nace en el mundo de las criptomonedas.

Los NFTs nacen a raiz de los contratos inteligentes en la red Ethereum. Dadas las cualidades
de este tipo de criptoactivos, los NFTs son utilizados como una manera de demostrar propiedad
sobre un activo Unico en la blockchain. De esta manera, el propietario de un NFT,
independientemente del tipo de activo del que se trate, puede demostrar su condicion de
propietario e incluso ingresar unos beneficios procedentes de su explotacion. Esto refleja una

posible representacion de la propiedad intelectual en la red.

Como venimos haciendo a lo largo del trabajo, nuestro objetivo en este apartado va a ser el de
analizar el posible impacto de este tipo de activos en la economia del futuro. Para poder llevar
a cabo este andlisis, nos vamos a centrar mas en los posibles usos que pueden tener los NFTSs,
asi como los sectores a los que pueden afectar en el futuro. Es por ello que en este apartado no

nos enfocaremos tanto en los proyectos con mas potencial, si no en los NFTs en su conjunto.

En los ultimos afios, los NFTs han ido incrementando su popularidad de manera estrepitosa,
generando una especulacion a su alrededor que ha hecho que salgan muchos detractores de
estos nuevos activos. La realidad es que, actualmente los NFTs son una maquina de
especulacion y dinero facil, dado que la mayoria de la gente que opera con ellos no sabe ni su
funcionamiento, ni lo que son. Se esconden bajo la idea de que los NFTs son arte digital, y que,
como toda pieza de arte, el valor que se pague por ellas es subjetivo. Si bien es cierto que una
gran parte del mercado de los NFTs es el arte digital, los usos que se le pueden dar a esta

tecnologia van mucho mas alla del arte.

Cierto es que el mundo del arte ha supuesto el gran escaparate de los NTFs a nivel mundial. Se
mueven cientos de miles de euros al dia en la compraventa de estos activos. Esto ha generado
una revolucion en el mundo del arte, lo ha que provocado que muchisimas marcas a nivel
mundial ya estén moviéndose para ofrecer productos en este nuevo mercado digital. Un
ejemplo muy claro de esto, son las marcas mundialmente conocidas de Nike o Adidas, las
cuales ya ofrecen diferentes articulos en forma de NFTs. Y es que, a esto, también se han
sumado diferentes famosos de todo tipo, sacando colecciones de NFTs para sus fans. No cabe
duda de que los NFTs han revolucionado el mundo del arte, y de que en este sentido el mercado
va a seguir creciendo en el futuro. Sin embargo, vamos a analizar otros posibles usos que se les

podrian dar a estos activos no fungibles, asi como los sectores que se verian afectados.
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Uno de los sectores, que a mi parecer aguarda mas potencial, para estos activos es el del
gaming. Este es un sector que también se ha ido desarrollando mucho en la blockchain en los
ultimos afios, convirtiéndose en uno de los sectores con mas potencial en el mundo cripto. El
mundo de los juegos en linea sobre una base de datos descentralizada tiene cada vez mas futuro.
Si hay un sector que tiene verdadero potencial para adaptarse a la revolucién de la blockchain
es el del gaming, dado que cualquier juego en linea que conozcamos podria potencialmente
desarrollarse sobre la blockchain de manera descentralizada. De esta manera, el desarrollo del
juego perteneceria a sus usuarios, con una potencial fundacion sin animo de lucro formada por
los propios usuarios y encargada de ejecutar las decisiones tomadas por la comunidad. Bajo
este marco, no habria una entidad que se beneficia de la venta del juego ni de los articulos
dentro del mismo. Habria una comunidad de jugadores, en un juego desarrollado de manera
conjunta, con una moneda nativa del juego con la que se podrian adquirir los articulos dentro
de este. Esto daria un uso a la moneda del proyecto y por lo tanto un valor. Juegos como el
Fortnite, son un ejemplo perfecto del mercado que existe con los articulos dentro de los juegos.
Fortnite, al tratarse de un juego gratis, obtiene todos sus ingresos de las ventas dentro del propio
juego, con articulos que en este caso no dan ventaja al que los posee, pero que sin embargo si
le permiten diferenciarse de los demas jugadores. El Fifa, juego popularmente conocido en el
mundo del futbol, seria un ejemplo perfecto de lo que se conoce como pay-to-win o0 pagar para
ganar. Esto se debe a que los jugadores del Fifa, si que tienen la opcion de gastar dinero en
articulos que aportan una ventaja de juego frente a los demas usuarios. Tanto el modelo de
negocio de Fornite como el del Fifa, tienen en comun el gigantesco negocio que hay en el sector
del gaming con las ventas dentro de los juegos. En este marco aparecen los NFTs. Todos esos
articulos que se compran en los juegos podrian ser elaborados como NFTs. Con esta tecnologia,
los juegos en la blockchain podrian ofrecer esos articulos (personajes, sobres de articulos, trajes
o disfraces, articulos audio visuales, etc.) en forma de NFTs, otorgando autenticidad,
exclusividad y seguridad sobre el articulo que el usuario adquiere dentro del ecosistema del
juego. Los beneficios generados por la venta serian distribuidos entre la comunidad con la
moneda o token nativo del juego. Esto genera una economia alrededor de un juego en linea,
aportando valor al token y sin la necesidad de una empresa central que lo maneje. Este uso de
los NFTs aportaria, ademas, un argumento contra la mayor critica que tienen los NFTS: su uso,

dado que se dice que no sirven para nada mas que para especular.

Como venimos diciendo, el sector de los juegos en linea es uno de los que mas potencial tiene

dentro del mundo de la blockchain, ademas de suponer una increible oportunidad para los
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NFTs. Sin embargo, los NFTSs tienen otros usos que podrian situarlos como uno de los activos
mas utiles dentro de la tecnologia blockchain. Si pensamos en el gran valor de los NFTs,
pensariamos en la cualidad de propiedad y exclusividad que el usuario tiene sobre el mismo.
Esto abre un abanico de posibilidades con productos de hoy en dia que podrian migrar hacia el
mundo de las criptomonedas. Por ejemplo, las entradas de cualquier evento podrian ser
sustituidas o mejoras por la tecnologia de los NFTs, dado que el objetivo final de las entradas
es el de, reconocer a la persona como propietaria de un derecho de acceso a un evento en
cuestion. Actualmente, estos accesos dependen de terceras entidades para poder funcionar.
Dependen, por ejemplo, de que los servidores de la compariia que los emite funcionen en el
momento de canjearlos. Si aplicamos los NFTs para este tipo de productos, estariamos
prescindiendo de entidades intermediarias ademas de obtener las ventajas de seguridad y
unicidad de estos criptoactivos. Por otro lado, los NFTs albergan un futuro a todo tipo de
archivo digital con el que se comercia en internet. Este tipo de activos del que hablamos pueden
ser canciones, peliculas, videos, obras de arte, cartas digitales, etc. Esta posibilidad abre la
puerta a que pueda existir en el futuro, por ejemplo, un Netflix en la blockchain, donde la
propiedad de la pelicula o serie en cuestion pertenezca a la plataforma en forma de NFT, pero
que se pueda arrendar a los usuarios. La plataforma seria de los usuarios y podria utilizar su
moneda nativa para la comercializacion de sus productos dentro de la misma. Esto podria ser
el caso con todo tipo de activos digitales dando lugar a cientos de posibilidades. También daria
la posibilidad a un artista a sacar ediciones limitadas de sus canciones, ofreciendo a sus fans
oportunidad de tener un articulo exclusivo, de sus artistas favoritos. Se podria decir que, los
NFTs son la pieza clave para que en un futuro pueda existir una plataforma de streaming como
Spotify o Netflix en la blockchain. EI impacto de los NFTs podria extenderse a muchisimos

sectores de contenido digital que conocemos hoy en dia.

A todos estos usos hay que afiadirle el que podrian tener los NFTs en el Metaverso del futuro.
Segun el articulo publicado en Xakata por Fernadez Yubal (2022) “El Metaverso es un mundo
virtual, uno al que nos conectaremos utilizando una serie de dispositivos que nos haran pensar
que realmente estamos dentro de él, interactuando con todos sus elementos”. Y es que el
concepto del Metaverso hay que empezar a tomarselo en serio, dado que, por ejemplo una de
las empresas mas importantes del mundo como es Facebook, ha cambiado su nombre a Meta
como decision corporativa debido al desarrollo de este nuevo concepto. No solo Facebook ha
apostado por esta idea para el futuro, si no que empresas como Google, Nvidia 0 Microsoft

también han anunciado su intencidn de competir en este nuevo sector digital (Fernandez, 2022).
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En este complejo mundo virtual, los NFTs podrian jugar el papel de cualquier articulo que
existiese en él. Desde ropa virtual hasta propiedades inmobiliarias en el mundo digital. Los
NFTs aportarian las condiciones clave de seguridad, exclusividad y unicidad a los bienes del
mundo digital del futuro. Aunque todavia esta por ver el verdadero potencial que tiene el
Metaverso, esta claro que las empresas méas grandes del mundo ya estan invirtiendo en su

desarrollo y que los NFTs podrian jugar un papel crucial.

Habiendo visto y analizado los principales usos que se le pueden dar los NFTs, asi como los
sectores a los que pueden afectar, podemos concluir que estos tipos de activos en la blockchain
son mucho mas que pura especulacion. De asentarse y ponerse en funcionamiento de manera
adecuada los NFTs podrian suponer una verdadera revolucion en la economia que gira en

torno al contenido digital, asi como a otros sectores como el del arte y el del entretenimiento.

4. Conclusion

Desde un primer momento, el objetivo de este trabajo ha sido el de analizar lo que la nueva
tecnologia blockchain podria suponer a la economia del futuro. La manera en la que se ha
enfocado este trabajo ha sido la de explicar la tecnologia de una manera clara y concisa, sin
entrar en tecnicismo, con el fin de tener una idea clara de su funcionamiento a la hora de leer
dicho documento. El trabajo se ha focalizado en la parte funcional de las potenciales
oportunidades de esta tecnologia, méas que en el funcionamiento y explicacién tecnoldgica de
la misma. Esta ha sido la metodologia empleada en todos los apartados de dicho estudio, con

el fin de aportar el conocimiento y contexto necesarios para entender la lectura.

Hoy en dia es pronto para determinar el verdadero potencial que recoge esta tecnologia. Sin
embargo, y tras haber realizado el estudio, si podemos concluir que la tecnologia de cadena de
bloques va a suponer un punto de inflexion en muchos sectores de la economia. Esto se debe a
que la blockchain aporta un nuevo ecosistema en la red basado en la descentralizacion, la
seguridad y la transparencia, permitiendo prescindir de entidades centrales para su correcto
funcionamiento. Es cierto que, a dia de hoy faltan muchas cosas por concretar o mejorar sobre
este nuevo mundo como, por ejemplo, la regulacion dentro del mismo. Como hemos ido viendo
alo largo del trabajo, el impacto que podria tener en la economia va mucho mas alla del Bitcoin.

Son muchos los sectores que se verian afectados por una ciencia que permite a los usuarios
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desarrollar plataformas de manera conjunta, descentralizadas, con un enfoque mucho mas
democratico. Hemos podido observar el impacto que tendria el Bitcoin sobre el sistema
tradicional de pagos y reserva de valor. Se ha podido analizar las ventajas de las plataformas
de los contratos inteligentes y las Dapps, permitiendo desarrollar verdaderos ecosistemas sobre
ellas. Tambien se ha estudiado el auge de las finanzas descentralizadas, aportando un concepto
totalmente nuevo a un sector como el financiero. Y, por ultimo, se ha planteado el uso que los
NFTs podrian tener, provocando una revolucion en otros tantos sectores masivos de la

economia.

Cuando se cred el Internet también recibid criticas en varios aspectos, la gran mayoria venian
debido a la escasa adopcidn que esta red tenia en sus comienzos. Dado que en ese momento
estaba en su etapa de desarrollo y crecimiento. Sin embargo, con los afios se fue mejorando y
perfeccionando hasta el punto de convertirse en lo que es hoy en dia. EI mundo esta conectado
gracias al internet, y actualmente no concebimos un mundo sin él. Como ocurrié con la mayoria
de los proyectos que fueron creados cuando internet empez6 a funcionar, la mayor parte de los
que existen actualmente en el mundo de las criptomonedas desapareceran. Sin embargo,
aquellos proyectos con fundamento, que tengan un protocolo y tecnologia potente y un uso que
verdaderamente aporte valor, sobreviviran y se convertiran en verdaderos gigantes en el futuro.
Con esto no quiero decir que el mundo de las criptomonedas vaya a suponer la misma
revolucién que el internet. No obstante, si que comparten rasgos, y desde luego si que tiene el

potencial necesario para cambiar la economia del futuro.

Aun es pronto para saber con certeza el verdadero alcance de este nuevo concepto de
conectividad. Sin embargo, es un mundo lo suficientemente grande como para analizar, dado
gue en muchos sectores va a suponer una revoluciéon que cambiarad por completo la manera de

operar en ellos.
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