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OBIJETIVOS:

Objetivo general

Analizar comparativamente el rendimiento, la volatilidad y el posible caracter refugio de los
ETF de criptomonedas cotizados en el mercado norteamericano, con el fin de comprender
su relacion con los principales indices bursatiles de Estados Unidos.

Objetivos especificos

- Seleccionar una muestra representativa de ETF de criptomonedas (Bitcoin,
Ethereum, Solana, XRP, entre otros).

- Calcular y comparar su rentabilidad media y volatilidad anualizada.

- Estimar la beta de cada ETF respecto al S&P 500, Nasdag Composite y Bloomberg
Galaxy Crypto Index (BGCI).

- Analizar si estos ETF presentan comportamientos similares a los activos refugio
tradicionales (como el oro).

- Evaluar su utilidad dentro de una cartera diversificada de inversion.

METODOLOGIA:

Para la realizacién del trabajo, se recopilaran datos de diferentes ETF sobre
criptomonedas cotizados en el mercado norteamericano. Los datos se obtendran

de Bloomberg, incluyendo los ETF seleccionados, el Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCl),
y los principales indices bursatiles estadounidenses (NASDAQ Composite y S&P 500).

El periodo de analisis abarcard desde enero de 2024 (fecha en la que se aprobaron los
primeros ETF de criptomonedas en Estados Unidos) hasta el 1 de octubre de 2025.

Las variables a utilizar seran el volumen de cotizacion diario y el precio de cierre de cada
ETF para todos los dias comprendidos dentro del periodo seleccionado.



Posteriormente, se realizaran analisis estadisticos (actualmente por determinar) con el

objetivo de estudiar las diferencias en rentabilidad media y volatilidad entre los ETF, asi

como su grado de correlacion con los indices bursatiles norteamericanos mencionados.

El propdsito final sera comprender mejor la relacidn entre los ETF de criptomonedas y los

mercados financieros tradicionales, identificando si alguno de ellos puede comportarse

como activo refugio o diversificador dentro de una cartera de inversién.
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