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FICHA TECNICA DE LA ASIGNATURA

Datos de la asignatura

Nombre Andlisis y gestion del riesgo de mercado y liquidez
Titulacion Madster Universitario en Gestion de Riesgos Financieros
Cuatrimestre 2°
Créditos ECTS 4
Caracter Obligatorio
Coordinador Maria Coronado Vaca

Nombre Maria Coronado Vaca
oo ile =0 Gestidn Financiera
e-mail mcoronado@comillas.edu
Nombre Juan Ayora Aleixandre
pI=Telelife][SN31(e88 |ICADE Business School
e-mail juan.ayora@bde.es

DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacion
La asignatura proporciona formacién en la identificacion y medicién de los diferentes

riesgos de mercado y del riesgo de liquidez, con los objetivos fundamentales de gestionar
carteras, balances, aplicar de la normativa vigente y dotar de capacidad de adaptacion
a los cambios que se presenten.

Prerrequisitos

Formacion estadistica y, matemdtica.

Conocimientos de matemdtica financiera.

Conocimientos de Excel.

Conocimientos fundamentales de gestidon de riesgos.
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BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

BLOQUE 1: GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

Tema 1: El concepto de riesgo de mercado y su gestion

1.1. Riesgo de mercado
1.2. Gestidon del riesgo de mercado

Tema 2: Cdlculo de medidas de riesgo de mercado

2.1 VaR

2.2 TailvVaR

2.3 Regret

2.4 Marginal VaR

2.5 Componente VaR

2.6 Efecto diversificacion

Tema 3: Métodos de cdlculo de medidas de riesgo de mercado

3.1 Método paramétrico, analitico o de matriz de varianzas-covarianzas
3.2 Método de simulacion histérica
3.3 Método de simulacién MonteCarlo

Tema 4: La gestion del riesgo de mercado para los distintos tipos de activos

4.1 Gestion del riesgo de mercado para activos de renta fija
4.2 Gestidn del riesgo de mercado para de renta variable

4.3 Gestidn del riesgo de mercado con activos derivados
BLOQUE 2: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Tema é: Gestion del riesgo de liquidez

14.1 Definicién del riesgo de liquidez

14.2 Instrumentos de gestion de la liquidez en las entidades financieras. El papel de la
politica monetaria y las medidas no convencionales

14.3 Elriesgo de liquidez en la regulacién: BIS2
14.4 Medicion y seguimiento del riesgo de liquidez: Liquidez operativa y estructural
14.5 |dentificacion y gestion del riesgo de liquidez. Casos practicos

14.6 Basilea lll. Nuevos requerimientos de liquidez. Ratios LCR y NSFR e indicadores de
mercado




Competencias - Objetivos

Competencias Genéricas

Instrumentales
CGlI1 Capacidad de andlisis y sintesis

CGI2 Resolucién de problemas y toma de decisiones
CGl4 Capacidad de gestionar informacidn proveniente de fuentes diversas

CGI5 Conocimientos avanzados de informdatica relativos al dmbito de estudio

Personales
CGP3 Capacidad critica y autocritica

Sistémicas

CGS1 Capacidad para aprender y trabajar autbnomamente
CGS2 Capacidad de adaptacion al cambio
CGS4 Capacidad de elaboracion y fransmision de ideas, proyectos, informes soluciones y

problemas

Competencias Especificas del area-asignatura

CE12 Profundizacién en el concepto de riesgo de mercado y dominio de los métodos de

cdlculo mds utilizados en la préactica profesional

RA1 Comprender y saber definir el concepto de riesgo de mercado

RA2 Saber medir y modelizar el valor en riesgo a través de las herramientas
estadisticas adecuadas

RA3 Dominar el concepto de VaR, sus limitaciones, asi como los enfoques
alternativos para su cdlculo(Valoracion local y valoraciéon global)

RA4 Dominar la medicién del riesgo de mercado con el VaR de varios instrumentos:

acciones, bonos, derivados y otros productos complejos

CE13 Profundizaciéon en el concepto de riesgo de liquidez y dominio de los métodos de

cdlculo mds utilizados en la préctica profesional

RAT Comprender y saber definir el concepto de riesgo de liquidez

RA2 Saber incorporar el riesgo de liquidez en las medidas del VaR




METODOLOGIA DOCENTE

Metodologia Presencial: Actividades Competencias

Se imparten clases tedricas en que se presentan los conceptos y | Se desarrollan las
métodos recogidos en el temario, de modo que puedan ser | competencias CGP3,
aplicados tanto en las condiciones actuales como ante cambios | CGP3, CGS2, CGS4,
en distintas circunstancias, como la normativa o los productos. CE12, CEI3

Se trabaja la aplicaciéon prdctica de los métodos explicados con
apoyo de la hoja de cdlculo Excel

Metodologia No presencial: Actividades Competencias

Estudio individual para verificar la comprension de los conceptos | Se desarrollan las
competencias CGP3,
CGP3, CGS1, CGS2,
CGS4, CE12, CE13

Desarrollo de los trabajos y prdcticas indicados por el profesor

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Entrega de prdcticas de Comprende y aplica correctamente los 75%
gestion del riesgo de mercado | conceptos presentados

Examen final del gestién del Conoce las medidas del riesgo

riesgo de mercado fundamentales

Conoce los métodos de estimacion de las
medidas de riesgo vy es capaz de aplicarlo

Entrega y presentacién de un Es capaz de analizar y resumir los elementos | 15%
informe sobre riesgo de mds importantes del riesgo de liquidez de

liquidez una entidad financiera espanola.

Participacion activa en clase Asiste a clase con la preparacién previa 10%

necesarias y tiene una actitud participativa

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Libros de texto

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part |. Financial Markets and Products. Boston,
MA: Pearson

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part I. Valuation and risk models. Boston, MA:
Pearson

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part Il. Market Risk Measurement and
Management. Boston, MA: Pearson

Hull, J. C. (2012) Risk management and financial institutions. Hoboken: John Wiley & Sons




Otros materiales

REGLAMENTO (UE) N o0 575/2013 DEL PARLAMENTO EUROPEQ Y DEL CONSEJO de 26 de junio
de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion.

DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEQO Y DEL CONSEJO de 26 de junio de 2013
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de
las entidades de crédito vy las empresas de inversion.

Libros de texto

Crouhy, Michel; Galai, Dan; Mark, Robert (2014) The Essentials of Risk Management. New
York: Mc-Graw Hill

Hull, J. C. (2012) Options, Futures, and Other Derivatives. New York: Pearson Prentice Hall

Van Deventer, D.R.; Imai, K.; Mesler, M. (2013) Advanced Financial Risk Management.
Hoboken: John Wiley & Sons




