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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Contextualizacion de la asignatura

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

La asignatura proporciona formacién en la identificacion y medicidn de los diferentes riesgos de mercado y
del riesgo de liquidez, con los objetivos fundamentales de gestionar carteras, balances, aplicar de la

normativa vigente y dotar de capacidad de adaptacién a los cambios que se presenten.

Formacion estadistica y, matematica.



http://sp.upcomillas.es/comillas/seguimiento-titulos/CEE%20WEB/M%C3%A1ster%20Universitario%20en%20Gesti%C3%B3n%20de%20Riesgos%20Financieros/Documentaci%C3%B3n%20Oficial/Memoria_MUGRF.pdf
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Conocimientos de matematica financiera.
Conocimientos de Excel.

Conocimientos fundamentales de gestion de riesgos.

Competencias - Objetivos

Competencias
GENERALES
CGIO1 Capacidad de analisis y sintesis
RAL Describir, relacionar e interpretar situaciones y planteamientos tedricos y practicos
en el marco de la gestidn de riesgos
RA2 Seleccionar y analizar los elementos mas significativos y sus relaciones en
contextos diferentes
RA3 Identificar las carencias de informacidn y la relevancia de la misma, estableciendo
relaciones con elementos externos a la situacion planteada
RA4 Realizar analisis con la profundidad y coherencia necesarios para servir de apoyo
en la toma de decisiones empresariales con impacto
CGIO2 Capacidad de gestionar informacidn proveniente de fuentes diversas
Conocer, utilizar y discriminar las fuentes de informacion sobre la materia
RA1 (informacion registrada en los mercados (difusores de informacién, paginas web,
revistas especializadas, informes de analistas y otras) mostrando profundidad en la
base de sus analisis y precision en los datos utilizados
RA2 Identificar la idoneidad de cada fuente y estudio en funcidén de la finalidad de la
misma, dando rigor a las opiniones y conclusiones tomadas
CGIO3 Resolucion de problemas y toma de decisiones
RA1 Conocer el alcance y utilidad practica de las nociones teéricas aprendidas
RA2 Identificar correctamente los conocimientos aplicables a cada situacion, para la
toma de decisiones.
RA3 Relacionar los conocimientos con las distintas aplicaciones profesionales o practicas
RA4 Aprender de experiencias en clase para la toma de decisiones futuras
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Disponer de la capacidad para tomar decisiones de forma autéonoma entre

alternativas y situaciones concretas

Analizar, resolver y tomar decisiones en casos practicos basados en situaciones

reales

CE12

CGIO5 Conocimientos avanzados de informatica aplicada al &mbito de estudio
RAL Usar herramientas informaticas para generar documentos (graficos, tablas, otros)
que ilustren y clarifiquen argumentos.
RA2 Usar programas informaticos bdsicos para la elaboracién y presentacién de
trabajos, informes, etc
RA3 Emplear medios audiovisuales como apoyo a las presentaciones orales
RA4 Utilizar Intenet y bases de datos financieros online en la bisqueda de informacién
y documentacién relacionada con el area de riesgos
CGP09 Capacidad critica y autocritica
RA1 Identificar, establecer y contrastar las hipotesis, variables y resultados de manera
I6gica y critica
RA2 Revisar las opciones y alternativas con un razonamiento critico que permita
discutir y argumentar opiniones contrarias
CGS12 Capacidad para adaptarse al cambio
RA1 Aplica conocimientos y formas de actuacién contrastadas en situaciones conocidas
a otras que son nuevas e inesperadas
RA2 Comprende que lo nuevo es una oportunidad de mejora y es consustancial a la

vida profesional

Profundizacion en el concepto de riesgo de mercado y dominio de los métodos de calculo mas

utilizados en la practica profesional

RA1 Comprender y saber definir el concepto de riesgo de mercado

RA2 Saber medir y modelizar el valor en riesgo a través de las herramientas
estadisticas adecuadas

RA3 Dominar el concepto de VaR, sus limitaciones, asi como los enfoques alternativos

para su calculo(Valoracion local y valoracién global)
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Profundizacion del concepto de riesgo de liquidez y dominio de los métodos de calculo mas

CE13 i
utilizados en la practica profesional
RA1 Comprender y saber definir el concepto de liquidez
RA2 Saber incorporar el riesgo de liquidez en las medidas del VaR

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

BLOQUE 1: GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

Tema 1: El concepto de riesgo de mercado y su gestion

1.1. Riesgo de mercado

1.2. Gestidén del riesgo de mercado

Tema 2: Calculo de medidas de riesgo de mercado

2.1 VaR

2.2 TailvVaR

2.3 Regret

2.4 Marginal VaR
2.5 Componente VaR

2.6 Efecto diversificacion

Tema 3: Métodos de calculo de medidas de riesgo de mercado

3.1 Método paramétrico, analitico o de matriz de varianzas-covarianzas
3.2 Método de simulacién histérica

3.3 Método de simulacion MonteCarlo

Tema 4: La gestion del riesgo de mercado para los distintos tipos de activos

4.1 Gestién del riesgo de mercado para activos de renta fija
4.2 Gestion del riesgo de mercado para de renta variable

4.3 Gestion del riesgo de mercado con activos derivados
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BLOQUE 2: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Tema 5: Gestidn del riesgo de liquidez

5.1 Definicidn del riesgo de liquidez

5.2  Instrumentos de gestidn de la liquidez en las entidades financieras. El papel de la politica monetaria y

las medidas no convencionales

5.3  El riesgo de liquidez en la regulacion: BIS2

5.4  Medicién y seguimiento del riesgo de liquidez: Liquidez operativa y estructural
5.5 Identificacion y gestion del riesgo de liquidez. Casos practicos

5.6 Basilea III. Nuevos requerimientos de liquidez. Ratios LCR y NSFR e indicadores de mercado

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodologicos generales de la asignatura

Metodologia Presencial: Actividades

Se imparten clases teoricas en que se presentan los conceptos y métodos recogidos en el temario, de modo
que puedan ser aplicados tanto en las condiciones actuales como ante cambios en distintas circunstancias,
como la normativa o los productos.

Se trabaja la aplicacion practica de los métodos explicados con apoyo de la hoja de calculo Excel

Metodologia No presencial: Actividades

Estudio individual para verificar la comprensién de los conceptos

Desarrollo de los trabajos y practicas indicados por el profesor

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Lecciones de Ejercicios y . o
; ., Sesiones Aprendizaje L L .
caracter resolucion de . . Exposicion publica de temas o trabajos
. tutoriales cooperativo
expositivo problemas
14,00 20,50 1,00 3,00 1,50

HORAS NO PRESENCIALES

Exposicion Estudio y L , Trabajos
L o, Ejercicios y Monografia de L
publica de ampliacion ., Lectura 3 L. Aprendizaje de
o L resolucion de . caracter teodrico . o,
temas o bibliografica de organizada L, cooperativo | aplicacidon
] . problemas y/o practico .
trabajos contenidos practica
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5,00 13,00 15,00 2,00 10,00 20,00 2,00

CREDITOS ECTS: 4,0 (107,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacién Criterios de evaluacion Peso
Entrega de practicas de gestion del riesgo | Comprende y aplica correctamente los 15 o
de mercado conceptos presentados °

Conoce las medidas del riesgo
Examen final del gestion del riesgo de | fundamentales 60
(o]
mercado Conoce los métodos de estimacién de las
medidas de riesgo y es capaz de aplicarlo
Es capaz de analizar y resumir los
Entrega y presentacion de un informe | elementos mas importantes del riesgo de 15 o
sobre riesgo de liquidez liqguidez de wuna entidad financiera °
espafiola.
Asiste a clase con la preparacion previa
Participacion activa en clase necesarias y tiene una actitud 10 %
participativa

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

Deprés, M.; Villegas, R.; Ayora, J. (2018) Manual de regulacion bancaria en Espana, Madrid: FUNCAS
GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part I. Financial Markets and Products. Boston, MA: Pearson
GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part I. Valuation and risk models. Boston, MA: Pearson

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part II. Market Risk Measurement and Management. Boston, MA:

Pearson
Hull, J. C. (2018) Risk management and financial institutions. Hoboken: Wiley
Otros materiales

DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 26 de junio de 2013 relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisidon prudencial de las entidades de crédito y

las empresas de inversion.
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Proposal for a REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL amending Regulation
(EU) No 575/2013 (22 May 2018 draft amendments on bank capital requirements)

Proposal for a DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL amending Directive
2013/36/EU (23 May 2018 draft amendments on bank capital requirements)

REGLAMENTO (UE) N o 575/2013 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 26 de junio de 2013

sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

Bibliografia Complementaria

Libros de texto

Crouhy, Michel; Galai, Dan; Mark, Robert (2014) The Essentials of Risk Management. New York: Mc-Graw
Hill

Hull, J. C. (2012) Options, Futures, and Other Derivatives. New York: Pearson Prentice Hall

Van Deventer, D.R.; Imai, K.; Mesler, M. (2013) Advanced Financial Risk Management. Hoboken: John Wiley
& Sons
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