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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Contextualizacion de la asignatura

Aportacién al perfil profesional de la titulacion

Se prepara al alumno para superar el primer examen de una acreditacion de maximo prestigio en el
ambito profesional en el &rea de finanzas, lo que le permitir4 enriquecer su perfil y aumentar su
proyeccién profesional con una importante diferenciacion muy valorada en la industria financiera.

El CFA Program consta de 3 examenes (niveles) que el candidato debe superar, lo que junto con
otros requisitos le permitird usar la certificacion profesional CFA. El nivel | incluye en las 18 study
sessions en las que se divide el conocimiento de las herramientas basicas necesarias para
profundizar en el estudio de las finanzas empresariales, de posterior desarrollo en los siguientes
niveles del programa.

La asignatura de preparacién para el nivel | del CFA Program sintetiza y complementa las lecturas
de estudio obligatorio para cada materia, y tiene como objetivo preparar al alumno para un maximo
aprovechamiento del tiempo y el esfuerzo dedicado a obtener la certificacion. Tanto para los
candidatos al nivel | del CFA Program como para aquellos alumnos que no se vayan a presentar al
examen, el curso de preparacion al nivel | les permitira adquirir una base sélida de las principales
herramientas utilizadas en finanzas para la valoracién y gestién de activos

Se hace un enfoque particular sobre el andlisis de inversiones que desarrollara entre otros temas la
Etica Financiera, los Métodos Cuantitativos, la Economia, la Contabilidad, las Inversiones
Alternativas, la Gestion de Carteras, las Finanzas Corporativas el Andlisis Financiero y la Renta Fija
y Variable.

1. Dotar al alumno con las herramientas basicas que se utilizan en el mundo financiero
recogidas en el nivel | del programa CFA.

2. Sintetizar los contenidos sujetos a examen en el nivel | del programa CFA dando al
alumno una visién global del temario y haciendo énfasis en los aspectos mas relevantes
de cada é&rea.

3. Ayudar al alumno a planificar y enfocar adecuadamente el estudio de la asignatura para
superar el nivel | del programa CFA.

4. Aplicar los conocimientos anteriores a la practica en el andlisis, valoraciéon y gestion de
inversiones asi como a la mejora de las habilidades y conocimientos requeridos para el
adecuado desempefio profesional.




BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos — Bloques Tematicos
BLOQUE UNICO:..
Tema 1: Etica y estandares profesionales

Code of Ethics and Standards of Professional Conduct

Guidance for Standards I-VII

Introduction to the Global Investment Performance Standards (GIPS)
Global Investment Performance Standards (GIPS)

Tema 2: Métodos Cuantitativos

The Time Value of Money

Discounted Cash Flow Applications
Statistical Concepts and Market Returns
Probability Concepts

Common Probability Distributions
Sampling and Estimation

Hypothesis Testing

Technical Analysis

Tema 3: Economia

Demand and Supply Analysis: Introduction
Demand and Supply Analysis: Consumer Demand
Demand and Supply Analysis: The Firm

The Firm and Market Structures

Aggregate Output, Prices, and Economic Growth
Understanding Business Cycles

Monetary and Fiscal Policy

International Trade and Capital Flows

Currency Exchange Rates

Tema 4: Andlisis y reporte financiero

Financial Reporting and Analysis. An introduction
Financial Statement Mechanics and Analysis
Financial Reporting Standards and Analysis

Financial Statement Analysis: An Introduction
Financial Reporting Mechanics

Financial Reporting Standards

Understanding Income Statements

Understanding Balance Sheets

Understanding Cash Flow Statements

Financial Analysis Techniques

Inventories

Long-lived Assets

Income Taxes

Non-current (Long-term) Liabilities

Financial Reporting Quality: Red Flags and Accounting Warning Signs
Accounting Shenanigans on the Cash Flow Statement
Financial Statement Analysis: Applications

Tema 5: Finanzas Corporativas

Capital Budgeting

Cost of Capital

Measures of Leverage

Dividends and Share Repurchases: Basics

Working Capital Management

Financial Statement Analysis

The Corporate Governance of Listed Companies: A Manual for Investors




Tema 6: Gestion de Carteras

Portfolio Management: An Overview

Portfolio Risk and Return

Basics of Portfolio Planning and Construction
Tema 8: Renta Variable

Market Organization and Structure

Security Market Indices

Market Efficiency

Overview of Equity Securities

Introduction to Industry and Company Analysis

Equity Valuation: Concepts and Basic Tools
Tema 9: Renta fija

Defining elements

Fixed income Markets

Valuation

Asset backed securities

Risk and return

Credit analysis
Tema 10: Derivados

Derivative Markets and Instruments

Forward Markets and Contracts

Futures Markets and Contracts

Option Markets and Contracts

Swap Markets and Contracts

Risk Management Applications of Option Strategies
Tema 11: Inversiones Alternativas

Alternative Investments

Investing in Commodities
Tema 12: Préactica de analisis de inversiones

Competencias

Competencias Genéricas del area-asignatura

CGB 1. Capacidad de andlisis y sintesis

CGB 2. Resolucién de problemas y toma de decisiones

CGB 3. Capacidad de organizacion y planificacion

CGB 4. Capacidad de gestionar informacion proveniente de fuentes diversas

CGB 5. Conocimientos avanzados de informatica relativos al &mbito de estudio

CGB 6. Habilidades interpersonales: escuchar, argumentar y debatir

CGB 7. Capacidad de liderazgo y trabajo en equipo

CGB 8. Capacidad critica y autocritica

CGB 9. Compromiso ético.

CGB 11. Capacidad para aprender y trabajar autbnomamente

CGB 13. Orientacion a la accién y a la calidad

CGB 14. Capacidad de elaboracién y transmisiéon de ideas, proyectos, informes, soluciones y
problemas

CE 16. Conocer y comprender los contenidos formativos exigibles para superar una prueba
acreditadora de conocimientos para el ejercicio del andlisis de inversion.




METODOLOGIA DOCENTE
Aspectos metodoldgicos generales de la asignatura

Metodologia Presencial: Actividades Competencias
Basada fundamentalmente en la resolucién de casos précticos para lo | CGB 1, CGB 2, CGB 3,
cual se requerird una base de conocimientos que el alumno habra | CGB 4, CGB 5, CGB 6,
adquirido en el primer semestre del programa, asi como el estudiode la | CGB 7, CGB 8, CGB 9,
documentacion aportada con caracter previo a cada sesion. CGB 11, CGB 13, CGB
Se prevé la asistencia de distintos profesores especialistas de las | 14y CE 16

distintas areas que desarrolla el programa.

El grupo tiene que participar de dinamicas, ejercicios de clase, debates.
Todo ello se resolvera y discutira en clase.

Al final de la asignatura se presentara un caso practico de analisis de
inversiones tipo “sell side”, emitiendo la correspondiente recomendacion
de inversibn que se defendera ante un tribunal compuesto por
profesionales acreditados con la designacion CFA.

' Metodologia No presencial: Actividades ~_Competencias

El aprovechamiento de la asignatura requiere un trabajo de revisiébn y | CGB 1, CGB 2, CGB 3,
estudio de la documentacion aportada previo a la asistencia de cada | CGB 4, CGB 5, CGB 6,
sesion. CGB 7,CGB 8, CGB 9,
CGB 11, CGB 13, CGB
Adicionalmente se estableceran diferentes grupos para la preparacién | 14y CE 16

del caso final de curso y la recomendacion de inversion, lo que requerira
del estudio, analisis de la documentacion aportada, debate y preparacion
de un informe escrito y una presentacién en power point, tareas a realizar
por el alumno de manera no presencial.

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion CRITERIOS PESO
Ejercicios en clase (SE4 El grupo tiene que participar de 20%
Monografia y practicas dinamicas, ejercicios de clase,
individuales) debates. Todo ello se resolveray

discutiran en clase.
Simulacion CFA (SE2- Prueba de simulacién de examen CFA | 25%

Examen Test) I
Presentaciones y emision de | Se realizara una presentacion final en | 55%
una propuesta de inversion | grupo aportando un informe escrito de
tipo sell side (SE3- recomendacién de inversion, que
Presentacion Publica 30% y | tendra lugar en la Ultima sesion.

SE5- Monografia o practica | Se valorara la calidad del informe
colectiva 25%) escrito asi como la capacidad de
sintesis y la claridad expositiva de la
presentacion




RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Lecciones |Presentacién[Exposicion| Ejercicios Debates Seminarios, | Actividades |Simulaciones
magistrales de temasy | y préacticas | Organizad talleres, Interdiscipli (AF8)

(AF1) contenidos | trabajos | evaluadas os (AF5) casos nares (AF7)

(AF2) (AF3) (AF4) practicos
(AF6)
7 10 5 11 2 4 0 1
HORAS NO PRESENCIALES
Estudio y andlisis de Realizacion trabajos Sesiones tutoriales (AF11) | Realizacién de trabajos
documentacion (AF9) | practicos y monografias colaborativos (AF12)
(AF10)
55 6 2 5

CREDITOS ECTS:4 ECTS

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS
Bibliografia Basica
Otros materiales

Presentaciones aportadas por los profesores de las diferentes areas de la asignatura

Bibliografia Complementaria
Libros de texto

CFA Program curriculum level |
Standards of Practice Handbook, Tenth Edition

Quantitative Methods for Investment Analysis, Second Edition,
by Richard A. DeFusco, CFA, Dennis W. McLeavey, CFA, Jerald E. Pinto, CFA, and David E.
Runkle, CFA

International Financial Statement Analysis, by Thomas R.
Robinson, CFA, Jan Hendrik van Greuning, CFA, Elaine Henry,
CFA, and Michael A. Broihahn, CFA

Commercial Lending Review, by Thomas R. Robinson, CFA
and Paul Munter

The CPA Journal, by Marc A. Siegel

Fixed Income Analysis for the Chartered Financial Analyst®
Program, Second Edition, by Frank J. Fabozzi, CFA

Analysis of Derivatives for the Chartered Financial Analyst®
Program, by Don M. Chance, CFA

Global Investments, Sixth Edition, by Bruno Solnik and Dennis McLeavey, CFA
Global Perspectives on Investment Management: Learning from
the Leaders, edited by Rodney N. Sullivan, CFA
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