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JUSTIFICACION Y OBJETIVOS DEL TRABAJO
La inversiéon de fondos con criterios ESG (Environmental, Social and Governance, de

acuerdo con sus siglas en inglés) ha crecido de manera exponencial durante los dltimos
afios, pasando de una inversién de 35.710 millones de euros en 2009 a una inversién de
185.614 millones en 2017 (Ferndndez, 2019). Esto pone de manifiesto una nueva tendencia
en la que algunos gobiernos, empresas e individuos, tienen en cuenta determinados criterios
para hacer que sus actividades sean socialmente responsables y mds cuidadosas con el
mundo que les rodea. Muchas empresas e inversores estdn adaptando sus practicas
tradicionales para incorporar estos criterios en su dia a dia. De esta manera, han aparecido
nuevas practicas como la inversion ética y sostenible, la inversién de impacto o la inversién

socialmente responsable (ISR).

La inversién sostenible es una filosofia de inversién que pretende tener un impacto positivo
tanto en la sociedad como el medioambiente (UBS, 2020). Esta es la actitud que debemos
tener como sociedad para poder mantener nuestras actividades y forma de vida sin incidir
negativamente o reduciendo nuestro impacto negativo en el planeta. Existen evidencias de
que la actividad humana durante los ultimos 50 afios ha contribuido al calentamiento del
planeta (NASA, 2020). No es preciso eliminar nuestra forma de vida sino adaptarla de

manera que no sea tan disruptiva con el medio que nos rodea.

El principal objetivo de este Trabajo de Fin de Grado consiste en estudiar si existe un
impacto de la integracién de criterios ESG en los procesos de inversién, en comparacion
con los procesos que no integran dichos criterios o que siguen los criterios tradicionales.
Para ello, se estudiardn los criterios que se tienen en cuenta en los procesos de inversion,
tanto los criterios tradicionales como las nuevas tendencias, para comprobar si existe un
impacto gracias a esta integracién. En concreto, se analizardn los distintos métodos de
integracién de dichos criterios en los procesos de inversién. Ademds, se realizard una
pequeiia practica a modo de andlisis para determinar empiricamente si existe un impacto o

no.



METODOLOGIA

Para conseguir los objetivos de este Trabajo de Fin de Grado se va a proceder a la bisqueda
de informacién con el fin de identificar de manera precisa los criterios histéricos y actuales
de inversién. Ademds, se pretende realizar una pequefia practica a modo de evaluacién para
comprobar si la incorporacién de estos nuevos criterios tiene un impacto comparandolo con
los procesos en los que se tiene en cuenta criterios tradicionales o fundamentales. Para ello,
se seleccionard un nimero determinado de empresas que se dividirdn en dos grupos: un
primer grupo que no cumpla los criterios ESG y un segundo que si los cumpla. La
informacion de dicho grupo de empresas se obtendrd a partir de datos pdblicos. A
continuacién, se determinardn los criterios para poder evaluar a los dos grupos de manera
homogénea y poder sacar conclusiones que aporten valor a este campo de estudio. Atin no

se han concretado las herramientas que van a soportar esta pequeiia practica.

ESTRUCTURA DEL TRABAJO

Este trabajo se organiza en cuatro partes. En una primera parte se introduce y define la
historia, importancia y el contexto actual de las inversiones sostenibles. A continuacién,
una segunda parte se centrard en la evolucién de los criterios tradicionales de inversién
(crecimiento, rentabilidad, inversién y riesgo) hacia los criterios ESG (Environmental,
Social and Governance) por sus siglas en inglés. Se profundizara en la importancia de este
cambio y se introducirdn nuevos conceptos de inversion (inversién sostenible, inversién
ética y otros indices de sostenibilidad). La tercera parte del trabajo analiza en detalle las
distintas formas que tienen los actores inversores para integrar estos criterios ESG en sus
procesos de inversién. Finalmente, se llevard a cabo en la dltima seccién del trabajo una
pequefia practica en la que se pretende demostrar si esta incorporacién de criterios tiene un
impacto a la hora de elegir en qué empresas invertir, en comparacién con empresas que

utilizan criterios tradicionales.
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