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PROPUESTA DEL TRABAJO FIN DE GRADO (TFG)
A. OBJETIVOS
. PRINCIPALES OBJETIVOS

A lo largo de la Ultima década, hemos asistido a la creciente importancia de los
criterios ESG (Environmental, Social and Governance) en la toma decisiones de inversion.
Los inversores valoran cada vez més la sostenibilidad de las empresas en las que invierten
y el impacto social que su inversién en ellas puede tener. Como consecuencia de ello, las
empresas han sido las primeras en verse obligadas a mostrar un mayor compromiso
medioambiental y social y mejorar su gobernanza corporativa.

El notable desarrollo experimentado por estos criterios se ha apoyado, en parte,
en la creencia de que las empresas mas sostenibles son también las que mejor rinden en
el corto y en el largo plazo. Sin embargo, existen dudas sobre si tal creencia es o no cierta
pues, pese a que existe una vasta literatura sobre la materia, las conclusiones que se
desprenden de la misma son, en muchas ocasiones, contradictorias. Asi, hay estudios que,
efectivamente, corroboran la idea de que a mayor sostenibilidad, mayor rentabilidad,
especialmente en épocas de crisis, pero, al mismo tiempo, encontramos otros que
desmienten esta tesis.

Con motivo de la crisis sanitaria y econémica desatada por el Covid-19, la discusién
sobre el efecto real que los criterios ESG tienen en el buen hacer de las empresas, ha
vuelto a cobrar protagonismo. En este sentido, han proliferado numerosos estudios que
tratan de analizar |a relacién entre estos criterios y la evolucién bursétil de las compafifas
durante la pandemia. Nuevamente, los resultados obtenidos son contradictorios.

Ante esta tesitura, consideraremos sumamente interesante tratar de responder a
los interrogantes que plantea la inversion ESG, esto es:

- (Tienen realmente estos criterios algun impacto en el rendimiento de las
empresas?

- Detenerlo, ¢es este impacto positivo o negativo?
- ¢Es este impacto mayor en tiempos de crisis?

Para responder a estas y més preguntas, analizaremos la literatura pre y post
Covid-19 existente sobre esta cuestion. Ademés, con el fin de que las conclusiones a las
que lleguemos sean lo mas sélidas posibles, |a intencién es elaborar un modelo propio que
nos permita verificar si, verdaderamente, las empresas con indices mas altos de
sostenibilidad tienen mayores rendimientos. En particular, la idea inicial es analizar la
evolucion bursatil de una amplia muestra de empresas durante el afio 2020, para ver



como han respondido estas a la compleja situacién provocada por el Covid-19. Cabe la
posibilidad de que el modelo se extienda también a la pasada década (los afios 2010).

II.  OTROS OBIJETIVOS

Durante el primer cuatrimestre del curso 2020/2021 estoy cursando el Diploma
Fundamentos en Business Analytics impartido en ICADE. En él, estoy aprendiendo a
utilizar R, que es un lenguaje de programacion enfocado sobre todo al andlisis estadistico.
Otro de los objetivos perseguidos con este TFG es precisamente poder poner en practica
lo aprendido en el Diploma y seguir expandiendo mis conocimientos sobre R. De ahi, la
idea de construir un modelo propio con el que poder trabajar en R. Si bien es cierto que
en el Diploma no he tenido ocasién de trabajar con modelos de regresion en R, que es
fundamentalmente lo que necesitaria hacer para el TFG, confio en que podré aprenderlo
por mi cuenta y, si es necesario, en que podré solicitar la ayuda de algunos de los
profesores que me han impartido clase en el Diploma.
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C. METODOLOGIA

La metodologia a seguir consistird en hacer una exhaustiva revision de la literatura
existente acerca de los criterios ESG, con especial énfasis en aquellos estudios y articulos
de investigacién que tratan de dilucidar el impacto real que estos criterios tienen en el
desempefio de las empresas, asi como en la toma de decisiones de los inversores,

Esta revision bibliogréfica se verd acompafiada del disefio de un modelo de regresién
propio (para el que usaremos el lenguaje de programacién R) que ayude a responder a las
cuestiones que plantedbamos supra y permita obtener resultados mas concluyentes sobre
la trascendencia de la sostenibilidad empresarial.



D. INDICE PRELIMINAR

1. Evolucién de la inversidn sostenible o con criterios ESG: tendencia de los
ultimos afios

2. Controversia sobre el verdadero impacto de los criterios ESG
3. El Covid-19 como test del impacto de los criterios ESG
4. Modelo de regresion explicativo del impacto de los criterios ESG

i. Pre Covid-19: afios 2010
ii. Post Covid-19: marzo a ¢diciembre? de 2020



