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INFORME JURIDICO PARA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Atendiendo la solicitud del Consejo de Administraciéon de Cer-Tronic, S.A. (en adelante
la Compaiiia), he realizo el siguiente informe juridico abarcando las dos operaciones societarias

gue desde el Consejo de Administracidn se plantean. El informe estard dividido en dos partes:

e En primer lugar, analizaré la operacion de adquisicidn de la sociedad italiana Cir-
Ceramica por parte de la Compaiiia, explicando al Consejo de Administracién los tres
modos posibles en que creo que se puede llevar a cabo la operacién para que decidan
cual es el mas acorde a los intereses de la Compaiiia.

e En la segunda parte del informe, se examinard la operacion del traslado del domicilio
social de la Compaiiia a Paises Bajos, las distintas partes del proceso, los documentos y
tramites necesarios para llevar a cabo la operacién, asi como las posibles contingencias

gue pueden brotar a lo largo de su ejecucion.

Adquisicion de Cir-Ceramica

Para la adquisicion de Cir-Ceramica, se ha de tener en cuenta que es una sociedad sin actividad
econdmica, cuya adquisicion se fundamenta en el estimable valor que aun conserva su marca
en el mercado. La operacién puede llevarse a cabo de tres modos que entraré a explicar al

detalle a continuacion.

En primer lugar, hablaré de cdmo efectuar la operacién mediante lo que se conoce como
autocartera, es decir negociando la Compaiia sobre sus propias acciones para transmitirlas a
los socios de Cir-Ceramica y que estos aporten la marca. Adjuntaré como Anexo | un calendario
con los tramites de la operacidn mercantil y los plazos para que la Compaiiia los adecue al

calendario del afio 2021 como mejor convenga al interés social.

En segundo lugar, analizaré como se puede realizar la operacion mediante un aumento de
capital para que una vez emitidas las acciones nuevas las suscriban los socios de Cir-Ceramica
mediante la aportacion de la marca. Adjuntaré como Anexo Il un calendario con los tramites de
la operacidon mercantil y los plazos para que la Compaiiia los adecle al calendario del afio 2021

como mejor convenga al interés social.

Para estas dos primeras opciones, a pesar de que no es competencia de la Compaiiia ni del

Consejo de Administracién que me solicita el informe, me gustaria sefialar que es conveniente



que la sociedad Cir-Ceramica se disuelva y liquide conforme al ordenamiento juridico italiano y
que los dos socios se adjudiquen la marca a prorrata como Unico activo de la sociedad. El
objetivo de esto es que sean los dos socios de Cir-Ceramica quienes aporten la marca y no sea
una sociedad inactiva quien la aporte con las complicaciones que acarrea la inactividad al

desarrollo de la operacion (falta de representacion legal, de apoderados, etc.)

Finalmente explicaré como llevar a cabo la operacidn desde la estrategia mercantil que a titulo
personal me parece mas factible a la luz de la informacién que me aporta el Consejo de
Administracion, que es mediante una fusién por absorcion transfronteriza. Adjuntaré como
Anexo Il un calendario con los tramites de la operacion mercantil y los plazos para que la

Compaiiia los adecue al calendario del afio 2021 como mejor convenga al interés social.

Opcidn |: Autocartera

La opcidn de la autocartera consistiria en que la Compaiiia adquiera de sus propios socios un
numero de acciones suficientes para trasmitirlas a los socios de Cir-Ceramicay que estos
aporten la marcay posteriormente amortizar la cantidad excedente de acciones de la Compaiiia

gue no se hayan utilizado para adquirir la marca Cir-Ceramica.

La autocartera, puede tener lugar de dos formas, puede producirse de forma originaria que
consiste en la creacion de acciones por parte de la Compaiiia siendo esta quien las suscribe en
el momento de la emisidn y que estd expresamente prohibida en el articulo 134 de la Ley de

Sociedades de Capital.

Por otra parte, la autocartera puede realizarse mediante la forma de adquisicidn derivativa, esto
es que la Compaiiia adquiere acciones de un tercero en un momento posterior a su emision, es
decir con posterioridad a la constitucién de una sociedad o posterioridad a un aumento de
capital que una sociedad efectle. Esta forma esta permitida, pero sujeta a un régimen de
adquisicidn y restringido que a continuacién explicaré pues es la via que tiene la Compaiiia para

adquirir la marca de Cir-Ceramica mediante autocartera.

Pero antes, es importante sefialar para conocimiento del Consejo de Administracion que la
adquisicidn de acciones propias es siempre valida, ya sea de manera originaria o derivativa y
contradiciendo las estipulaciones normativas que las prohiben o regulan, su sancion esta
limitada a la nulidad del negocio adquisitivo cuando la adquisicién es a titulo oneroso de
acciones propias parcialmente desembolsadas o la adquisicién onerosa o gratuita de acciones
que lleven aparejada la obligacion de realizar prestaciones accesorias. En los demas casos se

produce la transmisién de la titularidad de las acciones a la Compaiia.
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La Compaiiia si quiere adquirir de manera licita sus propias acciones de forma derivativa deberd
cumplir con los siguientes requisitos establecidos por la Ley de Sociedades de Capital en su

articulo 146:

e La decisién de llevar a cabo la operacién se llevard a cabo por el Consejo de
Administracion y con la autorizacién de la Junta General que en su acuerdo social
autorizandola debera expresar la modalidad de adquisicion junto al nimero maximo de
acciones a adquirir en la operacién y por cuanto tiempo autoriza al Consejo de
Administracion para realizar llevarlo a cabo no pudiendo exceder este plazo los cinco
afios. Como las acciones seran entregadas directamente a los administradores para que
ejecuten la adquisicién de Cir-Ceramica, el acuerdo de la Junta General debera expresar

gue la autorizacion se otorga con dicho fin.

e Elvalor nominal de las acciones que se adquieran no podra exceder del 20% del capital

social suscrito.

e La adquisicion de las acciones en autocartera no puede dar lugar a que la cifra de
patrimonio neto sea inferior a la de la suma del capital social y las reservas legales o de
las reservas estatutariamente indisponibles. Para considerar este requisito convendria

gue se me envie el Ultimo balance de cuentas anuales aprobado.

e Los administradores deberdn controlar que se respeten las condiciones legalmente

exigidas.

e Las acciones adquiridas no pueden tener aparejadas prestaciones accesorias.

e Las acciones adquiridas no pueden estar parcialmente desembolsadas.

Respecto al primer requisito, creo conveniente informar al Consejo de Administracion de que, si
llevara a cabo la adquisicion derivativa dentro de las competencias que le atribuye la ley, pero
sin la autorizacién acordada por la Junta General, la Jurisprudencia del Tribunal Supremo en su
sentencia 635/2012 del 2 de noviembre de 2012, establece que esta actuacion del Consejo de
Administracion obligaria a la Compaiiia. Esto es asi en tanto en cuanto los poderes del érgano
de administracion para vincular a la sociedad se consideran inderogables en este caso por el
Tribunal Supremo. Por otra parte, y al no haber recibido los estatutos sociales de la Compaiiia

al solicitdarseme este informe, considero conveniente sefialar que la afirmacion de este parrafo



estd sujeta a que no exista una prohibicidn estatutaria al drgano de administracion para adquirir

acciones propias sin consentimiento de la Junta.

Si se incumpliera alguno de los requisitos mencionados, se consideraria la adquisicion derivativa
de acciones como ilicita con las respectivas consecuencias en funcién del requisito incumplido.
En cualquier caso y a excepcion del requisito referido a la adquisicion de acciones parcialmente
desembolsadas, la infraccién de los demds requisitos no afectard a la validez de la trasmision de
las acciones. Esta validez estd apoyada jurisprudencialmente como ya hemos sefialado con
anterioridad y doctrinalmente por la Direccién General de Seguridad Juridica y Fe Publica en su

resolucion 127/2017 del 11 de mayo de 2017.

En caso de incumplimiento de los tres primeros requisitos (autorizacién de la Junta General,
sobrepasar el porcentaje legalmente permitido o reducir el patrimonio neto hasta ser inferior al

patrimonio indisponible) las consecuencias son las siguientes:

e Obligacién de enajenar las acciones ilicitamente adquiridas, en el transcurso del afio
siguiente a contar desde la fecha en que se adquiriese la primera de ellas. Sera

competencia del Consejo de Administracion ejecutar esta obligacion.

e Enelcasode que seincumpliera la consecuencia anterior, el Consejo de Administracion
debera convocar de forma inmediata a la Junta General para que se acuerde amortizar

las acciones.

e Endltimainstancia, si transcurridos dos meses desde la finalizaciéon del plazo fijado para
enajenar las acciones, cualquier interesado puede solicitar en el Registro Mercantil de
Castelldn o a un secretario judicial de los Juzgados de lo Mercantil de Castellédn que se

obligue a los administradores a reducir el capital social de la Compaiiia.

Respecto a esta Ultima consecuencia, si la solicitud se presenta ante un secretario judicial, la
tramitacién del expediente se realizard en virtud de la Ley de Jurisdiccidon Voluntaria en la cual

resultara preceptiva la asistencia de un abogado y un procurador.

El incumplimiento del deber de enajenar o amortizar por parte de los administradores, es por si
mismo una infraccién independiente de la adquisicidn ilicita de acciones propias y estando
regulado por el régimen sancionador establecido en el articulo 157 de la Ley de Sociedades de

Capital. Seran responsables por tanto los administradores de la Compaiiia y sancionados con un



importe maximo de multa de hasta el valor nominal de las acciones no enajenadas o amortizadas

cuando se debid. La infraccién prescribird a los 3 afos.

Es conveniente advertir al Consejo de Administracidén de que el hecho de cometer esta infraccion
se considera motivo suficiente para el ejercicio de la accién de responsabilidad de los
administradores conforme al articulo 236 de la Ley de Sociedades de Capital y con
independencia de las sanciones administrativas a las que se refiere el articulo 157 de la misma

ley.

Retomando el hilo del incumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 146 de la Ley
de Sociedades de Capital, en caso de incumplirse los dos ultimos requisitos mencionados
(adquisicién de acciones parcialmente desembolsadas o acciones aparejadas a prestaciones
accesorias) la consecuencia juridica es la nulidad del negocio de adquisicion. Ademas, el
incumplimiento de estos dos requisitos se considera causa suficiente para ejercer la accién de
responsabilidad de los administradores, quedando como ya hemos mencionado sujetos a las

correspondientes sanciones.

Si bien atendiendo al propdsito de la operacién de la autocartera que se va a llevar a cabo, que
no es otro que la enajenacion de las acciones por parte de la Companfia a los socios de Cir-
Ceramica a cambio de que estos aporten la marca, no deberia surgir ninguno de las

contingencias descritas.

En cualquier caso, se habrdn de amortizar acciones, ya sea porque se trunque la operaciéony no
se consigan enajenar las acciones una vez adquiridas o ya sea por la necesidad de amortizar las
acciones excedentes tras haber enajenado parte de ellas para adquirir la marca de Cir-Ceramica.
Asi pues, una vez se enajenen las acciones para adquirir la marca, se procedera a amortizar las
acciones sobrantes mediante reduccion de capital tan pronto como sea posible. Si la operacidn
de enajenarlas para adquirir la marca se alargase durante tres afios desde el dia en que se
adquirieron las acciones, se procederd a amortizarlas mediante una reduccion de capital dentro

del mes siguiente al terminar el tercer afio.

Por ultimo, se ha de tener en cuenta el régimen juridico al que quedan sujetas las acciones

propias, regulado en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital:

e Este régimen establece que se suspende el ejercicio de los derechos politicos vinculados
a las acciones que la Compaiiia adquiere en autocartera, el motivo de esta suspensién

es evitar dejar la voluntad social en manos de los administradores.



e Los derechos econdmicos vinculados a las acciones propias se redistribuirdn entre las
demads acciones de manera proporcional, el sentido es evitar que recaigan derechos
como el dividendo o la cuota de liquidacién en la Compaiiia para que luego esta los

revierta a los accionistas, lo cual carece de sentido.

e Sinembargo, las acciones propias si que se tendrdn en cuenta a la hora de computarlas
para el cdlculo de cuérums para constituir la Junta General. Pues la suspensién de los
derechos econdmicos y politicos no puede suponer considerar a las acciones propias
como inexistentes, tal y como ha reiterado la doctrina, ya que de lo contrario por
ejemplo podria causar problemas a la hora de constituir la Junta General con validez

estando presente el capital social requerido por la Ley.

e Se obliga a la Compaiiia a crear una reserva indisponible por el valor equivalente al de
las acciones propias y esta reserva se deberd mantener en tanto las acciones no sean
enajenadas. De este modo, se neutraliza desde un punto de vista contable la operacién

de autocartera.

e El Consejo de Administracion deberd realizar un informe de gestidon en el que se
mencione que el motivo de la adquisicion derivativa y la posterior enajenacién de las
acciones propias es el de adquirir la marca de Cir-Ceramica. También se debe reflejar el
numero de acciones adquiridas, su valor nominal y la fraccidn del capital social que
representan. La contraprestacion que ha pagado la sociedad a los socios por adquirir las

acciones a titulo oneroso.

e En caso de que en los estatutos sociales de la Compafiia no se prohiban expresamente
los negocios celebrados por persona interpuesta, si una persona interpuesta realiza
negocios que recaigan sobre tales acciones, estos se consideraran efectuados

directamente por la sociedad.
Opcion ll: Ampliacion de Capital

La segunda via para adquirir la marca de Cir-Ceramica es la de realizar una ampliacidn de capital
en donde los socios de Cir-Ceramica suscriben la totalidad de las nuevas acciones emitidas y
como contraprestacion la Compania adquiere la marca de Cir-Ceramica como aportacidon no

dineraria convirtiéndose estos en socios de la Compaiia.

La manera optima de realizar esta operacion seria en virtud del articulo 297 de la Ley de

Sociedades de Capital, con lo que se conoce como ampliacién de capital autorizado, pero al ser



la contrapartida de las acciones emitidas una aportacién no dineraria, no se podra llevar a cabo

por este cauce.

En primer lugar, es necesario sefialar que el aumento de capital en tanto en cuanto supone una
modificacion de los estatutos de la Compaiiia, esta sujeto a los requisitos general de toda
modificacion estatutaria. La decision de adoptar o no el acuerdo de ampliar capital es de la Junta
General establecida cumpliendo los requisitos de cudérums reforzados (salvo que

estatutariamente se exijan otros):

e Enla primera convocatoria siempre y cuando se cumpla el requisito de cuérum exigido
(concurrencia del 50% del capital suscrito con derecho a voto) bastard para adoptar el
acuerdo con que haya una mayoria absoluta de los votos a favor, es decir la mitad mas
uno de los votos.

e Enla segunda convocatoria, si se cumple el requisito de cuérum exigido (concurrencia
de entre el 25% y 50% del capital suscrito con derecho a voto) se necesitara el voto

favorable de dos tercios del capital presente en la junta.

Al ser el aportante un no socio, la manera en que se hara el aumento es mediante la emisién de
nuevas acciones de la Compaiia. El Consejo de Administracién debe elaborar y emitir un
informe en donde se describa detalladamente la marca de Cir-Ceramica como aportaciéon no
dineraria y su valoracién, asi como la descripcion de los aportantes (en este caso don Angelo
Vattermoli, y la sociedad Il Piccolo Avvoltoio), el nimero de acciones de la Compaiiia a emitir,
asi como su valor nominal junto a la cuantia en que se aumenta el capital social, también si las

hubiera una descripcién de las garantias adoptadas.

Este informe de los administradores debe de estar elaborado y al alcance de los socios desde
gue se convoque la Junta General en la que se vaya a acordar lleva a cabo la operacién o no. En
el anuncio de la convocatoria se informard de que el informe esta a disposicion de todos los

socios en el domicilio social de forma gratuita y de la posibilidad de solicitar que se les envie.

El informe de experto independiente es un requisito propio de las Sociedades andnimas, el
experto independiente que lo realice sera designado por el Registrado del Registro Mercantil de
Castelldn. El experto independiente es el eje que da sentido al sistema de aportaciones no
dinerarias como controlador externo de la valoracidon de estas. En el informe junto a la
valoracion de la aportacidn se sefialara también el criterio utilizado y si se corresponde este con

el del valor nominal de las nuevas acciones emitidas como contrapartida. Este informe debe



estar a disposicion de los accionistas al menos al tiempo de adoptar el acuerdo de ampliar capital

con aportacién no dineraria en la Junta General.

Si se adopta el acuerdo en la Junta General, este debera contener la nueva redaccién del articulo
de los estatutos sociales en donde se refleja el capital social de la Compaiiia. Adema3s, es
preceptivo que en la certificacion conste una transcripcion literal del acuerdo. Es necesario que,
si la Junta General acuerda el aumento de capital, en la escrita publica en que se formalice el
aumento, se describa la marca de Cir-Ceramica con su numero de registro, el titulo de la
aportacién y el valor que tiene a efectos del aumento. La escritura ira acompanada del informe

del experto independiente.

El desembolso por las acciones emitidas ha de realizarse obligatoriamente en el plazo maximo
de cinco afios. Al ser una marca no se puede aportar fraccionadamente luego se hara un Unico

desembolso total.

Por ultimo, respecto a la ampliacion de capital, hay que contemplar el derecho de suscripcion
preferente de los socios. Este derecho en las ampliaciones de capital en las que las acciones
emitidas son suscritas por terceros no socios, tiene especial importancia y una finalidad
protectora de los accionistas frente a los riesgos que les puede suponer la entrada de nuevos
accionistas que alteren su proporcidn accionarial. El statu quo de los actuales accionistas se

puede ver afectado en dos dmbitos:

e Elecondmico, ya que la entrada de nuevos accionistas sin prima de emisiéon o con prima
insuficiente puede causar una reduccién en el porcentaje de participaciones en las
reservas por parte de las acciones preexistentes, experimentando estas una perdida en
su valor real, lo que se conoce por la doctrina como el aguamiento de las acciones
preexistente.

e El politico, ya que la entrada de nuevos accionistas supone una pérdida de influencia de
los accionistas preexistentes a la hora de votar en proporcién al capital social que sus

acciones representen.

Ante estos problemas que pueden surgir y que pueden causar reticencias por parte de los
accionistas para llevar a cabo la ampliacion de capital, se pueden tomar ciertas medidas, como
por ejemplo la capitalizacion con caracter previo al aumento de capital de las reservas
acumuladas o la atribucién a los accionistas preexistentes de derechos preferentes sobre
dividendos. Lo mas usual es como hemos mencionado antes, la emision de las nuevas acciones

con prima de emision.
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Opcidn lll: Compraventa y posterior Fusion transfronteriza intracomunitaria de filial

Para finalizar el informe sobre la adquisicion de Cir-Ceramica por parte de la Compaiiia, voy a
analizar la tercera via que como ya he dicho antes creo que es la éptima. Esta via se realiza en
dos pasos, en primer lugar, la Compaiiia tiene que adquirir las participaciones de Cir-Ceramica
convirtiéndose en socio Unico con las pertinentes consecuencias juridicas y mediante los cauces
legales requeridos, como explicaré a continuacién. En segundo lugar, una vez la Compaiiia sea
socio unico de su filial Cir-Ceramica la absorberia por el proceso de fusién transfronteriza
intracomunitaria, al ser una fusién impropia de filial 100% participada se hard mediante el

procedimiento abreviado.

Los contratos de compraventa o SPA (Sale and Purchase Agreement) de empresas no son
contratos estandar y en ellos prima la autonomia de voluntad de las partes y libertad de forma

si bien todos ellos han de tener una serie de elementos comunes.

Para la adquisicion previa de las participaciones de Cir-Ceramica, recomiendo al Consejo de
Administracion que realice previamente unadue diligence para investigar, revisar
detalladamente y verificar ciertos aspectos de la sociedad de la que la Compaiiia va a ser socio
Unico si adquiere sus participaciones. A pesar de que Cir-Ceramica haya cesado en su actividad
econdmica y haya trasladado todos sus activos excepto su marca, conviene antes de adquirirla
tener toda la informacién relevante acerca de sus aspectos: financieros, fiscales, laborales, de
proteccion de datos y sobre todo legales y reputacionales ya que el motivo principal de esta
adquisicion como menciondbamos al inicio del informe es adquirir la marca de Cir-Ceramica que
tiene una buena reputacion en el mercado. La utilidad de la due diligence es basicamente la de
negociar y ejecutar la transaccion sobre una base de informacion solida veraz y contrastada

acerca de lo que la Compaiiia va a adquirir.

Respecto a los aspectos legales de la due diligence, es importante incidir en los societarios; al
tratarse de una sociedad de capital (estatutos sociales, composicion y funcionamiento del
drgano de administracidn, libros societarios, modificaciones estructurales, poderes etc.); incidir
en los activos de la sociedad sobre todo en los de propiedad industrial (la marca); incidir en sus
contratos o litigios aun activos y finalmente en los procesos administrativos o regulatorios (por

ejemplo por temas medioambientales).

Respecto a los aspectos reputacionales, se evaluard como inciden en la percepcion de la
sociedad que tengan los grupos de interés a la hora de comprar asociarse o colaborar con Cir-

Ceramica, lo que tiene una enorme influencia en lo que se conoce como valor de marca y que
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es el principal interés de la Compaiiia. Pueden ser directos si son derivados de desempefio
econdmico, social, gubernamental, o medioambiental y pueden ser indirectos si derivan del

desempeiio de proveedores y colaboradores de Cir-Ceramica.

Una vez se tenga el informe de due diligence que capacite a la Compaiiia a llegar a un acuerdo
justo, se deberd formalizar dicho acuerdo mediante un contrato de compraventa de las
participaciones de Cir-Ceramica. Este contrato de compraventa puede ser un asset deal si se
compran los activos y/o pasivos de Cir-Ceramica o unshare dealsi se compran las
participaciones. La Compaiiia debe hacer la compraventa mediante un share deal ya que se
asumen menos riesgos a través de las participaciones sociales de Cir-Ceramica que tiene el tipo
social equivalente al de la responsabilidad limitada y dicho sea de paso por evitar la compleja

forma de transmisién de los activos.

La compraventa se realizara mediante la adquisicién por parte de la Compaiiia del 100% de las
participaciones sociales de Cir-Ceramica adquiriendo todas las responsabilidades y obligaciones
de esta con el limite siempre de su capital social. Esta compraventa exige que un fedatario
publico intervenga en caso de que no estén fisicamente los titulos nominativos de las
participaciones sociales y la compraventa se formalizard en documento publico conforme a las

exigencias del articulo 106 de la Ley de Sociedades de Capital.

Se debera cumplir también con lo expuesto en los estatutos sociales de Cir-Ceramica en cuanto
al régimen de transmisibilidad de las participaciones, respetando los derechos de adquisicion
preferente o de acompafiamiento, inscribiendo a la Compaiiia en el libro de socios como socio
Unico y declarando por tanto la unipersonalidad de Cir-Ceramica e inscribiéndola en el Registro

Mercantil correspondiente.

Por otra parte, desde que se acuerde un precio para la compraventa hasta que se firme el
Contrato pueden surgir diferencias significativas en el precio determinado a priori, asi pues, mi
recomendacién es aplicar un sistema de ajuste del precio para que la Compafia no sea
perjudicada. Este sistema se conoce como Locked Box y aunque hay otros sistemas, creo que es
el mejor para este caso. Consiste en determinar el precio con base en el valor que se dé a la
marca Cir-Ceramica y ese precio luego no sufre modificaciones ni ajustes, simplificando asi
significativamente el proceso de ejecucién de la compraventa. Este sistema exige al vendedor la
no realizacién de lo que se conoce como leakage o salidas de valor de la sociedad, en este caso
gue no se lleve a cabo ninguna actuacidon que pueda devaluar la marca que interesa a la

Compaiia.
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Asi pues, una vez se formalice lo anterior, se deberd proceder al cierre de la operacion de
compraventa de Cir-Ceramica, entendiendo como cierre al momento en que se intercambian las
participaciones de Cir-Ceramica por el dinero de la Compaiiia, consumandose definitivamente
la compraventa. El cierre conlleva la ejecucidon de una pluralidad de actos y negocios juridicos

gue el Consejo de Administracion ha de tener en cuenta y garantizar que se lleven a cabo:

o Eneste caso, los poderes de Cir-Ceramica estan otorgados en Italia y para la validez del
negocio juridico en Espafia se exigira que se apostillen con la Apostilla de la Convencién

de la Haya, asi como su traduccién jurada.

e La pertinente comunicacién en prensa o Boletin Oficial de la consumacién de la

operacion. La constitucidn de un depdsito o retencidn para el pago del precio.

e Confirmar la recepcién de documentacidon como los titulos de las participaciones, las
certificaciones de los acuerdos adoptados por la junta de Cir-Ceramica, la carta de
renuncia de los administradores de Cir-Ceramica, los libros societarios, las revocaciones

de poder pertinentes y la documentacién contable.

e Losacuerdos de la junta general de Cir-Ceramica una vez la Compaiiia sea su socio Unico
para modificar los estatutos sociales en lo que corresponda, asi como la aprobacién de
la dimisién de los administradores anteriores a la compraventa y el nombramiento de

los nuevos.

e lLadeclaracién de unipersonalidad sobrevenida.

Por ultimo, en cuanto a la adquisicién de la sociedad Cir-Ceramica, es conveniente informar al
Consejo de Administracidn de lo que engloba su principal obligacion en la operacién: el pago del
precio. El pago ha de realizarse en el tiempo y forma que en el contrato de compraventa se
establezca. Lo normal es convenir un pago aplazado del precio diferido y teniendo en cuenta
gue la Compaiiia se ha visto en la necesidad de solicitar un préstamo para la operacion,
probablemente sea lo que mas le conviene. Se ha de establecer en qué moneda se paga el
precio, siendo lo mas légico que sea en euros. Lo normal es que se haga mediante una
transferencia bancaria. El pago por transferencia no es automatico y aunque esto siempre ha
causado cierta inseguridad, hoy por hoy mi recomendacién para estas operaciones mercantiles
internacionales lo mejor es acogerse al sistema de GPI (Global Payment Innovation) de SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Este sistema de pago ya esta

implantado en practicamente todas las entidades bancarias del mundo y garantiza la mayor
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rapidez posible en la transferencia y una seguridad en el pago absoluta, permitiendo seguir la
trazabilidad del pago entre entidades de diferentes paises en todo momento y evitando asi

considerables problemas con la obligacion principal de la Compaiiia que es el pago del precio.

Una vez la Compaiiia ha adquirido Cir-Ceramica y habiéndose convertido en su Unico socio, Cir-
Ceramica pasa a ser una filial de la Compaiiia y para finalizar esta tercera via estaria la situacién

preparada para realizar una fusién transfronteriza por absorciéon de filial intracomunitaria.

El Parlamento Europeo aprobd el 18 de abril de 2019 una nueva Directiva sobre movilidad
trasfronteriza regulando las fusiones transfronterizas. Esta Directiva se centra entre otras cosas
en analizar la falta de digitalizacion de los procesos de fusion transfronteriza, la falta de
informacién a los empleados sobre como les afecta la fusidn, la falta de un procedimiento de
fusion mas simplificado para fusiones transfronterizas menos complejas y la falta de
armonizacion de las normas sustantivas en cuanto a la proteccién de acreedores y accionistas
minoritarios. En este caso la fusidon de la filial de la Compaiiia estd sometida al régimen de
fusiones transfronterizas de la Ley de Modificaciones Estructurales, del articulo 54 al articulo

67.

Ademas, es necesario informar al Consejo de Administracion de que se trata de una fusién por
absorciéon en la cual la sociedad absorbente (la Compaiiia) es la titular directamente de la
totalidad de las participaciones de la sociedad absorbida (Cir-Ceramica), por lo tanto, estamos
ante lo que se conoce como una fusién impropia, lo que significa que el proceso se simplifica de

manera notoria.

Se debera acordar la fusidn respetando lo establecido en el articulo 201 de la Ley de Sociedades
de Capital. En la primera convocatoria siempre y cuando se cumpla el requisito de cuérum
exigido (concurrencia del 50% del capital suscrito con derecho a voto) bastara para adoptar el
acuerdo con que haya una mayoria absoluta de los votos a favor, es decir la mitad mas uno de
los votos. En la segunda convocatoria, si se cumple el requisito de cuérum exigido (concurrencia
de entre el 25% y 50% del capital suscrito con derecho a voto) se necesitara el voto favorable de

dos tercios del capital presente en la junta.

En este caso, el proyecto comun de fusién no requerird menciones al tipo de canje ni las
compensaciones complementarias en dinero, ni la fecha a partir de la que los titulares de las
participaciones tengan derecho a participar en las ganancias sociales. Tampoco serd necesario
elaborar un informe de experto independiente sobre el proyecto de fusién. La Compaiiia no

tiene que llevar a cabo una ampliacién de capital para integrar el patrimonio de la sociedad
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absorbida pues ese patrimonio ya se habrd integrado en el primer paso de esta tercera via tal y
como he explicado anteriormente en la adquisicion de la totalidad de las participaciones
mediante la celebracién del contrato de compraventa. Tampoco serd necesario que la junta de

socios de la sociedad absorbida apruebe la fusién.

El Consejo de Administracion de la Compaiiia junto al de la filial redactard el proyecto comun de

fusién cuyo contenido minimo debe ser:

e Denominacidn, tipo social, domicilio y datos registrales de las sociedades participantes
en la fusion.

e Incidencias de la fusidon sobre las aportaciones de industria o las prestaciones accesorias
en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que se otorguen.

e Derechos de titulares de derechos especiales o tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital.

e Las ventajas particulares atribuidas a los expertos que estudien el proyecto comun de
fusidn transfronteriza, asi como a los miembros de los 6rganos de administracion,
direccion, vigilancia o control de las sociedades que se fusionen.

e Fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos contables.

e Estatutos de la sociedad resultante.

e Informacién sobre la valoracion del activo y pasivo de la sociedad absorbida.

e Fechas de las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de la fusién.

e Posibles consecuencias de la fusidén sobre el empleo, impacto de género en los érganos

de administracion y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad social.

Aunque se trata de una fusién por absorcién conocida como impropia y por tanto se realice
mediante el procedimiento abreviado, al ser una fusidn transfronteriza se exige que se refleje
en el proyecto comun de fusion la informacién sobre los activos y pasivos de la sociedad

absorbida, asi como la fecha de las cuentas utilizadas para la fusion.

Por otra parte, aunque en las fusiones impropias el informe de administradores no es necesario
ya que los dos érganos de administracidon estan estrechamente ligados y poseen informacién
necesaria como para que no sea necesaria la elaboracién del informe, en este caso al tratarse
de una fusién transfronteriza podria ser necesario. Sin embargo, atendiendo al articulo 50.1 de
la Ley de Modificaciones Estructurales, se suprimird exigencia del informe de los

administradores en las fusiones transfronterizas si la sociedad absorbida esta participada por la
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absorbente en un 90% de su capital social o mas. Asi pues, en este caso, al estar participada al

100% por la Compaiiia no serd necesario el informe de los administradores.

Los accionistas de la Compaiiia que voten en contra del acuerdo de fusidon que nos atafie tienen
derecho de separacion de la sociedad conforme al procedimiento del articulo 346 de la Ley de
Sociedades de Capital. Esto es una peculiaridad de las fusiones transfronterizas y solo ampara a
los socios que voten en contra y no a quienes se abstengan voten en blanco o no asistan a la

junta.

Antes de otorgarse escritura de la fusion se habrd de publicar el acuerdo de la Junta General de
accionistas de la Compaiia dejando transcurrir un mes para que los acreedores de las
sociedades participantes de la fusidon puedan ejercer su derecho de oposicion, debiéndose

informar de las condiciones en las que han de ejercer su derecho los acreedores en el anuncio.

Ademas, se habra de estar al doble control al que se someten las fusiones transfronterizas, el
control individualizado y hecho en paralelo para cada una de las sociedades implicadas por la
autoridad competente de Espafia y de Italia y el control de la legalidad del procedimiento de
fusidn por parte de la autoridad competente del domicilio social de la Compaiiia en este caso

que es la absorbente.

En cuanto al control individualizado, el registrador mercantil de Castellén ha de comprobar que
se realizan los actos y tramites previos a la fusion de conformidad con la normativa t a la vista
de la escritura de fusion presentada. El registrador una vez finalice la revisidn ha de expedir una
certificacidn previa que acredite que todo se ha realizado adecuadamente para llevar a cabo la
fusion. Ambas sociedades remitirdn a la autoridad competente de su domicilio social la
documentacién que sirva de base para hacer el control de legalidad: el certificado del registrador

gue acredite que no hay obstaculos registrales y el proyecto de fusion.

El registrador del Registro Mercantil de Castelldn, una vez disponga de las certificaciones previas
emitidas por las autoridades competentes de cada uno de los dos Estados Miembro de las

sociedades que participan, antes de proceder a la inscripcion de la fusién habra de revisar:

e Las modificaciones de los estatutos sociales de la Compaiiia como sociedad absorbente.
e Que la fusidon se aprueba en los términos reflejados en el proyecto comun de fusion

transfronteriza.
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e Laadecuacion de las disposiciones fijadas respecto a la participacion de los trabajadores
con el contenido de los estatutos de la absorbente. (En este caso, al carecer la absorbida

de actividad econdmica no creo que haya contingencias de caracter laboral).

Una vez efectuado este control de legalidad por parte del registrador y no participando los
trabajadores por parte de la absorbente al no haberlos, |a eficacia de la fusion esta supeditada
a su inscripcion en el Registro Mercantil de Castellon y a la coordinacién registral para llevar a
cabo la cancelacion registral de la sociedad absorbida. La fusidon transfronteriza ademas

despliega los siguientes efectos:

e laextincidn sin liquidacion de Cir-Ceramica.

e Latransmisionen bloquey por sucesion universal del patrimonio de Cir-Ceramica a favor
de la Compaiiia.

e Las modificaciones de los estatutos sociales de la Compaiiia en tanto en cuanto se vean
afectados como sociedad absorbente en una fusidn transfronteriza.

e Los efectos propios de la sucesion de empresa (cambio de titularidad de empresa,
subrogacion de la Compaiiia en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad

Social de Cir-Ceramica.

De este modo finalizaria la operaciéon de adquisicion de Cir-Ceramica pasando a formar esta

parte del patrimonio de la Compaiiia.
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Traslado de domicilio social al extranjero

En cuanto a la segunda consulta que hace el Consejo de Administracién, he analizado la
viabilidad legal del traslado de domicilio social a los Paises Bajos, asi como el procedimiento y
requisitos necesarios para llevar a cabo esta modificacién estructural de la Compaiiia. He
anadido como Anexo IV un breve Step Plan con los tiempos de la operacién para que lo adecuéis

al calendario del afo 2021 de la manera que mejor convenga a la Compaiiia.

Estudio de viabilidad del traslado

En primer lugar, he llevado a cabo un analisis sobre los pronunciamientos acerca del traslado de
domicilio social al extranjero de los ordenamientos juridicos, tanto de Espafia como pais de
origen como el de Paises Bajos como pais de destino al que se trasladaria el domicilio social de
la Compaiiia. Este analisis tiene por objeto el estudio de la posibilidad de la aceptacion y
mantenimiento de la personalidad juridica de la sociedad. De no ser asi, para poder trasladar el
domicilio social al extranjero, la Compaiiia deberia disolverse en el pais de origen y constituirse
ex novo en el pais de destino sujeta a la legislacion y bajo la nacionalidad correspondiente, con

los consiguientes costes y complicaciones correspondientes.

Respecto al ordenamiento juridico espaiol, el articulo 93 de la Ley de Modificaciones
Estructurales establece que «el traslado al extranjero del domicilio social de una sociedad
mercantil espafiola constituida conforme a la ley espafiola sélo podra realizarse si el Estado a
cuyo territorio se traslada permite el mantenimiento de la personalidad juridica». En cuanto al
ordenamiento juridico neerlandés, he podido constatar tras hacer una consulta telefénica con
la Cdmara de Comercio de Paises Bajos, estudiar la jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la
UE y analizar el Instrumento de ratificacién del Convenio entre el Gobierno del Estado espafiol
y el Gobierno del Reino de los Paises Bajos para evitar la doble imposicién en materia de
Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, hecho en Madrid el dia 16 de junio de 1971,
puedo afirmar que permite la conservacion de la personalidad juridica de la Compaiiia espafiola

gue traslade a Paises Bajos su domicilio social.

Esto supone un punto a favor del traslado de domicilio al extranjero, ya que si el pais de origen
o el de destino no permitiesen el reconocimiento de la continuidad de la personalidad juridica
de la Compaiiia que se traslada, esta se veria obligada a disolverse en el pais de origen con su
respectiva liquidacién para volverse a constituir como una nueva sociedad en el pais de destino

y bajo su ordenamiento juridico.
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No obstante, se ha de tener en cuenta que, ademas de los requisitos exigidos por la normativa
espafiola, se han de cumplir los requisitos exigidos por el ordenamiento juridico de destino, los
cuales -obviamente- dependeran del Estado extranjero al que la sociedad traslade su domicilio

y del tipo social que, tras el traslado, la sociedad pretenda adoptar en dicho Estado.

En cualquier caso y para la tranquilidad del Consejo de Administracién en cuanto a su propuesta
de traslado de domicilio social a Paises Bajos, el Tribunal de Justicia de la UE se ha pronunciado
definitivamente sobre este asunto que hasta el momento del pronunciamiento habia levantado
controversias e inseguridad juridica. En su sentencia del 25 de octubre de 2017 sobre el caso C-
106/16 se establece que las sociedades constituidas en los paises miembros de la Unidn Europea
podran establecer libremente su domicilio social en cualquier estado miembro siempre que la
misma respete la legislacién del Estado miembro al que se traslada. Resaltandose en la citada
sentencia que el traslado no implicard la pérdida de la personalidad juridica y que la normativa
de un Estado miembro que supedite al traslado la liquidacién de la sociedad en su origen se

opondra al Derecho de la Unidn Europea.

Asi pues, queda aclarado de manera favorable el asunto sobre la posibilidad legal del traslado
de la Compaiiia entre ambos Estados miembro sin mds controversias y exigencias que las que

implica la legislacidn pertinente y que de aqui en adelante voy a abordar.
Procedimiento

Por otra parte, no estando la Compaiiia en causa de disolucién ni en fase de liquidacién o en
concurso de acreedores, esta podra trasladar su domicilio social al extranjero teniendo en
cuenta que cumple los requisitos de nacionalidad (estando constituida en Espafia) mercantiles
(al tratarse de una sociedad mercantil) y de inscripciéon (al estar adecuadamente inscrita en el

Registro Mercantil).

Desconozco si la Compaiiia, tiene regularizada su situacién registral, pero en caso contrario seria
necesario regularizarla antes de que dé comienzo el proceso del traslado de domicilio social al

extranjero, regularizaciéon de la que cual mi despacho podria encargarse con éxito.

Para empezar con todo el proceso del traslado, el Consejo de Administracidon debe elaborar un
proyecto de traslado y un informe explicativo de dicho proyecto. El proyecto de traslado esta
regulado en el articulo 95 de la Ley de Modificaciones Estructurales este ha de reflejar por

imperativo legal:
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e La denominacién y el domicilio social actual de la Compaiiia, asi como los datos de
inscripcion en el Registro Mercantil.

e También es necesario indicar en el proyecto la direccién del nuevo domicilio social que
se propone, incluido en los estatutos sociales de nueva redaccion que regulen el
funcionamiento de la sociedad a partir del traslado del domicilio social.

e Serd necesario acompanar el proyecto de un calendario con las fechas concretas
previstas, para el cual os podéis apoyar en el que os envio como Anexo Il.

e Asuvez el proyecto ha de contener los derechos que estdn previstos para la proteccion
de socios, acreedores y trabajadores, sobre los cuales incidiré mds adelante y con mayor
detalle.

e El proyecto ha de ir firmado por todos los miembros del Consejo de Administracion. En
caso de que faltara la firma de alguno de ellos, se debera indicar la causa de la falta de
esa o esas firmas. En caso de desconocerse la causa de la ausencia de alguna firma,
bastara con una declaracién de los administradores firmantes alegando la ignorancia de

la causa.

El proyecto ha de presentarse para su depdsito en el Registro Mercantil de Castellén que es el
que le corresponde a la Compaiiia, no pudiéndose efectuar la convocatoria de la junta de socios
de la Compaiiia para aprobar o no el traslado de domicilio social al extranjero sin que antes haya

guedado efectuado dicho depésito.

El registrador calificard el proyecto de traslado de domicilio social y en caso de hacerlo
favorablemente lo comunicard al Registro Mercantil Central para que se publique en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil. Este anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil expondra
la denominacién social de la Compaiiia, su tipo social y su domicilio junto a los datos de su
inscripcion en el Registro Mercantil, junto a los derechos de los socios y los acreedores con la
direccion donde estos puedan ir a obtener mas informacién sobre las condiciones del traslado

sin incurrir en ningun tipo de gasto.

Como ya he sefalado antes y conforme al articulo 96 de la Ley de Modificaciones Estructurales,
es necesario que los administradores redacten un informe que explique y justifique de manera
meticulosa el proyecto de traslado, haciendo hincapié en los aspectos juridicos y econémicos,
asi como en las consecuencias del traslado para los socios acreedores y trabajadores de la

sociedad.
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El traslado del domicilio social al extranjero es una modificacién estructural cuyo acuerdo
compete en exclusiva a la junta de socios, esto significa que se excluye por completo la

posibilidad de que el 6rgano de administracién sea quien lo acuerde, limitandose a proponerlo.

Para que la junta en que se acuerde o no el traslado sea vdlida, se requiere una convocatoria
formal conforme a los requisitos que detallaré mas adelante. En este sentido, esta modificacién
estructural para las sociedades andnimas se encuentra entre los supuestos del articulo 194 de
la Ley de Sociedades de Capital sobre cuérums reforzados de constitucién de la junta general de

accionistas.

Este articulo establece la exigencia de asistencia a la primera convocatoria de la junta general,
de quienes representen al menos el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.
Y a la segunda convocatoria si la hubiera para adoptar el acuerdo de forma valida, deberd estar
presente al menos el veinticinco por ciento del capital social suscrito y con derecho a voto. Si
bien, los estatutos sociales de la Compaiiia podrdn exigir unos cuérums mas elevados que los
anteriormente citados siendo por ello conveniente que a la mayor brevedad posible se me envie

una copia de los estatutos sociales de la Compaiiia, para su pertinente estudio.

Ademas de los requisitos de cuérum exigidos para cada tipo social, la convocatoria estd sujeta a

las siguientes reglas conforme al articulo 98 de la Ley de Modificaciones Estructurales:

e Laconvocatoria se debera publicar en el BORME y en un diario de gran circulacién de la
provincia de Castelldn, con una antelacién de dos meses respecto de la fecha en la que
se vaya a celebrar la junta.

e Laconvocatoria se realizard por necesidad, con posterioridad a la fecha del depdsito del
proyecto de traslado de domicilio social en el Registro Mercantil de Castellén.

e La convocatoria debera contener informacidn sobre el domicilio actual de la sociedad y
sobre el domicilio al que se traslada.

e La convocatoria deberd contener informacion relativa al derecho de los socios vy
acreedores a examinar en el domicilio social el proyecto de traslado junto al informe de
los administradores u obtener de manera gratuita previa solicitud copia de ambos
documentos.

e La convocatoria deberd recoger el derecho a oposicion de traslado de los acreedores,
asi como el derecho de separacién de los socios y las formas en que estos han de

ejercitar sus derechos.
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Durante la celebracion de la junta al haberse exigido un cuérum especial como sefialdbamos
antes, se exigirdn también unas mayorias diferentes para adoptar el traslado de domicilio social

al extranjero, tal y como se prevé en el articulo 201 de la Ley de Sociedades de Capital.

En la primera convocatoria siempre y cuando se cumpla el requisito de cudérum exigido
(concurrencia del 50% del capital suscrito con derecho a voto) bastara para adoptar el acuerdo

con que haya una mayoria absoluta de los votos a favor, es decir la mitad mas uno de los votos.

En la segunda convocatoria, si se cumple el requisito de cuérum exigido (concurrencia de entre
el 25% y 50% del capital suscrito con derecho a voto) se necesitara el voto favorable de dos

tercios del capital presente en la junta.

Cabe puntualizar para evitar confusion o futuros problemas que para calcular estas mayorias se
tendrdn en cuenta los porcentajes concurrentes (asistentes) a la junta general, y no por
referencia a la totalidad del capital social como ya se ha pronunciado la doctrina administrativa
por ejemplo en la resolucién de la Direccidn General de Seguridad Juridica y Fe Publica del 3 de

julio de 2017.

Los socios que voten en contra de adoptar el acuerdo de trasladar el domicilio social al
extranjero tienen el derecho de separacidon de la sociedad en los términos y conforme al
procedimiento previstos en el titulo noveno de la Ley de Sociedades de Capital. Conviene
advertir de que el articulo 99 de la Ley de Modificaciones Estructurales puntualiza que solo
ostentan el derecho de separacién los socios que voten en contra, mientras que en el titulo
noveno de la Ley de Sociedades de Capital se establece que disfrutaran de este derecho los que

no voten a favor.

El derecho de separacion del socio nace con la adopcién del acuerdo de traslado del domicilio
social al extranjero. Se trata de un derecho individual inderogable ya que no puede ser suprimido
ni restringido consistente en la separacion del socio disidente para obtener el valor razonable
de sus acciones. Se podria definir como el mecanismo de tutela del socio ante determinados
acuerdos que alteran las condiciones contractuales bdsicas que determinaron su ingreso en la

sociedad (entre las que se encuentra el domicilio social).

La Compaiiia debera publicar en el BORME el acuerdo que da lugar al nacimiento del derecho
de separacién de los socios que han votado en contra o sustituir esa publicacion por una

comunicacién personal a cada uno de ellos informandoles de que pueden ejercerlo. Esta
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comunicacion sirve para fijar la fecha limite a partir de la cual ya no podran ejercer su derecho

de separacién.

El plazo para comunicar el ejercicio del derecho de separacidn es de un mes a contar desde la
publicacidon del acuerdo en el BORME o desde la recepcién de la comunicacion escrita. Es
importante resenar que es desde la fecha en que se publique el acuerdo y no desde la fecha del
justificante de entrada al registro tal y como ha quedado claro por la jurisprudencia del Tribunal
Supremo (STS 1038/1994, del 21 de Noviembre de 1994 y STS 1981/5713 del 16 de junio de
1981) y la doctrina administrativa (Resoluciones de la Direccién General de Seguridad Juridica y
Fe Publica de 15 de julio de 1998 [RJ 1998\5970] de 10 de enero del 2002 [RJ 2002\4082], de 20
y 21 de septiembre del 2007 [RJ 2007\6396 y RJ 2007\6168] y de 5 de julio del 2016 [RJ
2016\4034]).

Los socios que hayan votado en contra del traslado del domicilio social al extranjero y vayan a
ejercer su derecho de separacidn, lo haran mediante una comunicacion dirigida al consejo de
administracion de la Compaiiia a través de un burofax. Una vez lo ejerzan la Compaiiia deberia
reconocerlo. En caso de no reconocerlo tendra lugar la judicializacién de tal derecho de
separacion, con la finalidad de su efectivo reconocimiento al final del proceso judicial. En
cualquier caso, si se ejerce el derecho de separacidn transcurrido el mes de plazo desde la

publicacidn o comunicacion, serd ineficaz frente a la Compaiiia.

Por otra parte, y volviendo al ya mencionado derecho de oposicion de los acreedores regulado
en el articulo 44 de la Ley de Modificaciones Estructurales. Este derecho se les reconocera
teniendo en cuenta que el traslado del domicilio al extranjero supone una modificacién del
régimen procesal aplicable a las reclamaciones, asi como una modificacion del régimen de
garantias de créditos. Tendran derecho de oposicién los acreedores cuyo crédito haya nacido en
fecha anterior a la de la publicacién del proyecto de traslado y cuyo crédito no esté vencido o

suficientemente garantizado.

La Compaiiia debe de tener en cuenta que los acreedores no tienen que justificar su derecho de
oposicion. Esto significa que lo pueden ejercer libremente por el traslado de domicilio social al

extranjero sin que se vincule la operacidn a la situacion financiera de la Compaiiia.

Su ejercicio no requiere ninguna forma especifica, pudiéndose ejercer de manera verbal o
escrita, si bien lo normal es que se ejerza de forma escrita para dejar constancia de su ejercicio.

Su ejercicio ha de tener lugar dentro del plazo de un mes desde que se comunica a los acreedores
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el acuerdo del traslado de domicilio al extranjero, si no se ejerce en ese plazo el derecho de

oposiciéon caduca.

La Compaiiia ha de tener en cuenta que no podra llevar a cabo el traslado de domicilio a Paises
Bajos hasta que se les proporcione la satisfaccion requerida a los acreedores que ejerzan su
derecho de oposicion. Para ello convendria con tal de evitar costes judiciales la Compaiiia
deberia llegar a un acuerdo con los acreedores que se opongan o acreditar una fianza solidaria
de entidad de crédito. Pudiendo encargarse mi despacho de la negociacién con los acreedores

o de empezar a entablar contacto con una entidad de crédito que acredite fianza solidaria.

De no ser asi y efectuandose el traslado de domicilio al extranjero habiéndose opuesto algin
acreedor en tiempo y formay sin llegar con ellos a ninguin acuerdo, los acreedores podrian iniciar
un procedimiento en el Juzgado de lo Mercantil reclamando la prestacion de garantia de pago

de sus créditos.

Si saliera adelante el acuerdo de traslado de domicilio en la junta se habrda de formalizar
mediante elevacion de escritura publica en el Registro Mercantil de Castellén, pudiendo
intervenir o no fedatario publico espafiol. Si el registrador tras examinar la operacion da el visto
bueno, expedira una certificacion que acredite que la Compaiiia ha cumplido con todos los actos
y trdmites exigidos por la Ley de Modificaciones Estructurales y el ordenamiento juridico espafiol
para poder llevar a cabo el traslado a Paises Bajos. Esta exigencia de que el Registro Mercantil
espanol de origen emita un certificado estd recogida como obligacion en el articulo 101 de la

Ley de Modificaciones Estructurales.

Esta certificacidn es definitiva y determina el cierre registral de la hoja abierta de la Compaiiia
impidiendo que se lleven a cabo nuevas inscripciones, si bien no supone la cancelacién de la
inscripcion de la Compaiiia. Para que el traslado despliegue efectos plenos se habra de inscribir

a la Compaiiia en el Registro de Paises Bajos que corresponda.

Los efectos definitivos supondrdn para la Compaiia el mantenimiento de la nacionalidad
espafola y su sometimiento al ordenamiento juridico espafiol debido a que en Paises Bajos el
sistema vigente para acoger sociedades mercantiles de otros paises es el conocido como sistema
de constitucidn, por el cual una sociedad permanece sometida al ordenamiento juridico del pais

donde fue constituida.

Para cancelar definitivamente la inscripciéon de la Compania en el Registro Mercantil de

Castelldn, es necesaria una acreditaciéon de la inscripcion de la Compafia en el Registro
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Mercantil de Paises Bajos y que este expida el correspondiente certificado, después se publicard
un anuncio con esa inscripcion en el BORME y en un diario de gran circulacion de la provincia de

Castelldn.

Por ultimo, partiendo del desconocimiento de la plantilla de trabajadores de la Compaiiia, creo
gue es necesario avisaros de las posibles contingencias laborales ocasionadas por el traslado del
domicilio social a Paises Bajos. Si el traslado conlleva un cambio de titularidad de la empresa a
raiz de la fusion con la filial de Vulture Nederlandse Gier-NV, o un cambio de centro de trabajo
o de unidad productiva auténoma, se subrogara el nuevo empresario en los derechos y
obligaciones laborales, asi como los relacionados con la Seguridad Social del anterior
empresario. Sin embargo, entiendo que al no habérseme comunicado nada y considerando la
importancia de estos factores laborales, el traslado de domicilio no implicard una movilizacién

geografica de los trabajadores que tenga la empresa de Espafia a Paises Bajos.
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INFORME JURIDICO PARA D2 AMPARO Y D2 LIDON

Analisis del Pacto de Socios

La primera cuestion controvertida que las clientas me plantean para la elaboracion del presente
informe es la relativa a la firma del pacto parasocial suscrito entre los socios de la Compaiia en
2013 y Vulture Capital (como nuevo socio), momento en el cual Vulture Capital, como
consecuencia del acuerdo de refinanciacidn, pasd a ser un nuevo socio de la Compaiiia. Por
parte de las solicitantes del informe, no se firmd ese pacto parasocial y se quieren estudiar, si
las hubiera, las consecuencias de la ausencia de firma. Para dar respuesta a esta cuestion,
examinaremos en primer lugar el contenido del pacto parasocial, en segundo lugar, su inclusién
como obligacion accesoria y por ultimo las consecuencias de no haberlo firmado para las

solicitantes de este informe.

Creo que es conveniente aclarar primero que un pacto parasocial es un convenio o acuerdo
extra-estatutario entre los socios (todos o algunos) con el objetivo de regular ciertos aspectos
relacionados con la sociedad y no regulados estatutariamente. Si nos referimos al Real Decreto
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de |la Ley de Sociedades de Capital,
nos encontramos con el articulo 28, en el que se habla de cualesquiera pactos que podran ser,
de forma auténoma y accesoria, incluidos en la escritura y en los estatutos; también el Cddigo
Civil en los articulos 1091 y 1255, se consagra el principio de libertad de pactos en el seno de
una sociedad, por lo que su naturaleza juridica esta clara y suponen un contrato para las partes

que lo suscriban.

Si estamos ante un contrato, el mismo es fuente de derechos y obligaciones entre las partes,
con una serie de limites, que consisten en que estos derechos y obligaciones no podrdn ser
contrarios a la ley, a la moral ni al orden publico. Por lo tanto, a la hora de analizar cudl es el
contenido legitimo de un pacto parasocial, hay que tener en cuenta tanto la naturaleza del
mismo como estos limites. Es un contrato entre las partes firmantes, por lo que para la sociedad
no es si no res inter alios acta, es decir no puede obligar a aquellos que no lo firmaron, y no
puede en ningln caso, reducir los derechos de aquellos que no lo firmaron. En este caso
concreto el contenido del pacto parasocial es, cuanto menos, controvertido en este punto para

las solicitantes del informe.
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El contenido de un pacto parasocial, es en la practica societaria un acuerdo que vincula en
materias o bien de relacién entre los socios, o bien de ventajas para la sociedad o bien de
organizacién de la sociedad (por ejemplo, a nivel politico estableciendo quérums reforzados).
En este caso, parece evidente que se sacrifica el interés de |la sociedad por el interés de uno de
los socios en este caso Vulture Capital. Por otra parte, se impone una obligacion de voto positiva
lo que supone coartar el derecho politico de los socios sobremanera. Y, por ultimo, la cldusula
gue obliga a la sociedad y no a los socios firmantes. Es momento de analizar, si estos aparentes

excesos en el contenido del pacto invalidan o no el mismo.

Para empezar, atendiendo al criterio de ser o no las cldusulas contrarias a la ley, parece que las
tres cldusulas controvertidas mencionadas en el pdarrafo anterior son invalidas porque
contravienen la ley. Y afirmo que son contrarias a la ley en tanto en cuanto contravienen lo
estipulado en los s articulos 1255 y 1039 del Cédigo Civil, asi como los articulos 28 y 29 de la Ley
de Sociedades de Capital, ya que las cldusulas resultan vinculantes para la sociedad
imponiéndola obligaciones y ademas para los socios suponen una renuncia a sus derechos
sociales. Por este motivo, en principio, existen argumentos para declarar nulas 3 de las cldusulas
del pacto. Podria llegarse a la situacion de exigirse a las solicitantes del informe que firmasen al
menos un pacto asumiendo la segunda clausula ya que establece un mecanismo de mayoria
reforzada para adoptar ciertos acuerdos sin requerir la unanimidad (lo cual esta prohibido), si
bien se podria atajar esta cuestidn en la via judicial. Para acceder a esta posibilidad y evitar asi
las sanciones de no firmar dicho pacto, sera necesario recurrir judicialmente el mismo ante el

juzgado mercantil de Castellén.

Analizaremos ahora la posibilidad de incluir los pactos parasociales como obligacidn estatutaria.
Esta posibilidad ha sido controvertida en nuestra jurisprudencia, por un lado, no existe ningun
impedimento legal a la inclusidon en los estatutos sociales de la Compaiia de los pactos
parasociales y de obligaciones adicionales para los socios. Si bien también resulta que en los
Registros Mercantiles se negaba esta posibilidad, alegando estos a que dicha inclusidon supondria
la mezcla de dos realidades juridicas dificilmente reconciliables por su cardcter de oponibilidad

0 enforceability frente a la sociedad.

No obstante, existe una Resolucion de la Direccién General de Seguridad Juridica y Fe Publica de
fecha 26 de junio de 2018 que entiende que si se puede incluir la obligacidn de la firma del
acuerdo parasocial como obligacidn estatutaria, cuando cumple el requisito de que el contenido

del mismo sea determinable sin un ulterior acuerdo entre las partes. Como sucede en el caso de
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la Compaiiia, maxime cuando en este caso ese acuerdo compromete mayorias y quorums

reforzados.

Por ultimo, analizadas las consecuencias del incumplimiento es conveniente informar de que,
en el momento de la firma del pacto entre socios, sélo Dia. Liddn era socia de la Compaiiia y
decidid voluntariamente no firmar el acuerdo. Posteriormente Diia. Amparo se convirtié en

socia también y decidié no firmar tampoco el pacto parasocial.

Lo cierto, es que, a pesar de la posibilidad de instar la nulidad de esas clausulas, en lo referente
a la cldusula segunda y en caso de que la nulidad no funcionara hay que estar al cumplimiento
de las obligaciones accesorias. El cumplimiento de las prestaciones accesorias es obligatorio para
todos los socios y la consecuencia del incumplimiento es la posibilidad de que el resto de los
socios opten por la expulsién de los socios discordantes de la sociedad tal y como establecen los

articulos 86 87 y 88 de la Ley de Sociedades de Capital.

Por lo tanto, el conflicto y el plan de accidn en este punto es bastante claro, por parte de las
solicitantes se quiere evitar la firma del pacto parasocial, para conseguir esto es necesario instar

la nulidad de esas clausulas por los motivos aducidos.

En cualquier caso, suscribir la cldusula segunda sera obligatorio por ser una prestacion accesoria,
y en el peor de los casos habra que suscribir todo el pacto, so pena de la expulsién de la
Compaiiia de las socias discordantes por negarse, solucién que de ninguna manera seria
deseable. No obstante, la nulidad de las cldusulas parece bastante probable bajo la premisa de
que las tres cldusulas mencionadas son contrarias a la ley y contravienen los limites materiales

de un pacto parasocial.

Si bien si no se declaran nulas, he de informas a las socias de que quedaran obligadas a
aceptarlas, pues al aceptar ser socias en su momento a pesar de no haber firmado el pacto, se
convierten en socias con todos los derechos y obligaciones inherentes al titulo de socios, entre

los cuales se encuentran las prestaciones accesorias analizadas.

Incumplimiento del deber de lealtad y conflicto de interés

En cuanto a la segunda cuestidn a resolver en el informe, hay que plantearse la posibilidad de
ejercer la accién social de responsabilidad contra los administradores. Esta accién social de
responsabilidad se puede ejercer cuando tienen lugar una serie de presupuestos entre los que

se encuentra la realizacion de actos incumpliendo el deber de lealtad del administrador.
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Las personas fisicas o juridicas que ostenten el cargo de miembros del Consejo de
Administracion deben adecuar el ejercicio de su cargo a la conducta propia de quienes
representan de manera leal y fiel el interés social, anteponiendo este siempre al suyo propio.
Este deber de lealtad consiste en las siguientes obligaciones concretas, entre las que hay que

destacar por su relevancia con la consulta realiza las siguientes:

e Ejercer las facultades de administrador con coherencia respecto a los fines para los que
se concedieron.

e Abstenerse de participar en la deliberacién y votacién de acuerdos en los que él o una
persona vinculada tenga conflicto de intereses.

e Adoptar medidas necesarias para no entrar en situaciones de conflicto de interés social

ya sea por sus propios intereses o por cuenta ajena.

Teniendo en cuenta que el traslado del domicilio social de la Compaiia a Paises Bajos tiene
como fin una posterior fusién con una empresa filial de Vulture y que ademads junto a otros
socios (Badenes S.L. y Antonio Falomir) estan directamente representados en el érgano de
administraciéon. Y teniendo en cuenta que la adopcidn de dicho acuerdo estd primada por
Vulture con una prima por éxito si la operacion sale adelante y por dltimo que una de las
consecuencias de la fusidn va a ser atribuir votos dobles de decisidn a los socios que tengan mas

de dos afos de antigliedad.

Parece bastante evidente una vez analizadas las circunstancias, que el érgano de administracion
estd incumpliendo en primer lugar la abstencidon de participar en la deliberacién (ahora) y
votacién (si finalmente se llega a votar) de un acuerdo en el que existe un conflicto de intereses

entre los socios/administradores y la Compaiiia.

En segundo lugar y de manera conjunta, a mi parecer como abogado mercantilista, se estan
incumpliendo también las otras dos obligaciones, si bien entiendo que su incumplimiento no es
tan obvio como el anteriormente citado, pudiéndose en este caso defender la causa por parte

de los abogados de los acusados de incumplir el deber de lealtad.

En cuanto al ejercicio de las facultades del administrador con coherencia respecto al fin para el
gue se le concedieron, parece ser que Vulture actua en los intereses del entramado empresarial
al que pertenece en vez de en los de la propia Compaiiia y en cuanto a los hermanos que en el
Consejo de Administracidon que representan a Badenes S.L. y al sefior Antonio Falomir, podria
alegarse que actuan con base en sus propios intereses econémicos (al recibir la prima de éxito)

y politicos dentro de la Compaiiia (al recibir en el futuro la capacidad de tener doble voto) sin
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haberse alegado en la informacién que se me proporciona ningun interés social para la

Compaiiia en llevar a cabo el traslado de domicilio a Paises Bajos y la futura fusion.

En cuanto a las medidas necesarias para evitar la situacién de conflicto de interés, por el
momento no se me informa de que se hayan tomado esas medidas y de cara al futuro aun
estarian a tiempo de tomarlas por tanto el incumplimiento de esa obligacién esta teniendo lugar,

pero pudiéndose remediar a futuro y en el corto plazo.

Es por todo lo anterior que cabe alegar por parte de las solicitantes del presente informe el
incumplimiento del deber de lealtad, regulado en los articulos 227 y 228 de la Ley de Sociedades
de Capital. No ya solo por la futura adopcion de los acuerdos, si no por el mero hecho de plantear
las operaciones societarias que en todo caso los lleva al incumplimiento de las obligaciones del
deber de lealtad, afrontando una situacion de conflicto de interés que analizaré mas adelante y
sobre todo dando pie a que las solicitantes puedan ejercer su accidn social de responsabilidad

contra los administradores con fundamento en lo aqui expuesto.

En cuanto al conflicto de interés, regulado en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de
Capital, este ha de ser evitado como deciamos antes, en un doble sentido: el de abstencion y el

de revelacion.

El deber de abstencidén se concreta en la abstencidon de participar en deliberacion y voto de
acuerdos o decisiones de conflicto de interés asi como abstencion de realizar transacciones con
la sociedad, utilizar su nombre o sus activos sociales con fines privados y sobre todo en lo que
nos atafie abstenerse de aprovecharse de oportunidades de negocio de la sociedad (fusionas la
Compaiiia con una filial de Vulture) y abstenerse de obtener ventajas o remuneraciones de

terceros asociadas al desempefio del cargo (la prima por éxito o la ventaja del doble voto).

El deber de revelacidn consiste en que si se produce una situacion de conflicto (ya sea este
directo o indirecto) entre los intereses de los administradores y los de la sociedad, el
administrador que se encuentre en esa situacion ha de revelar su sensible posicion al resto del
Consejo de Administracion, deber que en este caso no se ha cumplido y da lugar a
incumplimiento del deber de lealtad. Cuando se den estas situaciones, han de recogerse como

objeto de informacién en la memoria anual de la sociedad.

Ademas, se puede considerar en virtud del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, que
Vulture es persona vinculada al conflicto de interés por ser del mismo grupo que la filial de Paises

Bajos con la que se haria la fusion que motiva el traslado de domicilio social al extranjero.
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Es por tanto evidente que en la Compaiiia actualmente existe un serio problema de conflicto de
interés tanto en el seno de su Consejo de Administracion como entre los accionistas que la
conforman y que por tanto el alegato del incumplimiento del deber de lealtad por el cual me
consultan las solicitantes del informe, tiene sentido y debe llevarse a cabo junto a una accién
social de responsabilidad contra los administradores, pudiendo encargarme yo mismo de

llevarlo a cabo si las solicitantes finalmente se deciden a ello.

Exigencia de abstencion de voto e impugnacion del acuerdo por abusivo

En este sentido y una vez analizado el deber de lealtad de los administradores antes situaciones
de conflicto de interés, es el momento de hacer lo mismo en cuanto al conflicto de interés en el
gue puedan encontrarse los accionistas de la Compaiiia a la hora de votar los acuerdos y en lo
relativo a la exigencia de abstencién que pudieran invocar las solicitantes del informe, como
accionistas de la Compaiiia, a la hora de adoptar o no el acuerdo del traslado de domicilio social

a Paises Bajos.

Este conflicto de interés esta regulado en el articulo 190 de la Ley de Sociedades de Capital y
establece cinco escenarios de conflicto de interés concretos en los que el socio se debera
abstener sin ejercer su derecho a voto para adoptar acuerdos. Se podria decir que este es el
mecanismo de control del conflicto de interés ex ante y los supuestos tienen lugar en la adopcidn

de los siguientes acuerdos:

e Autorizar a transmitir acciones o participaciones sujetas a una restriccion legal o
estatutaria.

e Excluir al socio de la sociedad.

e Liberar al socio de una obligacién o concederle un derecho.

e Facilitar al socio asistencia financiera de cualquier tipo.

e Dispensar al socio de su deber de lealtad conforme al articulo 230 de la Ley de

Sociedades de Capital.

El articulo también prevé que se pueda exigir entre socios o accionistas la abstencidn fuera de
los puntos anteriores y siempre y cuando el socio que esta en supuesto conflicto de interés tenga
el voto decisivo para la adopcién del acuerdo, teniendo quien exige la abstencion la carga de la
prueba (en este caso serian las solicitantes del informe) de que existe un conflicto de interés y
de que es ese voto el decisivo. Este seria el mecanismo de control del conflicto de interés ex

post, pues se plantea una vez se adopta el acuerdo a modo de impugnacion.
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En cuanto a la consulta acerca de si se puede exigir la abstencién de los socios a la hora de votar
el acuerdo del traslado de domicilio a los Paises Bajos. Considero que no nos encontramos ante
los casos previstos en el punto 1 del articulo 190 porque el mero hecho de adoptar el acuerdo
de traslado de domicilio social a Paises Bajos no supone para los accionistas ninguno de los
presupuestos tasados en el articulo, supuestos por los que si creo que se les podria exigir la
abstencidn a la hora de acordar la fusién con lafilial de Vulture, pero la pregunta no versa sobre
ese acuerdo sino sobre el traslado. Ya que tal y como se me ha informado, la concesion de una
prima por éxito, asi como el derecho a que se les atribuya un voto doble, solo tiene lugar si se
Ileva a cabo la fusién con Nederlandse Gier-NV. Siendo por tanto la adopcidn del acuerdo de la
fusidn una situacién de conflicto de interés del articulo 190.1 ya que concede derechos a los
accionistas en caso de adoptarse el acuerdo. Incluso la prima por éxito podria llegar a considerar
asistencia financiera para los accionistas englobada dentro de lo que el articulo estipula como
“de cualquier tipo”. Asi pues, considerando en exclusiva el acuerdo del traslado de domicilio
social a paises Bajos y sin atender a nada mas que al traslado, no parece que se pueda exigir la
abstencidon mediante lo que anteriormente he denominado mecanismo de control ex ante de

los conflictos de interés.

Sin embargo, desde mi experiencia como mercantilista, creo que ni los jueces ni los legisladores
ni los participes de la vida social de las sociedades, contemplan los conflictos sociales de
cualquier tipo considerandolos en exclusiva y uno por uno, sino que los analizan y consideran en

su conjunto y en su relacion con el devenir social de las sociedades.

Asi pues, con la amplitud de miras pertinente para analizar las controversias societarias de la
Compaiiia y si tenemos en cuenta que el objetivo mediato del traslado del domicilio social al
extranjero es la fusion con la sociedad Nederlandse Gier-NV, si podria exigirse a los demas socios
gue se abstengan en la votacién. Basicamente porque el proyecto del traslado en el que los
accionistas se basaran a la hora de adoptar o no el acuerdo, refleja el objeto que lo motiva (en
este caso la posterior fusién que da lugar al conflicto de interés). Entendiéndose que en la
adopcidn de un acuerdo que supone un traslado de domicilio social al extranjero cuyo motivo
Unico a priori es una posterior fusiéon que da lugar a conflicto de intereses, los accionistas
deberian abstenerse de votar. Considerando por tanto la adopcién del acuerdo de traslado de
domicilio social a Paises Bajos no como un fin en si mismo sino como un instrumento o medio

para poder llevar a cabo a la fusidn que a todas luces da lugar a un conflicto de interés.

Para concluir el informe, atenderé la cuestion planteada por las solicitantes acerca de la posible

impugnacién del acuerdo por abusivo. La impugnacion de acuerdos sociales esta regulada en el
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capitulo noveno del titulo quinto de la Ley de Sociedades de Capital. Las solicitantes en su
condicidn de accionistas de la Compaiiia estan legitimadas en virtud del articulo 206 de la Ley
de Sociedades de Capital paraimpugnar el acuerdo. Pero la clave reside en si el acuerdo es o no

es impugnable.

Para esto atenderé a lo que estipula el articulo 204 de la Ley de Sociedades de Capital, en el cual
se sefiala qué acuerdos son impugnables. En dicho se regula lo siguiente “La lesién del interés
social se produce también cuando el acuerdo, aun no causando dafio al patrimonio social, se
impone de manera abusiva por la mayoria.” esta afirmacion legislativa da pie a que las

solicitantes se planteen la impugnacién en caso de que se adoptase finalmente el acuerdo.

En primer lugar, creo conveniente informar a las solicitantes de que un acuerdo no se
considerard jamas nulo por el simple hecho de haberse adoptado por una votacién favorable de
la mayoria perjudicando o sin beneficiar a un determinado accionista (en este caso madre e hija).
Esto es asi teniendo en cuenta que la vida social estd ordenada por el régimen de mayorias a

través del cual lo que decide la mayoria del capital social es legitimo y ha de ser respetado.

Sin embargo, como ya he mencionado antes, la ley establece unas reglas para que la mayoria
del capital social no haga un uso desleal de la configuracion y manera de funcionar de las
sociedades a través del régimen de mayorias. Estableciéndose por tanto que hay ciertos
acuerdos que son impugnables cuando se imponen de manera abusiva por la mayoria. Esa

manera abusiva conlleva las tres siguientes notas:

e Que el acuerdo no responda a una necesidad razonable de la Compaiiia.

e Que se adopte en interés propio de la mayoria. Entendiendo como interés de la mayoria
al conjunto de intereses personales que unidos conforman mayoria y que convergen en
un mismo objetivo.

e Que se adopte en detrimento injustificado de los demds accionistas.

En caso de que se den estas tres notas, la ley nos permite revisar la decisién soberana de la

mayoria.

En nuestro caso, es defendible que el acuerdo de traslado del domicilio social a Paises Bajos a
priori y con la informacidn que se me ha aportado, no responde a ninguna necesidad razonable

de la Compaiiia desde un punto de vista mercantil.
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También considero que teniendo en cuenta la suma de los porcentajes de capital social
pertenecientes a Vulture, Badenes S.L. y D. Antonio Falomir, que son quienes votarian a favor

de la adopcidén del acuerdo, conforman una mayoria abrumadora del 82% del Capital Social.

Por ultimo, se cumple una tercera nota de detrimento injustificado para las solicitantes del
informe y restantes accionistas tenedoras del 18% del capital social, ya que ellas no tienen
representacion en el Consejo de Administracion y no recibiradn la prima por éxito asociada al
acuerdo abusivo (los hermanos Badenes si y D. Antonio Falomir también) ni se benefician de la
operacion en modo alguno (Vulture se beneficia ya que la fusion es con una de sus filiales y por
tanto en la operacién concurre interés y beneficio para Vulture a pesar de que sus consejeros

no reciban prima).

Parece evidente pues que el interés social del proyecto colectivo esta siendo quebrado por la
obtencidn de unas ventajas particulares derivadas de un acuerdo que no estd amparado por una
necesidad razonable existente sino por intereses propios de quienes conforman una mayoria de
del Capital Social y que aprovechando el régimen de mayorias estd llevando a cabo una

actuacidn abusiva que da lugar a que se pueda impugnar el acuerdo.

Por ultimo, si finalmente se adopta el acuerdo, es necesario que las solicitantes sepan que desde
ese dia disponen de 1 afo para poder llevar a cabo la accién de impugnacion, pues de lo

contrario caducaria y perderian la oportunidad por convalidarse la eventual causa de nulidad.
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ANEXO |

FECHAS PASOS
(-/-/) Celebracidn de Junta General para aprobar la operacién.
(-/-/-) Adquisiciéon derivativa de acciones propias de la Compaiiia.
(-/-/-)

Antes de que
transcurra un afio
de su adquisicién

Enajenacién de las acciones en contraprestacion por la marca.

(-/-/-)

Junta General para acordar reduccion de capital para amortizar.

(-/-/-)
dentro de los 3
afos siguientes
a su adquisicion

Amortizacién de las acciones excedentes mediante reduccidn de capital.
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ANEXO Il

FECHAS PASOS
(-/-/-) Emision de informe del Consejo de Administracion
(-/-/-)

plazo maximo de 1 mes
desde que el experto
acepta el cargo

Emision de informe del experto independiente

(-/-1-) Celebracién de la Junta General y modificacién de Estatutos Sociales

(-/-/-)
plazo maximo de 1 mes
desde la adopcién

Depdsito de la copia de los nuevos Estatutos Sociales
en el Registro Mercantil de Castellén

(-/-/-)
plazo maximo de 5
afos desde que se
emitieron

Desembolso por las acciones
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ANEXO Il

FECHAS PASOS
(-/-/-) Proceso de Due Diligence sobre Cir-Ceramica
(-/-/-) Celebracidn de contrato dg comprayenta de participaciones
de Cir-Ceramica
(-/-/-) Publicacién en boletin y prensa
(-/-/-) Declaracién de unipersonalidad de Cir-Ceramica
(-/-/-) Realizacién del pago en tiempo y forma por parte de la Compaiiia
(-/-/-) Presentacion de Proyecto Comun de fusién impropia de filial
(-/-/-) Celebracidn de Junta General de la Compaiiia para aprobar la fusién
(-/-/-) Publicacion del acuerdo en Boletin y prensa
(-/-/-) Remisidn a Registros Mercantilgs cgrrespondient'es de toda la
documentacién y certifiaciones respectivas
(-/-/-) Revision por parte de los registradores del control de legalidad
Deposito en el Registro para posterior
/1) inscripcion de la escritura de fusidn
(-/-/-) Extincion sin liquidacién de Cir-Ceramica
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ANEXO IV

FECHAS PASOS
(-/-1-) Regularizacién de situacion registral de la Compaiiia
(-/-/-) El Consejo de Administracion elabora el proyecto de traslado

asi como un informe explicativo de dicho proyecto

(-/-/-) Depdsito del proyecto en el Registro Mercantil de Castelldn
(-/-/-) Calificacién favorable del proyecto y publicacién en el BORM
(-/-/-) Celebracién de Junta General para aprobar el traslado de domicilio
(-/-/-) Publicacion del acuerdo en BORM y prensa
(-/-/-) Elevacion a Escritura Publica del acuerdo
(-/-/-) Certificacion del Registro Mercantil de Castellén y cierre registral
(-/-/-) Acreditacion de inscripcion de la Compaiiia en Paises Bajos
(-/-/-) Cancelacidn registral definitiva de la Compaiiia en el Registro
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