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A. OBJETIVO 

 

Con el presente trabajo se busca estudiar la relación entre factores no financieros, 

específicamente las métricas ESG, y la rentabilidad de los portfolios. El objetivo de este 

trabajo es crear una cartera basada en criterios ESG que, en primer lugar, supere el 

benchmark europeo, y si es posible, obtenga rendimientos positivos.  
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C. METODOLOGÍA 

 

Como se ha expuesto en el objetivo, se busca crear una cartera basada en criterios ESG que 

supere la rentabilidad del mercado. Para ello, partiendo de las 600 empresas con mayor 

marketcap en Europa, en concreto Stoxx600 Europa, y filtraremos las empresas de acuerdo 

con un ESG índex (en concreto, el índice de ESG Combined scores de Eikon Reuters).  

Con estas empresas se construirá la cartera: 

- Ponderación de cada empresa en el porfolio: el peso de cada empresa en la cartera 

será igual entre todos, por tanto, en caso de que haya 50 empresas, el peso de cada una 

será de 0.02 

- Rentabilidad: debemos distinguir dos rentabilidades 

o Rentabilidad individual de cada posición: que obtendremos a través de precios 

históricos; 

o Rentabilidad del porfolio: suma ponderada. 

 

Se estudiará tanto la desviación típica como el Sharpe ratio para analizar el riesgo y la 

relación entre rentabilidad y riesgo, respectivamente.  

 

https://www.unepfi.org/fileadmin/events/2018/sydney/ESG-and-Corporate-Financial-Performance.pdf
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A la hora de comparar la rentabilidad de este porfolio con el mercado, se comparará contra el 

Stoxx600 Europa. 
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