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El libro

Economia espafiola: de la crisis del ladrillo a la del coronavirus es un libro escrito para
economistas, estudiantes de Economia y personas interesadas en conocer en profundidad, con
orden y sistema, las causas que estan detrds de los problemas de la economia espafiola actual.
En el trasfondo de este libro, late el concepto europeo de desarrollo, que exige compatibilizar
eficiencia productiva, respeto y cuidado del medio ambiente, con equidad en la distribucién de
la renta. Y para que ello ocurra resulta necesaria una inteligente combinacion de mercado e
intervencién publica, que reduzca tanto los fallos de mercado como los de la intervencién
publica. A lo largo de los capitulos se tienen en cuenta los diferentes periodos que caracterizan
la evolucion de la economia espaiola a lo largo del ultimo cuarto de siglo, en el que Espafia
padece dos crisis econdmicas, muy diferentes, pero ambas muy intensas, entre las cuales media
un periodo de parcial e incompleta recuperacion econémica.

El libro contiene continuas alusiones a paises del entorno europeo que, por su dimensién
econdmica y por sus relaciones con Espafia, constituyen una adecuada referencia para valorar
tanto los periodos expansivos como la profundidad de las crisis, asi como las carencias
estructurales, permitiendo captar la singularidad de la dindamica econémica espafiola.
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Presentacion

Economia espafiola: de la crisis del ladrillo a la del coronavirus, que sigue las huellas trazadas
por Las raices del paro y la deuda de Espafia y De la gran crisis a la desigual recuperacion (ambos
libros también publicados en esta Editorial), tiene mucho que ver con afios de docencia e
investigacion en economia espafiola realizados en colaboracién por los profesores Antonio
Javier Ramos y José Raman de Espinola.



Se trata de un libro escrito para economistas, estudiantes de Economia y personas interesadas
en conocer en profundidad, con orden y sistema, las causas que estan detrds de los problemas
de la economia espanola actual. En el trasfondo de este libro, late el concepto europeo de
desarrollo, fruto del tacito consenso entre las corrientes principales de pensamiento
socioecondmico europeo, segun el cual, el desarrollo exige que la economia crezca no sélo de
manera sélida y equilibrada desde el punto de vista econdmico y medioambiental, sino también
con cohesién social. Un desarrollo asi entendido exige compatibilizar eficiencia productiva,
respeto y cuidado del medio ambiente, con equidad en la distribucién de la renta. Y para que
ello ocurra resulta necesaria una inteligente combinacién de mercado e intervencidn publica,
gue reduzca tanto los fallos de mercado como los de la intervencion publica.

Tras la descripcién de la problematica econdmica actual que aqueja a la sociedad espanola en
los Ultimos anos, el libro analiza en primer lugar los rasgos basicos del dinamismo demografico;
luego se adentra en los recursos fundamentales (el capital humano y el capital tecnolégico), para
continuar con la consideracién de la secuencia producto-empleo, renta y gasto, asi como su
repercusién en las cuentas publicas y en las del sector exterior.

El libro ofrece pautas de comportamiento de las administraciones publicas (AAPP) de cara a que
la economia espafiola se desarrolle siguiendo una senda de crecimiento estable, sostenido y
sostenible en el tiempo desde la triple perspectiva econdmica, social y medioambiental.

A lo largo de los capitulos se tienen en cuenta los diferentes periodos que caracterizan la
evolucién de la economia espafiola a lo largo del Gltimo cuarto de siglo, desde 1995 hasta 2020,
en el que Espafia padece dos crisis econdmicas, muy diferentes, pero ambas muy intensas, y
entre las cuales media un periodo (2014-2019) de parcial e incompleta recuperacién econémica.

La crisis del ladrillo. La larga crisis de 2008-2013, denominada en el libro crisis del ladrillo, y
también conocida como la Gran Recesidn, se inicia tras el pinchazo de la burbuja inmobiliaria
generada en Espafia en los primeros aios del presente siglo; pinchazo al que contribuye la crisis
financiera internacional que estalla en EEUU a mediados de 2007.

En los primeros anos del siglo XXI, tras la incorporacién de Espafia a la Unién Econdmica y
Monetaria europea (Eurozona), la economia espafiola sigue un patrén de crecimiento muy
desequilibrado, reflejado en los desajustes entre la produccidn y el gasto nacional, entre el
ahorro nacional y la formacion de capital (inversion), y entre exportaciones e importaciones de
bienes y servicios, desajustes que implican abultado déficit exterior y endeudamiento exterior.
Espafia, en esos afios, sigue un patron de crecimiento en el que la inversién inmobiliaria (el
ladrillo) desempefa un papel muy protagonista, alentada no sélo por una demanda de vivienda
derivada del boom demogrdfico que ocurre aquellos afios, sino también por una demanda
especulativa de vivienda, que pone en marcha una espiral alcista del precio de la vivienda. Por
su parte, el consumo final, tanto privado como publico, mantiene un comportamiento excesivo,
muy por encima de la renta disponible. Todo lo cual, en un contexto financiero europeo de
disponibilidad de crédito barato y con la negligente pasividad y/o complacencia de las
autoridades econdmicas y financieras, va formando una colosal burbuja del ladrillo, a la que se
une la alegria gastadora de agentes privados y publicos.

Tras el pinchazo de la burbuja del ladrillo en 2008 ocurre la crisis, que tiene una intensidad sin
precedentes hasta entonces en la economia espafiola; es el triste e inevitable epilogo y la
consecuencia del patrén de crecimiento muy desequilibrado e insostenible que en esos afios
mantiene la economia espafiola. La crisis del ladrillo contrae gravemente la secuencia producto-
empleo, renta y gasto, dejando profunda huella en el mercado de trabajo (muy bajas tasas de
empleo y muy altas de paro), en el sector bancario del que desaparece una parte relevante del
mismo (casi todas las cajas de ahorro) y en las cuentas publicas (alto déficit y muy elevado
endeudamiento publico).

La crisis del coronavirus. La denominada crisis del coronavirus de 2020 (que se prolonga en los
primeros meses de 2021), al contrario que la crisis del ladrillo, tiene un origen exdgeno a la
economia. Se inicia en marzo de 2020 como consecuencia de la perturbacion externa provocada



por la crisis sanitaria derivada de la expansién de la covid-19. Esta crisis, presumiblemente de
menor duracion que la crisis del ladrillo, tiene una intensidad concentrada en el tiempo todavia
superior a la crisis del ladrillo: contrae muy intensamente los flujos de producto-empleo, renta
y gasto, agrava considerablemente el desequilibrio de las finanzas publicas (déficit publico y
deuda publica) y, en menor medida, los problemas del mercado laboral espaniol.

La recuperacion incompleta y desigual de 2014-2019. Entre ambas crisis se da un periodo de
recuperacion parcial y desigual, en el que lentamente se van reduciendo los desequilibrios del
mercado de trabajo y de las cuentas publicas, se van reduciendo las altisimas cifras de paro y
déficit publico alcanzadas a lo largo de la crisis del ladrillo, sin que en modo alguno se consiga
volver a las cifras anteriores a 2008. En particular, en 2019 la tasa de paro espafiola mds que
duplica la tasa de paro de la Unidén Europea (UE), y aunque se reduce el déficit publico, el grado
de endeudamiento publico (ratio deuda publica/PIB) se mantiene en un nivel similar al
alcanzado en 2013.

Una caracteristica del periodo 2014-2019 es que, aunque la economia espafiola discurre con un
patrén de crecimiento mas equilibrado, que permite mantener en equilibrio el intercambio de
bienes y servicios, las autoridades econédmicas no afrontan los problemas estructurales crénicos
de la economia espaiola, entre los que cabe citar el envejecimiento demogréfico, el vaciamiento
de parte del territorio (la Espafia vaciada), la insuficiencia de capital humano y tecnoldgico, los
problemas crénicos del mercado laboral (el dualismo, la baja tasa de empleo y el alto paro
estructural, etc.), la escasa resiliencia del sistema productivo (alta vulnerabilidad frente a las
perturbaciones) y su sesgo sectorial (hacia actividades intensivas en trabajo poco cualificado, de
baja productividad asi como el insuficiente desarrollo de las ramas industriales y servicios
intensivos en tecnologia y conocimiento), el desequilibrio de las cuentas publicas, la insuficiencia
del sistema fiscal para financiar la actuacion de las AAPP, la pobre y desequilibrada protecciéon
social (que no incentiva adecuadamente la conciliacion de la vida laboral y familiar, ni afronta el
problema de acceso a la vivienda de los jévenes y colectivos vulnerables), la alta desigualdad de
la distribucion de la renta, ni el deterioro medioambiental y el cambio climatico.

El analisis del libro contiene continuas alusiones al conjunto de la Unién Europea-27 y a paises
del entorno europeo relevante (Alemania, Francia e Italia) que, por su dimensiéon econémica y
por sus relaciones con Espaia, constituyen una adecuada referencia para valorar tanto los
periodos expansivos como la profundidad de las crisis, asi como las carencias estructurales,
permitiendo captar la singularidad de la estructura y la dindmica econdmica espafiola.

Aungque el libro no tiene por objeto analizar las politicas econdmicas y financieras practicadas
por las autoridades nacionales y comunitarias, pero no puede omitir referencias a las mismas,
ofreciendo pautas de politica econédmica necesarias para que Espafia en préximos afios, no sin
esfuerzo, logre un desarrollo mds eficiente, equitativo y respetuoso con el medio ambiente, es

decir, otro patrdn de crecimiento que supere las contradicciones del actual.



