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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

La Estadistica y la Econometria son herramientas de gran importancia en el ambito de las Finanzas.

En el centro de muchos problemas financieros se manejan datos que requieren ser descritos, analizados e interpretados para su correcta

utilizacion a fin de obtener conclusiones acerca de fendmenos observados.

La Estadistica se ocupa de los métodos y procedimientos para recoger, clasificar, resumir, hallar regularidades y analizar los datos. La
Econometria, entendida como la ciencia y el arte de construir modelos, permite explorar, cuantificar y contrastar de forma empirica,
usando datos reales, ya de caracter micro ya de caracter macro, las relaciones existentes entre variables financieras y las teorias

establecidas sobre ellas.

Objetivos
Al final del curso el alumno deberé ser capaz de:

- Entender las consecuencias cuantitativas de la incertidumbre y el riesgo en el ambito financiero.



http://sp.upcomillas.es/comillas/seguimiento-titulos/CEE%20WEB/M%C3%A1ster%20Universitario%20en%20Finanzas/Documentaci%C3%B3n%20Oficial/Memoria_MUF_190514.pdf
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- Comprender, utilizar y tener capacidad critica sobre la aplicacion de los conceptos basicos de:

- Estadistica descriptiva en las Finanzas, en especial las distintas representaciones de las distribuciones de frecuencias.

- Probabilidad en las Finanzas, en especial las leyes de probabilidad mas utilizadas tanto para variables discretas como para continuas.
- Inferencia Estadistica en las Finanzas, en especial las estimaciones de pardmetros y los contrastes de hipotesis.

- Modelacién econométrica, en especial el modelo de regresion lineal.

- Analisis de datos de panel, efectos fijos y efectos aleatorios.

- Analisis de series temporales, en especial la metodologia Box-Jenkins (ARIMA).

- Analisis multivariante, en especial las técnicas de componentes principales y clustering.

- Familiarizarse con la consulta de articulos de investigacion en el &rea de la economia aplicada.

- Manejar a nivel basico algunas aplicaciones informaticas Utiles para la Estadistica y la Econometria en las Finanzas.

Competencias - Objetivos

Competencias
GENERALES
CGO1 Capacidad de andlisis y sintesis
RA1 Describe, relaciona e interpreta situaciones y planteamientos tedricos y practicos en diferentes contextos
Selecciona y analiza los elementos mas significativos y sus relaciones en contextos diferentes e identifica
RA2 las carencias de informacién y la relevancia de la misma, estableciendo relaciones con elementos externos
a la situacion planteada
3 Realiza anélisis con la profundidad y coherencia necesarios para servir de apoyo en la toma de decisiones
RA
empresariales con impacto.
CG02 Resolucion de problemas y toma de decisiones
1 Conoce el alcance y la utilidad practica de las nociones tedricas aprendidas. Estudia casos teorico-
RA
practicos y ve la aplicacion a situaciones futuras reales
Resuelve y toma decisiones en casos practicos basados en situaciones reales de forma auténoma entre
RA2
alternativas y situaciones concretas
CG04 Capacidad de gestionar informacion proveniente de fuentes diversas
Conoce, utiliza y discrimina las diferentes fuentes de informacién sobre la materia (informacién registrada
RA1 de los mercados, difusores de informacion, paginas web, revistas especializadas, informes de analistas y
otras) mostrando profundidad en la base de sus analisis y precisioén en los datos utilizados
Identifica la idoneidad de cada fuente y estudio en funcién de la finalidad de la misma, dando rigor a las
RA2
opiniones y conclusiones tomadas
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CGO05 Conocimientos avanzados de informética relativos al ambito de estudio
RA1 Usa herramientas informaticas para generar documentos (graficos, tablas, etcétera) que ilustren y
clarifiquen argumentos
RA2 Emplea medios audiovisuales como apoyo en las presentaciones orales
CGo8 Capacidad critica y autocritica
RA1 Identifica, establece y contrasta las hipotesis, variables y resultados de manera ldgica y critica
RA2 Revisa las opciones y alternativas con un razonamiento critico que permita discutir y argumentar
opiniones contrarias

ESPECIFICAS

Conocer y aplicar los mecanismos para crear funciones definidas, analisis estadisticos, econométricos y matematicos, a

CE14 . ) »
través de programas informaticos
RA1 Sabe utilizar herramientas estadisticas, matematicas y econométricas para el andlisis de datos y
elaboracién de investigaciones e informes
Es capaz de programar funciones de utilidad financiera y conoce el uso de variables, matrices y sentencias
RA2 en Excel, Vb, Matlab, SPSS, Gretl para la implementacién de soluciones a las necesidades diarias de un
profesional financiero
RA3 Utiliza la herramienta de Excel como usuario avanzado y la generacién de macros.
Domina los conceptos estadisticos, matematicos y econométricos basicos necesarios para las operaciones
RA4
financieras y la investigacion financiera
RA5 Es capaz de realizar, de manera basica, programacién de derivados

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

Estadistica y Econometria para Finanzas

Tema 1: Probabilidad e Inferencia

1.1 Conceptos basicos de Probabilidad

1.2 Distribuciones de probabilidad

1.3 Conceptos basicos de Inferencia

1.4 Estimacion de parametros: puntual y por intervalo

1.5 Contrastes de hipotesis




COMILLAS

GUIA DOCENTE
UNIVERSIDAD PONTIFICIA

2021 - 2022

Tema 2: Regresion

2.1 Conceptos basicos de Econometria
2.2 El modelo de regresion lineal. Planteamiento e hipdtesis

2.3 El proceso de modelizacién: especificacion, estimacion, validacién y prediccion

Tema 3: Series temporales

3.1 Conceptos basicos de series temporales
3.2 Modelizacion ARIMA
3.3 Cointegracion. Modelos VAR

3.4 Modelos de volatilidad

Tema 4: Datos de panel

4.1. Definicion
4.2. Modelos lineales basicos para datos de panel

4.3. Modelos de efectos fijos y de efectos aleatorios

Tema 5: Aplicaciones

5.1.SMLy CAPM

5.2. APT

5.3. Estabilidad de betas

5.4. Estructura temporal de tipos de interés

5.5. Valor en Riesgo (VaR)

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodolégicos generales de la asignatura

Metodologia Presencial: Actividades

La mayor parte de la interaccién profesor alumno tiene lugar en las clases. Hay tres tipos de actividades:

Clases magistrales

Son sesiones donde el profesor introduce los temas de forma clara y estructurada. Los alumnos deben asistir con la base requerida para
una mejor comprension

Discusiones

Los estudiantes deben asistir y participar activamente. Se presentan y analizan diferentes videos y articulos en clase. Se requieres,

asimismo, ejercicios técnicos complementarios.
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Evaluacién continua

Tiene por objetivo verificar el progreso del alumno en la asimilacién de los contenidos impartidos en las clases magistrales y en las
discusiones. Estas pruebas forman parte del sistema de evaluacién y ayudan al estudiante en la tarea de monitorizar su evolucién durante
el semestre.

Metodologia No presencial: Actividades

El trabajo que los alumnos llevan a cabo auténomamente es esencial para complementar el proceso de ensefianza y aprendizaje. La

correcta orientacion, seguimiento e intensidad de este trabajo es fundamental en el proceso
Estudio y Documentacion

Preparacion de las lecciones siguiendo las indicaciones del profesor. Lectura individual de varios textos (libros, revistas, periddicos,
publicaciones online, etc.) relacionadas con el problema estudiado y técnicas y herramientas aplicadas a su analisis y discusion

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

. . L Ejercicios y . . .
Lecciones Sesiones generales de Exposicion publica de lucion d Debates Simulaciones, juegos de rol,
resolucién de
magistrales presentacion de contenidos temas o trabajos organizados dindmicas de grupo
problemas
5.00 5.00 2.00 5.00 1.00 2.00

HORAS NO PRESENCIALES

Estudio y Monografias de caracter . . L .
» o o Sesiones tutoriales Aprendizaje cooperativo
documentacion teorico o practico
15.00 8.00 2.50 5.00

CREDITOS ECTS: 2,0 (50,50 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion Criterios de evaluacion Peso

Adecuacion de las respuestas a los enunciados de las
preguntas.
Realizacién de examen escrito Acierto en las respuestas. 30

Organizacion de la informacion.

Claridad en la presentacion.

Realizacién de examen tipo test Acierto en las respuestas. 10

Adecuaciéon de las instrucciones y criterios de la
prueba.
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Adecuacion a los enunciados de las preguntas.
Acierto en las respuestas.
Presentaciones en publico, individuales o grupales. L . » 15
Organizacion de la informacion.
Claridad en la presentacion.
Medios de apoyo empleados.
Sintesis.
Adecuacion de las instrucciones y criterios de la
prueba.
Adecuacion a los enunciados de las preguntas.
) o Acierto en las respuestas.
Evaluacién de monografias, ejercicios o casos 10
practicos individuales. Organizacién de la informacién.
Claridad en la presentacion.
Sintesis.
Presentacion en plazo.
Evaluacién de monografia de autoria colectiva
Adecuacion de las instrucciones y criterios de la
prueba.
Adecuacion a los enunciados de las preguntas.
Acierto en las respuestas.
Evaluacién de monografia de autoria colectiva L . By 15
Organizacion de la informacién.
Claridad en la presentacion.
Sintesis.
Presentacion en plazo.
Reparto y organizacion del trabajo.
Todos deben intervenir.
La participacién en clase de los alumnos, la actitud, la
L . . calidad y oportunidad de sus intervenciones, la
Participacion, actitud y aprovechamiento de las . y .,
| calidad en la preparacion y presentacion de los 20
C ases . . . e . e . .
trabajos, predisposicién y compromiso, iniciativa y
asistencia.
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Criterios de evaluacion:

1. Todos los alumnos deben cumplir con un minimo del 75% de asistencia en toda la asignatura.
2. Para que los ejercicios se tengan en cuenta, deben ser entregados a través de Moodle en tiempo y formato indicados.

3. Si al combinar los criterios la nota final es igual o superior a 5, pero no se ha alcanzado la nota minima de los exdmenes o pruebas

finales, la nota final se reducird a un méximo de 4,0 puntos.

4. En caso de que un alumno no obtenga una nota de 5,0, el alumno podra realizar un examen extraordinario. En ese caso, y si el alumno

aprueba el examen de repeticion, su calificacion final en la asignatura debe ser de 5,00.

5. Si el alumno no cumple con el 70% de las actividades de evaluacion, no se aplicaran las ponderaciones de la tabla del sistema de

evaluacion y la nota final méxima sera de 4,0.

Criterios de evaluacion para la segunda matriculacién:

Tipos Criterios Peso

N =

Trabajos individuales Para aprobar la asignatura, el alumno debe entregar
. 15%
todas las tareas asignadas por el profesor
SEEPETGTT G IS TET T G ) Al menos 5,00 puntos en el examen final, o al menos
N o . . 70%
e LRG0 una media de 5,00 en todas las actividades de 0%
pruebas conceptuales y resolucion {SElntla M
de casos practicos como examen
Participacion Para lograr el aprobado, se requiere que el alumno
15%

ayude / empuje en la dindmica de las clases, aporte
evidencia del logro de objetivos, predisposicion,

compromiso e iniciativa

El alumno matriculado en la asignatura por segundo afio consecutivo, siempre que se justifique por atender necesidades laborales, podra

excusar su asistencia a clase en un porcentaje maximo del 65% de las sesiones programadas.

Criterios de evaluacién que se aplicaran en el caso de exencion / dispensa escolar:

En los casos de exencién / dispensa escolar, siempre que el alumno lo justifique debidamente, el criterio de calificacion sera del 70% para
el examen (si la asignatura lo permite se realizaran dos examenes, el 35% cada uno) y el 30% para trabajos individuales. Los trabajos
individuales serviran para controlar la evolucion del aprendizaje del alumno. Solo en los casos en que el alumno no pueda contestar por

escrito y aportar pruebas que lo justifiquen, el examen podré ser oral y se transcribira el contenido de las respuestas del alumno.

Criterios en alerta sanitaria:
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El alumno debe estar identificado permanentemente, con una identificacién en el aula y con su nombre completo de forma remota. Los

estudiantes no deben cambiar los espacios que ocupan en el aula, a menos que asi lo indique un profesor o la direccion del programa.

El incumplimiento de alguna de las recomendaciones de salud durante las sesiones de clase puede implicar incumplimiento en la

asignatura.

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

BROOKS, C. Introductory Econometrics for Finance. Cambridge University Press. 2008.

DANIELSSON, J. Financial Risk Forecasting. Wiley Finance. 2011.

RACHEV, S.T. et al. Probability and Statistics for Finance. Wiley. 2010.

SANCHEZ FERNANDEZ DE VALDERRAMA, JOSE L. Curso de Bolsa y Mercados Financieros. Ariel Economia. 2004
Articulos

BLAZQUEZ, M. & BUDRIA, S. (2015), Income deprivation and mental well-being: The role of non-cognitive skills, Economics & Human
Biology, Elsevier, vol. 17(C), 16-28.

CLARK, A.E., E. DIENER, Y. GEORGELLIS and R.E. LUCAS (2008), Lags And Leads in Life Satisfaction: a Test of the Baseline Hypothesis,
Economic Journal, 118(529), 222-243.

COX, J.C,, S.A. ROSS y M. RUBINSTEIN. Option Pricing: a Simplified Approach. Journal of Financial Economics 7 (1979), 229-263.
CULBERTSON, J.M. The Term Structure of Interest Rates. The Quarterly Journal of Economics, Vol. 71, No. 4 (Nov 1957), pp. 485-517.
FAMA, E and FRENCH, K., 2015. A five-factor asset pricing model. Journal of Financial Economics..pp. 1-22

GARRISON, R. - In The Meaning of Ludwig von Mises: Contributions is Economics, Sociology, Epistemology, and Political Philosophy, ed.
Herbener, pp. 102-117. "Mises and His Methods"

LEON, A., NAVARRO L., NIETO, B. Screening Rules and Portfolio Performance, 2018

ROSS, S.A. The Arbitrage Theory of Capital Asset Pricing. Journal of Economic Theory 13, 341-360 (1976)

SALA | MART], X. I Just Ran Four Million Regressions. NBER Working Paper No. 6252. 1997

SHARPE, W. 1964). Capital asset prices: A theory of market equilibrium under conditions of risk, Journal of Finance, 19 (3), 425-442
web

http://unstats.un.org/unsd/default.htm

data.worldbank.org

http://www.imf.org/external/data.htm

https://www.data.gov/

http://www.federalreserve.gov/econresdata/default.htm

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/



http://www.auburn.edu/~garriro/j2mismeth.htm
http://unstats.un.org/unsd/default.htm
file:///C:/Documents%20and%20Settings/jmrico/Configuraci%C3%B3n%20local/Archivos%20temporales%20de%20Internet/Content.Outlook/Documents/1%20LET/3%20DOCENCIA-CURSOS/Fijo%20ICADE/2014-15-Icade/MUF%20-%20Est%20Econom%20Finanzas/data.worldbank.org
http://www.imf.org/external/data.htm
https://www.data.gov/
http://www.federalreserve.gov/econresdata/default.htm
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/
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http://www.ecb.europa.eu/stats/html/index.en.html

http://www.ine.es
http://www.bde.es/bde/es/areas/estadis/

http://www.learneconometrics.com/gretl.html

Bibliografia Complementaria

FERNANDEZ, P. CAPM: un modelo absurdo. Universidad de Navarra — IESE. 2014.

INTERNATIONAL ASSOCIATION OF ASSESSING OFFICERS. Standard on Automated Valuation Models (AVMs). IAAO. 2003.
LINSMEIER, T.J. y N.D. PEARSON. Risk Measurement: an Introduction to Value at Risk. University of Illinois. 1996.
MARTINEZ DE IBARRETA, C. et al. 101 Preguntas de Econometria (y sus respuestas). EV Services. 2014.

OECD, 1999,, Training of Adult Workers in OECD Countries: Measurement and analysis, OECD Economic Outlook 1999, OECD, Paris.

En cumplimiento de la normativa vigente en materia de proteccion de datos de caracter personal, le informamos y recordamos que

puede consultar los aspectos relativos a privacidad y proteccion de datos que ha aceptado en su matricula entrando en esta web y

pulsando “descargar”

https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792



http://www.ecb.europa.eu/stats/html/index.en.html
http://www.ine.es/
http://www.bde.es/bde/es/areas/estadis/
http://www.learneconometrics.com/gretl.html
https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792
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