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Resumen

El TFM es un anélisis de la evolucion que hanidofias recomendaciones, legislacion
y regulacion que se ha desarrollado en el Sistateanacional Bancario desde el nacimiento del
Comité de Basilea en 1974. El trabajo se centr8 ewoluciones normativas, los llamados
Acuerdos de Basilea: Basilea | (1988), Basilea2004) y Basilea Il (2010). Este entorno
normativo, se ha ido adaptando a las diversas éppcerisis del sistema financiero, pero
probablemente no se haya adaptado a sus necesidadémportantes. Por este motivo, el fin
del trabajo tiene un cierto calado critico con afggide las medidas tomadas por el supervisor y
ademas expone la posibilidad de que el verdaderblgma del sistema bancario este en no
relacionar los riesgos con un adecuado y ajusfaiiting. Entendiendo que en la actualidad la
Banca maneja unos margenes inadecuados. Y quegluaso de la funcién de ALM, se podria
ajustar adecuadamente riesgos y el pricing dedasaoiones bancarias. Obteniendo una banca
mas solvente y fortaleciendo el sistema bancario.

Palabras clave

= Acuerdos de Basilea
» Riesgo

» Riesgo de Crédito

= Riesgo Operacional
= Riesgo de Mercado
» Riesgo de Liquidez

= Pricing

= ALM



Abstract

The TFM is an analysis of the evolution undergopegdcommendations, legislation and
regulation that has developed in the Internati®@aaiking System since Basel Committee . The
TFM uses the 3 standards regulation of Basel Accd@dsel | (1988), Basel 1l (2004) and Basel
[11 (2010). This evolution has adapted to differémtes and financial system crisis, but probably
hasn’t been tailored to the most important ided&ainking System. For this reason, my intention
with these words, it has a certain critical opingith someone supervisor's measures. | explain
what is the real problem of the finantial riskgchuse the banking isn’t pricing right. This
problem have a solution with ALM function, it coytdoperly adjust the correct pricing of risks
and banking and getting a solvent banking and tetleanking system.

Key words

= Basel Accord

= Risk

= Credit Risk

= Operational Risk

= Market Risk

= Liquitity Risk

= Pricing

= ALM (Asset Liability Management)



1 INTRODUCCION

El TFM se trata de un proyecto, memoria o estudio,el que he aplicado y
desarrollado los conocimientos adquiridos durahteéster. El trabajo de investigacion
tratard de visualizar, examinar y analizar con rgapcritico y en profundidad la
Normativa Regulatoria Internacional en el Sisteraadario, especialmente los distintos
Acuerdos de Basilea. Y para concluir con un planteato critico sobre posibles
aciertos/desaciertos y posibles lineas de batala un futurible Basilea 1V, cuya base
esta bajo la relacién del ajuste de pricing banocaios riesgos a los que se exponen las
entidades, en cada operacion.

En cuanto a la metodologia se ha basado en lail&tiop y seleccion de datos e
informacion. Se han realizado acotaciones espanipirales de la investigacion y su
razonamiento. El trabajo de investigacion ha selmatido y acordado con el tutor, el cual
ha sido el guia indispensable para establecimigikesarrollo del TFM. Y por ultimo,
he llegado a una serie de conclusiones, con |lndjgte durante el desarrollo y estudio
de este curso.



2 ORIGEN DE PRIMERA CRISIS BANCARIA .

Pero la crisis financiera que afecto a un bancoeyya planteo importantes cambios fue

la Crisis Overeud & Gurney.

En 1825, “Overeud & Gurney* es un banco en Inglaterra en mitad de una crisis
financiera. Era una entidad muy solvente, tantofgeda Unica que aguanto el shock. Lo
cual permitio financiar a otros bancos, que estabafliendo graves problemas

financieros.

Pasado este trance, Overeud & Gurney comenzozaceti bolsa y reoriento su politicas

de inversidon centrandose en otros sectores queueh ttempo estaban en expansion.

Hasta que en 1866 se producen fulgurantes caidasefsa, lo cual produce problemas
serios de liquidez al banco, que termina sufriefalta de liquidez. Este solicita
financiacion al Banco de Inglaterra, el cual sedg6 ya que no entraba dentro de sus
funciones. Por lo que Overeud & Gurney quiebra 8661 Llevando a la absoluta
bancarrota a mas empresas y desencadenando usdimaisciera que afecto, no solo a
Inglaterra sino algunos paises de Europa. Lo auries los hechos, es que son gran

similitud, a la mayoria de las crisis financierag ¢pemos sufrido en las ultimas décadas.

La quiebra de Overeud & Gurney fue un punto deskidin, ya que a partir de ese
momento se legislo para que los Bancos Centralggran una nueva funcion, la de
prestar dinero o financiar en Ultima instancia adamca cuando sufren este tipo de
problema de liquidez.

! Extracto del libro “15+1 CRISIS DE LA BOLSA. Ganam las turbulencias
financieras.” Torre, Victoria; Lirola, Julian; Fortaleza, Miguel SelfBank Pearson
Education 2013



3 ACUERDO DE CAPITAL . BASILEA |
3.1 INTRODUCCION

El fin del supervisor, es reforzar la solvencia &tema Bancario, sobretodo en
situaciones de shock financiero, cuando se prodgao@bras o crisis econdmicas que
producen grandes perjuicios en el sistema finamaérgernacional. NO solo acreedores
sino, también al conjunto de la economia y queaeactualidad con un mundo en el
impera la globalizacion y la multi-conexion de é@®nomias, estas situaciones producen
gue sus efectos crucen las fronteras y se expamia gna epidemia. Un claro ejemplo,
ha sido la crisis actual (2007), la cual afectddampaises en los que la banca habia
operado con hipotecasibprime titulizacion y altos ratios de apalancamiento, como en
otros que no habian operado “imprudentemente” gaeigualmente han sufrido las
consecuencias. Ya que hoy en dia los mercadoscferas y la economia esta
interconectada mundialmente, de ahi que sus peguafectasen a todos los continentes.

En la década de los 80°s comienza el paradigma slgplervision prudencial bancaria.
Existen 3 principios importantes:

- Actividad de las entidades Bancarias. Se estalji@ea puede autorizarlo, en este
caso el poder publico, el cual determinara qui¢entara la capacidad legal para
desarrollar la actividad bancaria, que principalfeesera otorgar préstamos y
captar depdésitos por parte de la clientela.

- Reglas unicas de comportamiento financiero quenseounes para toda la
banca. Seran establecidos por los organismos p8bGciyo objetivo dltimo es
preservar la solvencia de las entidades en un matedibre funcionamiento de
los mercados y productos financieros: “regulaciényalencial”.!

- El cumplimiento de esta normativa comun para edddade crédito y su
vigilancia, sera a través de la supervision deiasituciones publicas y el

supervisor.

! Ensayos: Basilea Il. Poveda Anadon, Raimundo. &cidd Cajas de Ahorros
Confederada. 2006
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3.2 NACIMIENTO DEL COMITE DE BASILEA:
Su fundacién se produce a finales de 1974. Se mddsanaximos representantes de los

Bancos centrales de los siguientes paises: Estawides, Canada, United Kingdom,
Alemania, Bélgica, Francia, Italia, Luxemburgo, 8agSuiza, Espafia (incorporacion en
2001) y Japon. También reciben el nombre de G-10.

La época era convulsa, en 1973 se produce el Guerdon Kipur? con sus
correspondientes efectos principalmente una distidnwde distribucion de petréleo por
parte de la OPEP, por tanto se produce su inmirsetiela de precios, que afecta a nivel

global. (Esta parte falta por completarla)

3.3 CRONOLOGIA HASTA LLEGAR AL PRIMER ACUERDO DE CAPITAL DE
1988.

1971

Comienza el Final del “Patrén Oro”, EEUU esta ermomento de expansion y mucho
gasto, también gasto publico a consecuencia dedeadel Vietnam. Por, lo que su
moneda deja de respaldarse en oro, y se iniciarepos de devaluacién del dolar.

Crisis del Petroleo. Consecuencia de la Guerr& del Kippur (Oriente Medio). Por lo
que la OPEP, decidid reducir drasticamente la pradn. Consecuencia, el barril de
petréleo se encarecio un 400% en meses. Su aurdernpoecio condujo a una crisis

financiera internacional, especialmente en losgsaisas desarrolladés.

1980
Irak invade Iran. Con otra notable subidaldatril de petroleo ya hasta los 40$.

Comienza en Latinoamérica, a sufrir consecuenaasuoa fuerte inflacion en especial
el caso de Argentina, después de haber vivido poeaéde expansion, burbuja y crea una
gran deuda al pais, acaba sufriendo unas subidaflateon muy severas, acabando en

una Hiperinflacion. Como ocurrié en México (Efetdquila), Bolivia, Chile y Pera.

2 Guerra del Yom Kippur. Guerra librada entre IsgaEQipto y Siria.

11



1987

“Lunes Negro”. New York, se produce un conflictoalace de informacién privilegiada
y adquisicion de empresas a través de financia&8to provoca desconfianza y los
inversores se lanzan a vender acciones en basapEvoca una bajada del 22% en el
Down Jones, que afecta a Europa y Japon.

1980-90's
SAVING&LOANS

“Saving&Loans hace referencia a entidades de ceegi#quefias en EEUU. Estas cajas

de ahorro, a nivel regional se dedicaban a la baretail con pequefios inversore§'s

Durante los finales de los 80°s se produce todarenv@ucion dentro de los productos
financieros, mucho mas complejos, con mas riesgepysiciones, pero también con

mas rentabilidad.

Por otra parte, en la presidencia estaba RonalddReda cual se caracterizo por ser
probablemente mas permisiva de lo razonable ematgoasos. Junto a la innovacion
financiera, hay otra figura que es la falta de l@gan sobre todas esas nuevas figuras
financieras. Probablemente, la llegada de estososuproductos es el desgaste del
negocio en si, la rentabilidad habia caido, podedauscar vias de mas rentabilidad, pero
parejo es su riesgo.Los mercados sufren muchéilidad, y por otra parte durante la

etapa de Reagan y principios de los 90°s los tipaaterés estan muy altos.

Todo este tipo de consecuencias, llevo a la desapap quiebra de mas de 1.000 cajas
de ahorros. La dotacion que tenia para estas staneias la Federal Savings & loan
Insurance (FSLIC).

Todas estas circunstancias, hacen que el Reciadac@omité de Basilea, considere la
creacion de unas recomendaciones que el sisteargi@mo, en concreto la banca deberia
seguir para reforzar su solvencia, ya que sus tagsebomo ya hemos relatado y

seguiremos haciéndolo, se trasladan al conjunta deonomia mundial.

2BIS Extracto del libro “15+1 CRISIS DE LA BOLSA. Ganan las turbulencias
financieras.” Torre, Victoria; Lirola, Julian; Fortaleza, Miguel SelfBank Pearson
Education 2013
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El comité en esta primera etapa regulatoria, lasefdos de Capital, es decir, Basilea |
se centra en la supervision prudencial bancaeaty para por reforzar la solvencia de la
banca, a través de un concepto nuevo, que esitlgagulatorio. Por otra parte, finales
de los 80°s ya se empezaba acufiar en algunos &mbitoncepto “globalizacion”, y es
gue generalmente no se tiene como origen hastdda del Muro de Berlin. Por lo que
se vivia ya una atmosfera de globalizacion, dexioneentre las distintas bolsas de las
capitales financieras mas importantes, la Unioogesa, moneda europea unica, se buscar
una regulacién Unica para todos los estados, eeithemte luego con sus particularidades
nacionales. Pero dentro de un marco regulatorémdat que sea comun y efectivo para

todo el sector bancario internaciortal.

Por otro lado, el regulador (el Comité), respetdadmuevas reglas del libre mercado en
el que se opera. Sin que esto, afecte al desad®llos nuevos instrumentos financieros

y a la proxima banca que iba a llegar.

Esta falta, de confianza de los mercados, hacsugieonsecuencias se trasladen
fuera de sus fronteras trasladandose a otras 2acalnes del globo, reforzando las
intenciones del Comité de Basilea, de crear unaaegn Unica para la banca, basada en
la regulacion prudencial de solvencia, permitieralolibre funcionamiento de los

mercados.

3 Informacion extraida del libro: “Ensayos: Basilda Poveda Anadon, Raimundo

Fundacion Cajas de Ahorros Confederada. 2006
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3.4 EL CAPITAL EN EL ACUERDO DE CAPITALES.
Durante el verano de 1988, el ya comentado anteeiote Comité de Basilea

publica el Acuerdo de Capitales, Basilea I. Lo gegun el Comité de Basilea se trataba
de un informe sobre la convergencia Internacioadhanedicion del Capital y los niveles
de Capital.

El acuerdo necesito afios para adaptarse a lasacemnés nacionales de los distintos

paises miembros de dicho Comité y paises no mien@rainion europea.

La comunidad econdmica europea se baso en el acderdapitales sus directivas de
1980.

El comité hace la propuestpara refozar la sanidad y estabilidad del sistema

bancario internacional, y sequndo que el marco egaitativo, y tenga un alto grado de

consistencia en su aplicacion a los bancos dedlifims paises con el propdsito de reducir

una fuente existente de desigualdad competitive éod bancos internacionalé$

En un principio el planteamiento del documentaatratmas de trasmitir las sensaciones
y reflexiones del supervisor que realizar una néirrag por esta razon también podeos
entender que se quedase corta en determinadostassplciuso que contemplase,

mencionase determinados aspectos o conceptosjepgeno entraria analizar o a regular

de manera profunda.

Por otra parte, el Acuerdo queria centrase en laguBincos o entidades que se
dedicaban a realizar tanto operaciones a nivelonati como fuera de sus fronteras,
donde asentaban su sede social. A este tipotdaées, los nombran como “bancos
internacionalmente activos”, que como ya he conaentae trata de aquellos bancos
cuyas actividades y operaciones cruzan las framtevya ademas entendemos por
internacionalmente activos, no aquellos que tigriemas off shore, o alguna delegacién
en cualquier parte del mundo, pero sin una inteasichportante, por lo que lo que el

acuerdo, se centraba principalmente entre 200 d&0€os a nivel mundial.

4 Informacion extraida del libro: “Ensayos: Basiléa Poveda Anadon, Raimundo

Fundacién Cajas de Ahorros Confederada. 2006
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De estas ideas, también entra en juego el papaugelrvisor a la hora de plantear su
aplicacion, ya que habia una corriente que entepadiaeberia realizarse una supervision

al grupo, de manera consolidada (sede) o de mamivadualizada, segun grupos.

Al final la idea del supervisor la de aplicarle ts@m comun y sencillez a la formula, por

lo que s e inclinaron a realizarlo sobre el grupaesolidado.

El texto se divide en 3 partes, que son la sigagmtefinicion de capital y lo que engloba
o entiende el comité por capital, el calculo desgio —ponderacion entre el valor y segun

una determinada cantidad del riesgo de créditcayratio minima.

El capital:

El supervisor no incluyo al menos una definiciéaralde lo que entendia por
capital, lo que si que hizo fue realizar una ldgaqué elementos podian formar parte de

ese capital. Se podria decir, que se dividen 2grefidercero:
A)Tier one
B)Capital suplementario

C)tercer grupo

Tier one o capital Basico es comun para todas las entdlaalecarias y esta presente en
los diferentes ordenamientos regulatorios de IésegaComo fin uno de los que tiene es
poder absorber las pérdidas que se produzcanesauel funcionamiento de la empresa.
Por otra parte, también el supervisor quiere hpagicipe a la parte accionarista, ya que

en muchos casos son los que ejercen el poder@edsila propia entidad.

El capital basico esta subdividido, a su vez sal®yrupos:

15



)] Capital permanente: que recoge las acciones-ordingue conocemos-, y
también las acciones preferentes. De estas Ultiemaspncreto se refieren a

las emitidas por parte del banco, perpetuas y nutativas.

Siempre en ambos casos deben de estar ya desedalsolsa

i) Reservas expresas: hacen referencia aquellas asspemeradas como fruto
de emision de acciones. Como son de cierta cordatejideben cumplir 4

caracteristicas para clasificarlas como reservpesas:

= Libres de cargas fiscales
» Las reservas deben estar fuera de los estadobEsiblicos.
= Disponibilidad total por si hay pérdidas, pero lenpasar por la cuenta
de resultados dichas pérdidas.
i) Intereses minoritarios, en aquellos casos en lasegisten filiales, donde la

participacion del grupo no es del 100%.

3.5 CAPITAL SUPLEMENTARIO :
Dentro de esta categoria, entiendo dividir en Zagsusegin a que parte del

balance de la entidad se encuentran: aquellos eienpcen a Fondos Propios: que se

trataria de reservas ocultas, Reservas de revatuggrovisiones generales.

De otro lado, se trata de pasivos, que dichasadglbancarias podrian utilizar también
para cubrir sus pérdidas: que seran los hibridas geudas subordinadas.

Reservas ocultas.

Dentro del capital suplementario, se podria dea& gon las que son de mas
calidad dentro del capital suplementario. La rag®mue son de caracteristica similares
las reservas expresas, pero por la diversidad slensks mercantiles de los diversos

paises, se decidi6 incluirlos en esta categoria.

16



Reservas de revaluacion.

Su origen esta en otro tipo de activos, sobre imohuebles y valores cotizados.
Complicaciones de estos tipos de activos, por ang fpa existencia de cargas fiscales y
gastos, provenientes de su venta o liquidacionhgoele ser soportados por su vendedor,
en este caso por la entidad bancaria .A esta gtuday que afiadir otro conflicto o
complicacion de estos activos, que recae en abhée que cada cierto periodo de tiempo
hay que realizar una revaluacion- ya que un muebiaeble en Espafia no tenia el mismo
valor contable a mediados del 2007 que afinale3as8. Es decir, la dificultad, se haya
en el hecho de que el precio de un activo en etaderactualmente, puede ser diferente

al que se obtendra a su liquidacién o venta.

En el caso de bines inmuebles, existe otra bamerales hace perder calidad, en
esencia es que se tratan de activos poco ligumosal puede incrementar la posibilidad
de un precio menor cuando se vaya ejecutar su.vVéntatendemos que su venta, se
realiza cuando existe necesidad de venta, a cupg&rdelas, por lo que su precio de

mercado sera a la baja mas probablemente.

En cuanto, a la revaluacion comentada anteriornteetecionar que se trata de un acto
formal, pero que se entiende que depende de Eredies normativas o regulaciones que
rigen el sistema financiero, segun en el estadelejque se localicen las entidades

bancarias o de crédito.
Para incluirlo, el Acuerdo incluyo una serie deité@s:

a)"exiqio criterios d erevalucacion prudentes enropn de la sautoridades supervisoras

d ela entidad bancaria”.

b)’s6lo permitié en el caso de los inmuebles lagsigaciones nacidas de un acto formal;

debe hacerse notar qu el acuerdo no se refiriGsanouebles en general sino solo a los

locales en uso propio”

c)” impuso para las reservasde revaluacion de la®res que no tengan caracter formal,

0 de reservas latentes, un descuento del 55% dabdiferencia entre el valor de

mercado vy el coste histdrico contablé.”

5 El Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (1988) IBadi www.bis.org/publ/bcbsca03_s.pdf
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3.6 PROVISIONES GENERALES:
También reciben el nombre de “loan-loss reservesths activos nacen con la idea de

poder absorber pérdidas ocasionadas por la dev@huae otros activos-sin pasar por la
cuenta de resultados-. En otras palabras su ficulesr las pérdidas de valor en las
carteras crediticias, por ejemplo cuando en unelldese ha producido un default o

situaciones parejas.

En este caso, al igual que pasa en otros actiflhg/ém factores que dependen de la
regulacion de pais, o incluso de la propia idiasisi@ y cultura del pais, es mas hasta de

experiencias o crisis por las cuales les influy@n@r mas o menos apetito al riesgo.

En cuanto a las limitaciones que usa el supervesque estas provisiones no pueden

exceder del 1,25% del riesgo total ponderado.

3.7 LOSHIBRIDOS
Se trata de otra herramienta, de las que se dasamtidades bancarias. Entre sus

peculiaridades, esté el hecho de que este tipatils, sus remuneraciones reciben
deducciones fiscales en segun qué sistemas titstapor lo que pueden ser
instrumentos muy interesantes para los bancos.aEnalyor parte de los casos son
instrumentos perpetuos, es decir preferentes pdifer@ncias del caos anterior, no son
acumulativos, pero en verdad si se prevé la pataloil de liquidacion por parte del

comprador.

Aunque existia una gran diversidad, pero evidenéeneo tan desarrollado como en la
actualidad. Para su delimitacion el acuerdo decnetoserie de caracteristicas que deben

cumplir.

= Ser capitales ajenos subordinados y no asegurados.

= No ser redimibles a peticion de su propietariojroed consentimiento previo de
la autoridad supervisora.

= Poder cubrir pérdidas sin tener que esperar al adsactividades de la entidad.

= Poder diferir el pago de sus intereses cuando laaleilidad del banco no los
soporte: pero no se exige que esos intereses seducidos o suprimidos
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definitivamente, a diferencia de los dividendosad&lnciones ordinarias o las

remuneraciones de las preferentes no acumulativas.

3.8 DEUDA SUBORDINADA
Entre las medidas esta se trata de la solucionmen@sta a cubrir pérdidas, porque

si alteraria el funcionamiento de la entidad baacgrel fin de cubrir a través de todos

estos activos, es que no afecte en el funcionamadeitbanco.

La deuda subordinada, se trata de bonos a un pezgidblecido de vencimiento, donde
en ese punto de vencimiento se cobraria el nontihgllazo o vencimiento, puede ser
desde los 5 afios u otros plazos de mayor plazonsesjablecioé Basilea I. Pero una vez
gue se firma el contrato, ya se establece ese mamtb, I6gicamente. El regulador a
pesar de sus dudas, acepto este tipo de activos, gertas reticencias, como el

establecimiento de un periodo minimo y un descuel@o20%, por afio. Ademas

acumulativo durante los ultimos afios, en concretonaximo de 5 afos, para poderlo
computar como capital.

Estas restricciones, se entiende en que en algasos para las entidades pueden
llegar a ser muy seductores, por su uso produagtjlizar tanto rendimientos del Capital
de mayor calidad y por tanto, le aporta mayoredingientos, que por otra parte es la

esencia del negocio de las entidades bancarias.

En cambio, el supervisor, cree que a veces su,\pleda en “tela de juicio”, ya que crea

cierta incertidumbre e incluso cierta inestabiliéados mercados.

% EI Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (1988) IBadi www.bis.org/publ/bcbsca03_s.pdf

" Informacion extraida del libro: “Ensayos: Basil€a Poveda Anadon, RaimundBundacién
Cajas de Ahorros Confederada. 2006
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3.9 DEDUCCIONES DE CAPITAL

En Basilea |, solo se deducir del capital directateéos activos / riesgos peligrosos.
Aunque en el acuerdo existen otras 2 posibilidadas, en 1988 solo se utiliz6 esta

deducciéon. Mas adelante haremos referencia anas dos.

1) Hablamos de la que afecta al fondo de comercimd®rnivel, afecta por tanto a
los limites internos...

2) Que afecta al conjunto del capital, es la de hasrBiones en el capital de empresas
filiales dedicadas a actividades bancarias vy fireaas.

3) Capital de otras entidades bancarias...

3.10 PONDERACIONES POR RIESGO

El comité de Basilea para medir el riesgo de ovédit las entidades, opta por

realizar esta estimacion a través de un coeficigmemida el riesgo de crédito.

Evidentemente se trata de un gran paso, en loafquta a la gestion de los riesgos por
parte del supervisor, tal vez porque en si estBateete no sea lo suficiente preciso que
necesitaba el sector financiero, no tan complejoacdoy en dia pero ya con graves
exposiciones al riesgo de crédito y a otros que gouel entonces como ya hemos
comentado anteriormente no hacia referencia a éfitesesante, que el Comité en este
caso si que incluye el factor de “riesgo Pais’a patdamental para la medicion del riesgo

de crédito.

En 1988, cuando se incluyd este coeficiente, lpsasones del Supervisor se
trataban sobre todo, de saber basicamente queladte riesgo afecta a la una entidad
de crédito, es decir, que probabilidad tiene delgigan un default y no solo eso, sino
gue repercusiones conlleva el hecho, que perdelgaiéde ocasionar al banco. Me
gustaria destacar, que tipo de fallos o en quéopws# puede considerar que se queda

corta
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= En el coeficiente se haya con el denominador” Taloaondo el activo
como base del riesgd”.

= Ellegislador aplica un porcentaje del 8%, pareoeficiente de solvencia.
Se aplica ese porcentaje, sea cual sea la enadadrcunstancias y sobre

todo el activo. En mi opinién, no considera todo.

» Por otra parte, el Comité no tiene en cuenta ldsree. Es decir, el riesgo
de un activo en una cartera, lo valora como uniedieidual, sin tener en
cuenta el resto de efectos de una cartera, comoel egesgo de

concentracion.

Otro aspecto, importante es que en 1988 se raal@dista de activos, segun las cuales
se les aplica un tipo de ponderacion diferents adtivos. Estas ponderaciones van desde
el 100% hasta el 0%.

= ler nivel de ponderacion: 0%

a) Activos que son efectivo, el efectivo no tiene gesle solvencia o
default, podréa sufrir otros tipos de riesgos coimiesgo operacional,
pero aunque el supervisor no descarta su figuta @talidad, no se
tiene en cuenta.

b) Activos del Banco Centrales de los diversos pajsestivos de
Gobiernos.

= 2°nivel de ponderacion: 20%:

a) Activos de Bancos o entidades de crédito que tiesnesede en
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos(OCDE)*!

b) Activos de Bancos o entidades de crédito.

c) Activos avalados con activos de entidades de arédit

d) Sociedades de valores con sede social en la OCDE

8 EI Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (1988) IBadi www.bis.org/publ/bcbsca03_s.pdf

= 3er nivel de ponderacion: 50%

Hace referencia en exclusiva a aquellos préstaamastizados por

viene s inmuebles, ya sea vivienda habitual, loce.trata de una
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paradoja, lo que ya preocupaba al supervisor €8, 1f#8llegado a
nuestros dias. Y ha reventado la mayor parte stelsa financiero.

De manera que tanto le preocupaba el hecho de rgséamos
estuviesen garantizados por bienes inmuebles, ghallaban de
prudencia en su concesion, de realizar una “valamaggurosa”
(Que por supuesto, hace referencia a todas esescdinines
realizadas por parte de la banca y que han teekreusiones en
su solvencia) y mantener un margen de seguridgd tatalmente
razonable ya que el supervisor e consciente debidas y bajadas

del mercado.

3.11 CONCLUSIONES BASILEA |

El regulador en este Acuerdo de Capital, se fijasuprimeros peldafos, por los que
comenzar. Evidentemente, cuando te involucras eredalacion de un sector tan
relevante como el Bancario. Probablemente el maeri@nte dentro de la economia

mundial.

Por lo que llego a entender, el hecho de cent@s®t®do en dar un concepto, aunque
no termina de hacerlo claramente, pero si que @a directrices de que existen 2
categorias, su calidad y que tipos de activosdasdn. El comité también centra sus

intereses en determinar una cifra minima pararexigs requerimientos de capital.

Como critica si considero que hay que hacer mergu@nincurre el Comité de Basilea
en un error y es que considera como unico probbirsnlvencia, el Riesgo de Crédito.

Desarrolla unos criterios para cubrir pérdidas egfss e inesperadas. Segun el riesgo
de contraparte, lo subdivide en 5 categorias, pdadera unos porcentajes segun activos
ponderacién por riesgo. (RWAS). Es decir las paagienes por riesgo, no tienen todavia

en cuenta el perfil de riesgo del acreditado ygE®mntias de manera muy desarrollada,

son todavia unas ponderaciones muy basicas en cacigpacon el futuro Basilea Il.
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Hace mencion Sobre el Riesgo de Mercado y tamloiére <! tipo de cambio.

Pero, indiscutiblemente no hace referencia a larsigidon, gobernanza y control de las
entidades por parte de los Consejos de Adminisinagila Alta Direccion. Que si lugar

a dudas, me parece un principio fundamental. Babies una gestion prudencial de un
banco, adecuada a los nuevos tiempos que se dvagjra su formacion y politicas de
empresa no son las adecuadas. Este paso, evidetedmdan en el siguiente Basilea Il,

donde también se desarrollaran cuales son lasoiuegiexactas del supervisor.

Otro aspecto, que también sorprende, que el regnlal primer acuerdo de capitales, no
haga referencia al riesgo de tipo de interés, cgarfte comentado antes, en los afios 80°s
los mercados sufren una gran volatilidad es degisten constantes fluctuaciones y con

mucha frecuencia en los mercados y existen unos tittos de interés.
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4 ACUERDO DE BASILEA |l
4.1 CASOBARINGS BANK

Quiebra del Barings Bank; la banca retail mas aatie Londres. La imprudencia de un
joven bréker en Singapur durante 1995, hizo gemfalad perdiera 1.200 millones de $,
lo cual la entidad no pudo resistir y provoco quelgara. Fue un punto importante. Un
mas adelante, comento las repercusiones y pegugtie este evento provocaria. Este
hecho, es clave para el supervisor, ya que a plerteste momento, se percibe que el
sistema bancario necesita otros limites y sobretodtuir unos riegos que hasta ahora

no se han tenido en cuenta.

En 1999, se produjo el estallido de la Burbujdage.com, sobrevaloracién de nuevas

empresas centradas a través de internet. Hizolguras de estas compaiiias, cuando
salieron a bolsa, multiplicaron hasta un 400%, @op dias el valor de las acciones. Se
sobrevaloraban las expectativas y frutos de mudba&stas empresas hasta que en 1999,

estalla la burbuja y miles d empresas desapareotagtantas quedan afectadas.

4.2 |NTRODUCCION
El Comité de Basilea publica en 2004, el Nuevo atmee Capital, conocido ya

como Basilea Il, aunque su primera propuesta fpeesta durante 1999. El objetivo

principal del Comité de Basilea es mejorar y deplas evaluaciones que realizan las
entidades de crédito sobre los riesgos, de manerbog coeficientes de capital sean mas
certeros y que se presenten mejor su perfil dgoged.a realidad es que Basilea Il supone

una gran evolucion e incorpora los 3 pilares, sdis que se enfoca:

« Pilar I: Requerimiento de capital
« Pilar Il: Proceso de supervision bancaria

« Pilar IIl: Disciplina de mercado

Mientras en el primer acuerdo de capitales losra@stponderados por riesgo estan
establecidos por grandes categorias, en el Nueuerdc de Basilea Il, los activos
ponderados por riesgos se ponderan segun 2 mételdpesmero es un método mas

simple, a través de las calificaciones de las ageme rating y en el otro mas complejo
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y bajo autorizacion del supervisor nacional, eldoatiene la opcion de calificarse

crediticiamente de manera interna.

Otra novedad importante, es que se incluye al RieSgeracional en el
denominador, en lo que consideramos Pilar |, emtouse refiere a Pilar 1l incluye la
supervision Bancaria y Pilar lll, se emplea d®isciplina de Mercado, que hasta el

momento no se habia incluido.

Pero no todo son novedades, el supervisor mantame el Ratio de capital ue
establece el Primer Acuerdo de Capitales en ep®¥mtro lado el concepto y definicion
de Capital regulatorio se mantiene igual, y losisifprmando tanto el Tier 1 como el
Tier2.t

! Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128_es.pdf
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4.3 AMBITO DE APLICACION
Ambito de aplicacion de este segundo paquetes daaso recomendaciones,

serd sobre la base consolidada de las entidadeédito. Es decir, su ambito se extiende
tanto a matrices, como grupos bancarios, incluyesodtedades de cartera o inversion.
También para aquellos bancos que desarrollen datles internacional€es.

llustracion del nuevo ambito de aplicacion del presente Marco

Grupo financiero
diversificado

Sociedad de cartera

(2)

Banco con actividad
internacional

(3) (4)
I I

Banco con
actividad
internacional

Banco con actividad
internacional

[ ]

Banco Sociedad
nacional de valores

{1) Perimetro del grupo bancario predominants. Bl Marco se aplica en base consolidada, es decir, hasts & nivel de la
sociedad de cartera (véase el parafo 21).

(2], {31y {4): & Marco también serd de apicacion en base consolidada a niveles inferiores para todos los banoos con
acinndad intemacional.

26



2 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 _es.pdf

Ambito seguin supervisor:

1) Filiales bancarias, de valores y otras filiales.

En la consolidacion se tratara de incluir todo tipactividades que desarrolle
la entidad, incluidas las internacionales. Ya shliles en las que sean

accionistas mayoritarios o no, deberan consolidaeseompleto.

En los casos en el que el banco tenga una padi@ipaninoritaria, el
supervisor sera el encargado de realizar la corsiga de reconocerlo, como

parte de capital consolidado de la entidad.

Si el supervisor no lo considera como base de tidas@n, se debera deducir
las participaciones del capital social y otras isv@es de capital regulador.

Ademas también habra que extraerlo de balance.

2) Participaciones minoritarias significativas en @éaties bancarias, de valores y

otras entidades.

Las participaciones minoritarias cuando se trataaios significativos y son
excluidas de la consolidacion bancaria, puede daw®o opcion una
consolidacion prorrata, condicionado por el mararnmativo nacional de
contabilidad y regulacion. En Espafia esta ent28-€l0%, al igual que en el resto

de paises miembros del euro.

3) Entidades aseguradoras.
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Las entidades de crédito que posean una filiakderss, reconoceran la totalidad

de los riegos correspondientes

4) Inversiones significativas en entidades comerciales

Cuando sean inversiones en entidades comercialessg sean de un nivel de
importancia se deduciran del capital de la entidadcrédito. Ese nivel de
importancia dependera de la legislacion naciorldedislador mantiene un 15%
en los casos de inversiones comerciales individualen 60% en el total de
inversiones comerciales. Las inversiones o invargife exceda ese nivel, sera la

gue se pueda deducir del capital.

4.4 PILAR |: REQUERIMIENTOS DE CAPITAL
El supervisor sigue manteniendo el concepto ddalapigulatorio, que en los Acuerdos

de Capital (1988) se establete

4.4.1 Riesgo de crédito.
El supervisor da la opcion de poder utilizar 2 $ipe metodologias para realizar la

medicion de Riesgo de Crédito en las entidadeséatkto:

= Método Estandar, Un método mas sencillo en elapaila su realizacion,
las entidades de ayudan de calificaciones extesnhse el riesgo de
crédito en su entidad. Esta calificacion exterrtarésrealizada por las
diferentes Agencias de Rating Internacionales, ceomo Standar&Poors,
Moody’s y Fitch.

= Meétodo Interno: Por esta metodologia la entidadue realiza es una
evaluacion interna de su calidad crediticia. Pesta ®pcion debe ser

autorizado y vigilado por el supervisor.

Para la ponderacién segun el nivel de activos defghio, hay algunos cambios con

respecto a la regulacion anterior. Las ponderasisegun el tipo de créditos:
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A. Créditos soberanos:

Los promovidos a Estados y sus Bancos centralegofderacion sera la siguiente,

segun esta tabla:

3u

Instruments eligible for inclusion in Tier 1 cayfitke 1998

Calificacion AAA hasta A+ hasta A- | BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a B- Mo

del riesgo A BEBB- B- calificado
Ponderacion 0% 20% S0% 100% 150% 100%
por riesgo

Existe también una ponderacion por riesgo del Ofolos créditos al Banco de Pagos
Internacionales, Fondo Monetario Internacional, Bancentral Europeo y la Unién

Europea. (Basilea I}

B. Créditos interbancarios

Dependera de la supervision nacional y podran reéegre dos opciones que s eles

proporciona a las entidades de crédito. Opciones:

l. Opcidn 1: Si el estado soberano donde se estaldstidad bancaria tiene

mejor Rating

“una ponderacion menos favorable que la signadas dréditos frente al

soberano de ese pais” art 61 Basilea¥Ylel 100% de ponderacion por Risk,
cuando los estados soberanos a los que pertereecemtidades de crédito
tengan un rating entre launa horquilla de BB+ ypBertenecientes a estados

sin rating crediticio.

4 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/tibbbs128_es.pdf. Parrafo 56

29



Tabla de Ponderacion por Riesgo, segun calificamiéditicia del Soberano.

Opcidn 1

Calificacion
crediticia
del
soberano

AAA hasta
AA-

A+ hasta A-

EBB+ hasta
BEB-

EE+ hasta
B-

Inferior a B-

Mo
calificado

Ponderacion
por riesgo

20%

a30%

100%

100%

150%

100%

Opcibn 2:

Esta eleccion esta fundamentada la ponderaciorrigiar segun el rating

externo “Siendo de aplicaciéon a los créditos frente a bas no calificados

una ponderacién por riesgo del 50%. Es posiblecapluna ponderacion por

riesgo preferencial, equivalente a una categoria fia&orable, a los créditos

cuyo plazo de vencimiento original sea de 3 mesdasfarior. Dicha

ponderacién esta sujeta a un limite minimo del 20%.

No serd empleado para entidades con ponderacidiepgo del 150%.

Opcidn 2

Calificacion
crediticia de
los bancos

AAAL hasta

A+ hasta A-

BEE+ hasta
BBB-

BE+ hasta
B-

Inferior a B-

Ho
calificado

Ponderacian
por resgo

20%

S0%

0%

100%

150%

0%

Ponderacion
por resgo
para créditos
a corto

plazo

20%

20%

20%

30%

130%

20%

6 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.orgsbiicbs128_es.pdf
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C. Créditos a empresas

En este supuesto hay que diferenciar entre empgegasenen rating o calificacion
crediticia. Las compafiias que estén sin calificgcén este caso el supervisor ha
decidido que sea una ponderaciéon por riesgo deol®h el caso que si tengan
calificacion seguiran la siguiente tabla, segurnasing de agencia.

Calificacian AAA hasta AA- A+ hasta A- BBB+ hasta Inferior a BB- Mo calificado
del credito BB-

Ponderacion 20% S0% 100% 150% 100%

por riesgo

6 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.ordspicbs128 es.pdf Parrafo 64.

D. Préstamos a morosos

Se trata de aquellos no garantizados con bienessrgique este en situacion de
mora durante mas de 90 dias. Se ponderara:

» 150% cuando las provisiones especificas dotadas<s28%, del capital
pendiente por devolver.

= 100% si provisiones dotadas no sean <20% del tgm#tadiente por
devolver.

= 100% cuando provisiones dotadas no sean infermrg8% del capital
pendiente. En este caso, el supervisor nacionatapadnorar esta

ponderacién como maximo un 50%.

Si se trata de préstamos garantizados por un fbeakiliario, y se encuentre en un
periodo de mora superior a 90 dias, se ponderarakD0% (netos de provisiones
especificas).en este tipo de préstamos con garanéista en las condiciones de mora
ya mencionadas y sus provisiones han sido menb2€s% del capital pendiente, la

ponderacidn por riesgo podra ser minorada por patteegulador hasta el 50%.

E. Créditos a empresas del Publico (PSE)o pertenecientes a la administracion

central.

En el caso de Espafia no referimos a los casos qeesams publicas de

administraciones locales o pertenecientes a lasucimlades autbnomas vy
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diputaciones. Se realizara segun el supervisoronaki habiendo dos opciones:
opcion 1y la opcidn 2 segun establecen los creditierbancarios.

F. Créditos a Bancos Multilaterales de desarrollo (BMD

Se realizan en base a las calificaciones de agedeiaating y siguiendo la opcion 2

de créditos interbancarios. (No incluye el benef&iCP).

Se aplicara el 0% de ponderacion por riesgo canraling crediticio, habra que

cumplir principalmente:

= ALP rating de AAA
» Que Estados soberanos sean una importante es&radconarial a LP
con al menos AA

G. Créditos de sociedades de valores

Mismo aplicacion que en créditos interbancariosirpire que cumplan con el marco
normativo correspondiente. En el supuesto de quseenden, deberan cumplir la

opcion que emplean los créditos para empresas.
H. Categorias de Mayor Riesgo:

Aplicacion de una ponderacion por Riesgo, en agsieitéditos que estén bajo estas

coyunturas:

= Créditos a Estados, Bancos y similares con ratiegas a B-.

= Empresas con rating BB-

Otra especial, excepcion dentro de la ponderacidrripsgo: en aquellogramos de

titulizacion calificados entre BB+ y BB-, s elediagra una ponderacion del 350%”
I. Exposiciones fuera de balance
Los consideramos como base de ponderacion de seggm la operacion y el plazo.

= Ponderacion por riesgo del 20 %, en obligacionepla®zo original hasta 1
ano.
» Ponderacion por riesgo del 50% en obligacionedatmmriginal mayor a un

plazo de 1 afio.
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»= Ponderacion por riesgo del 0%, cuando se tratebligaciones cancelables
por la entidad incondicionalmente y sin notificacjarevia.

» Ponderacion por riesgo del 100% en préstamosudestit

J. Otros créditos:

Ponderacién por riesgo del 100% en estos casos.

4.4.2 Evaluaciones externas del crédito

Se determina que Institucion externa de evaluad#arédito (ECAI) sera la encargada
de la evaluacion. La ECAI, sera determinada psugérvisor nacional, pero este siempre
tendr4 que tener en cuenta que la institucion debamplir una serie de criterios

establecido por el Acuerdo de capitales de Ba#ilem el art. 91 que son: Objetividad,

independencias fuera de presiones de caracteicpaitualquier tipo, trasparencia, que
las evaluaciones se realicen en calidad de igualdativulgacion de sus métodos, sus
indices. Deben ser conocidos y credibilidad, deteetener un reconocimiento en funcién

al resto de criterios.

En caso de que haya mdultiples evaluaciones, sesdncos los que esa segunda
evaluacion. Si hay 2 evaluaciones, se usara la guaddn que haya dado mayor

calificacion.

Si existen mas de 2 evaluaciones, se seleccioedes @ evaluaciones mas bajas, la que

haya tenido mejor calificacién o evaluacion.

4.5 COBERTURA DE RIESGO DE CREDITO CRM

El sistema financiero ha desarrollado diferentenités para cubrir el riesgo de

crédito. Se puede cubrir mediante avales, el banede también cubrir el riesgo a traves

8 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.ordspocbs128 es.pdf Parrafo 72
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de un derivado para compensar posibles pérdidastoavés de la compensacion de
préstamos mediante depdsitos por parte de la gamtea lo asimilo a una pignoracion.
La funcion principal de CRM no es otra que la naitign de las ponderaciones por riesgo

y lo considero un gran logro, en comparacion cosil8a .

a. Operaciones con colateral
Las entidades de crédito se exponen a un Creditdris puede ser:

. Efectivo
II. Potencial

Esa exposicién puede estar cubierta con un colatera

[ll.  Totalmente cubierto con colateral:

« Entregado por contraparte/deudor.

« Entregado por un tercero, para cubrir en favoddador o contraparte.
IV.  Parcialmente cubierto con colateral:

« Entregado por la contraparte/deudor.

« Entregado por un tercero, para cubrir en favoddador o contraparte.

La banca deberéa tener desarrollados métodos yque@secuados para poder
desarrollar la liquidacion del colateral, de margartuna cuando las circunstancias de
incumplimiento lo exijan, de manera que se puedanab liquide con la mayor brevedad

y que las pérdidas sean lo menor posibles.

En cuanto a requerimientos de capital en estagoipees, el banco siempre tendra que
aplicarlo ya sea una de las partes de la operagidnando el banco ofrezca el producto

a un tercero, para cubrir la operacion de créditoat deudor.
Existen dos enfoques para el uso de garantias:

V. Enfoque simple: ponderan el riesgo de contrapartekacion del riesgo del
colateral.
VI. Enfoque integral: ajustaran el valor de crédito gl dolateral segun la

volatilidad del colateral.
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Por otra parte estan lo que el supervisor ha deramnidescuentos supervisores

estandar, estos porcentajes son el resultado de una valordeibactivo (intraday), una

reposicion diaria y un periodo de mantenimientd @elias habiles.

Calificacién de
emision para titulos

Vencimiento residual

Soberanos’>*’

Otros emisores™

de deuda
= 1 afio 0,5 1
AAA hasta AA-/A-1 | -1 afio, < 5 afios 2 4
> 5 afios 4 8
A+ hasta BBB-/ <1 afio 1 2
A2IA3IP-3ytitulos | .4 5fip <5 afios 3 5
d_e deqda bgrncaria.
™ < | > s tos : 5
BB+ hasta BB- Todo 15
Acciones (y bonos convertibles) en indices bursatiles 1
principales y oro
Otras acciones (y bonos convertibles) colizadas en 25

bolsas reconocidas

UCITS / fondos de inversion

El mayor descuento aplicable a cualquier valor en el

que pueda invertir el fondo

Efectivo en la misma divisa®

0

Excepciones: Si las posiciones y colaterales, tamesn la misma moneda., el descuento

es el 8%.

4.6 ESTIMACIONES PROPIAS DE LOS DESCUENTO
Los supervisores podran permitir a los bancoslelitade descuentos utilizando

sus propias estimaciones internas de la volatilitkelds precios de mercado y de los tipos

de cambio. El supervisor determina que habra gleeargpor separado los descuerdes

aquellas obligaciones calificadas por debajo de B&88.

" Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.ordstfbcbs128_es.pdf
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4.7 ALTERNATIVA A LOS DESCUENTOS . VAR
El VaR es otra opcion donde obtenemos la volatlida los precios de una

posicion y del colateral en operaciones de tipageecompra. Unicamente usaremos el
VaR, para operaciones de tipo de pacto de recomngtaidas en acuerdos o para
operaciones de caracter similar. También se padiizar su metodologia VaR interna
cuando el supervisor lo autorice y se demuestrealidad y los resultados. Ademas

exigira el control y comprobacién de sus resultadesnanera anual.

4.7.1 Enfoque simple

El colateral debera cumplir las siguientes caréstieas:

VII.  El colateral deberéa pignorase durante la operacion.
VIIl.  Valor a precio de mercado

IX.  Valorarlo cada 6 meses (minimo).

Ponderacion del 0%, si esta en misma moneda ambosmplen: q se encuentre
depositado en cash el colateral o q este seaudrstfioberanos o PSE.

4.8 METODOS INTERNOS IRB
En primer lugar para desarrollar este método déczalion es necesario que la

entidad de crédito esté preparada a nivel de resupsocedimientos y estructura para
desarrollarla, ya que es mucho mas compleja gastémdar. Ademas de cumplir estas
concurrencias, el supervisor debe autorizar qeetidad desarrolle método IRB.

Para el calculo mediante esta metodologia, porado kestan las formulas que ha

desarrollado el regular (comité), pero para elloexesario calcular los indicadores:

» Probability of Default (PD): es la probabilidad de que haga default un deudor
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= Loss Given Default (LGD): es la severidad, que pérdida en caso de default

alcanzaria.

= Exposure at Defaul (EAD):es la exposicion que en principio se le adeuda a la

entidad de crédito. Es la exposicidn al riesgorédito.

= Maturity (M): llamado también vencimiento efectivo, es el pldg@encimiento
que tiene la exposicion al riesgo de crédito. BEnifé® de Basilea ha establecido
plazo diferente segun el tipo de metodologia: € éRte plazo es entre lafio —

5afos.

Eventualmente, el supervisor podra otorgar o faciklgin dato de estimacion que le

falte a la entidad. Ya que el método IRB puedédasico o avanzado:

o IRB Basicoel supervisor te facilita todos los indicadordsséa Probabilidad de

Default, que corresponde a la entidad su calculo.

o IRB avanzada la propia entidad bancaria es la que se encagdedarrollar/
calcular todos los indicadores: PD, LGD, EAD y M.

Clasificacion de su portfolio (posiciones)
1) Corporate exposures, Posiciones frente a empresas
Deudas de pequefias o0 medianas empresas.
2) Project Finance

Cuando se financia un proyecto, y el rembolso deldada vendra por su

rendimiento.
3) Objete finance (financiacion de bienes.)

Es para operaciones de compra de activos fisicqaeyse necesita provision de

fondos. La deuda se saldara segun sus cash flownaigos.
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8 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdf

4) Commodity finance

Préstamos para adquisicion de productos estrucsiratlormalmente es

negociacion mercados organizados, como el mercagettdleo, oro...

5) Financiacion de bienes raices (IPRE)

En este caso se financian inmuebles, los cualesmpara su residencia habitual,

sino como inversion. Sus rentas seran proveniel@edquiles o arrendamientos.

6) Financiacion de inmueble comerciales

(HVCRE) son para financiar aquellos inmuebles dayarsion tiene alto riesgo
y por tanto alta volatilidad. Suele emplearse eadquisicién de terrenos para

desarrollar actividades de construccion u operasigimilares.

7) Financiar adquisicion de titulos soberanos
8) Financiar posiciones interbancarias
9) Retail expousures

Banca Retail, se dedican a financiar prestamosljtos2personales, tarjetas de
crédito, préstamos hipotecarios, planes de rentingasing, préstamos para

pequefias empresas.

Especificaciones de para posiciones frente a empass paises soberanos y banca.

Probability of Default (PD): es la probabilidad de que haga default un deudor.
Especificaciones’ en posiciones de empresas o0 bancos, la PD seradyor de
mayor valor entre la PD de un afio asociada a laificalcion interna de
prestatario a la que fue asignada la exposicion0B80La Pd de Paises soberanos
es la PD asociada a la calificacion interna de pa¢ario a la que fue asignada a

la posicion”. Si hay default, la PD es del 100%.
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9 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdfparrafo/art 285

= Loss Given Default (LGD): es la severidad, que pérdida en caso de default
alcanzaria.
Especificaciones: diferenciamos entre paises soberanos, banca y saspre
Pudiendo desarrollar ambas metodologias.

M. Bésico:

1. Créditos no garantizados y colateral desconocidm Paises soberanos,
empresas y banca: LGD 0,75 en créditos subordin@dtis para los
créditos preferentes.

2. Con colateral admisible. Se consideran: bienesssatomerciales y
residenciales y cualquier otro colateral que cunpkstablecidos en los
parrafos 509 y siguientes.

La tabla, determina las LGD que se determinan.

LGD minima para la parte garantizada de las posiciones preferentes

Nivel minimo de MHivel de colateral
LGD minima colateral exigido a la recjﬁéilﬁig:trs Elleno
posicion (C*) de LGDiC**F_“:

Colateral financiero

admisible 0% 0% no procede
Derechos de cobro 5% 0% 125%
CRE/RRE 35% 30% 140%

Otro colateral™ 40% 30% 140%

10

3. Colateral financiero. Necesita enfoque integra §GD 0,45.

LGD*= 0,45 x (E*/E)
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10 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdf

- E la cantidad dineraria que es prestada.
- E*valor de la cantidad prestada después de lawohecon colateral financiero.

Se calcula por la entidad.

Método Avanzado: El supervisor debe autorizar g las entidades deciden

estimar sus LGD.

o Con Derivados: Puede ser Basico o avanzado. SasisdBel supervisor
se proporciona las LGD y si es Avanzado el supendsbe autorizar para

que las entidades deciden estimar sus LGD.

o Con garantias: Puede ser Basico o avanzado. SisésoBe| supervisor se
proporciona las LGD y si es Avanzado el superviidre autorizar para

que las entidades deciden estimar sus LGD.

= Exposure at Defaul (EAD):es la exposicién que en principio se le adeuda a la
entidad de crédito. Es la exposicidn al riesgorédito.
El calculo de la posicidon puede ser con las pastakntro de balance o fuera de
balance. Dentro d ebalance, no hay complicaicotee®p depdsitos como

prestamos se pueden compensar siempre que la nahogbermita.

Fuera de balance: necesitaremos un nuevo coeécieF.

Se podra calcular con método Basico o avanzado.

En Método Basico”Se aplicara un CCF del 0,75 a los compromiso#; M RUF con

independencia del plazo de vencimiento de la talisubyacente”.Basilea rrafo 312.

o Método Avanzado: Las entidades podran estimar [0B,Giempre que

no esté sometido las posiciones de CCF al 100%.
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11 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdf

= Maturity (M): llamado también vencimiento efectivo, es el pldgwencimiento
que tiene la exposicion al riesgo de crédito. BEnifé de Basilea ha establecido
plazo diferente segun el tipo de metodologia: €& éRte plazo es entre lafo —

5afios. Nunca podra ser mayor de 5 afios.

Vencimiento efectivo (M) = >'t*CF, /> CF,
t t

Como generalidad y resumiendo lo visto, el supenpsdra otorgar o facilitar algin dato

de estimacioén que le falte a la entidad. Ya queétbdo IRB puede ser basico o avanzado:

o IRB Basicoel supervisor te facilita todos los indicadordsséa Probabilidad de

Default, que corresponde a la entidad su célculo.

o IRB avanzada la propia entidad bancaria es la que se encagdedarrollar/
calcular todos los indicadores: PD, LGD, EAD y M.

4.9 ESPECIFICACIONES DE PARA POSICIONES FRENTE AL SECTOR
MINORISTA .

4.9.1 Activos ponderados por su nivel de riesgo en posicies minoristas.
Se basa en la evaluacion por una parte de la RD gtfa parte de la LGD.

1. Garantizado con bienes raices

Se trata de aquellos casos en los que la gara@tiana vivienda (residencia), ya sea

parcial o total. Que no incurra en mora.

Correlacion (R)=0,15

Requerimiento de capital (K) = LGD x N[(1 - R}*-0,5 x G(PD) + (R / (1 - R))*0,5 x G(0,999)]
-PDxLGD

Activos ponderados por riesgo = K x 12,5 x EAD

12
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12 Formula procedente de Acuerdo de Basilea Il (20@#)//www.bis.org/publ/bcbs128_es.pdf

2. Autorrenovables admisibles al sector minorista.

No estar en mora.

Correlacion (R)= 0,04

Requerimiento de capital (K) = LGD x N[(1 - R)*-0,5 x G(PD) + (R/ (1 - R))*0,5 x G(0,999)]
-PD x LGD

Activos ponderados por riesgo = K x 12,5 x EAD

13

3. Otras posiciones.

Correlacion (R)= 0,03 = (1 - EXP(-35 = PD)) / (1 - EXP(-35)) +
0,16 = [1 - (1 - EXP(-35 x PD))i(1 - EXP(-35))]

Requerimiento de capital (K) = LGD = N[{1 - R}*0,5 = G{PD) + (R/ (1 - R})}*0,5 = G(0,999)]
-PD xLGD
Activos ponderados por riesgo = K x 12,5 x EAD

14

4.9.2 Especificaciones de para posiciones accionariales.
Se calcula los requerimientos en posiciones acgalas. En cuanto a metodologia para

su calculo, es el enfoque basado en el mercatlenfague de PD/LGD.
- Enfoque segun mercado:

Para las acciones (negociadas) que cotizan enreddtede valores, ponderacion

por riesgo 300%.
En el resto de casos de acciones, ponderaciéesigori00%.
IRB:
Calcular los requerimientos de capital en funci@l desgo. Con esta alternativa,
los bancos deberan mantener capital regulador @doivde la pérdida potencial de las

posiciones accionariales de la institucién, calddacon modelos internos de valor en
riesgo con un intervalo de confianza asimétrico 88% de la diferencia entre los
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rendimientos trimestrales y un tipo de interésdilole riesgo adecuado calculado a lo
largo de un periodo muestral dilatado. El requeemtio de capital se incorporaria asi al
coeficiente de capital en funcion del riesgo denkitucion, mediante el calculo de los

activos equivalentes ponderados por riesg6.”

- Enfoque PD/LGD

La metodologia es igual que en posiciones fremmpresas en el caso del IRB basico,

salvo con algunas excepciones especificadas enrdazi®e Capital 2, parrafo 350
Con el método PD/LGD se pondera minimo 100% erse&stsos:

- Acciones cotizadas (cuando es inversion a LP)

- Acciones no cotizadas (cuando sean cash flow psagcciclo econémico).

- Resto de acciones: los requerimientos calculadasRi/LGD no podran ser
inferiores al método anterior y una ponderacionrfgago del 20%

Ponderacion méaxima de riesgo es de un 1.250%.

4.10 ESPECIFICACIONES DE DERECHOS DE COBROS ADQUIRIDOS.

Pérdidas esperadas y reconocimiento de provisiones.

Para calcular las perdidas esperadas el supeivagstenido en cuenta que la entidad
sumara las perdidas esperadas asociadas a cadi@dmosiexcepcion de las posiciones
accionaristas y tampoco en el caso de las poskiitnézadas. Hay que diferenciar entre
las pérdidas esperadas para posiciones distintda & sujetas a los criterios de
atribucion supervisora, de las perdidas esperaai@spwsiciones de las SL sujetas a los

criterios de atribucién supervisora.

13 Formula procedente de Acuerdo de Basilea Il (20@#)//www.bis.org/publ/bcbs128_es.pdf

14 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 _es.pdf

15 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/fibbbs128 es.pdf parrafo 356
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Requisitos minimos para el método IRB.

El supervisor ha establecido una serie de critgrimsncipios para que ver que entidades

pueden desarrollar metodologia IRB.

4.11 MARCO DE TITULACION .
Otro método alternativo de cubrir operaciones eagital regulatorio. Hay 2 tipos de

titulaciones. El supervisor debera ser evaluadevisado por el supervisor, para
determinar si es correcta o no, su desarrollo. Hyos de titulaciones: tradicional y

sintética.

Titulacion tradicional:

“Es una estructura en la que los flujos de cajaggdentes de un conjunto de posiciones
subyacentes se utiliza para atender, al menoraigo de dos posiciones diferentes de
riesgo estratificadas o ramos que reflejan distsgoados de riesgo de crédito. Los pagos
efectuados a los inversionistas dependen del readimde las posiciones subyacentes
especificadas, y no se derivan de una obligacianpante de la entidad en las que se

originan esas posiciones.*®

Titulacion sintética

“Es una estructura con, al menos, dos posicionésreintes de riesgo estratificadas o
tramos que reflejan distintos grados de riesgo glito, en las que el riesgo de crédito
de un conjunto subyacente de posiciones se traaséa todo o en parte, a travées de la
utilizacion de derivados de crédito, con aportacoi® fondos (como los pagarés con
vinculacion crediticia) o sin ella (como swaps deumplimiento crediticio), o mediante
garantias, que sirven como cobertura del riesgo aiédito de la cartera. En
consecuencia, el riesgo potencial asumido por foserisionistas es una funcion del

rendimiento del conjunto subyacente de posiciomzssilea I, parrafo 540’

16 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdf Parrafo539

17 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/fibbbs128 es.pdf Parrafo540
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4.11.1 Participantes Yy figuras de la titulizacion.

Las figuras mas representativas en la titulacidmadéan de las siguientes:

= QOriginador: Tiene que ser un banco o una entidaztéttito.

» Special Purpose Vehicle, o sociedad de gestiomagda. Actividad principal de
esta empresa fiduciaria, es cubrir el riesgo deitcrélel vendedor de posiciones.

» Programa de pagarés de empresa titulados: emisgiépadarés por parte de la
empresa, con un vencimiento determinado que saeliesun afo.

* Mejora crediticia: cuando por contrato el bancdareudos riesgos de la operacion.

=  Amortizacion anticipadal®

» Respaldo implicito: cuando un banco cubre por eadiel riesgo que deberia estar

obligado asumir por contrato.

Estas son las principales figuras que participala ¢tulizacion.

Requisitos operativos para el reconocimiento de kansferencia de riesgo:
Seran los requisitos se exige hacerlo para todosi&odos:

Requisitos operativos:

1) Para titulaciones tradicionales. Parrafo 554. Badil Anexo |.
2) Para titulaciones sintéticas. Parrafo 555. Basiléaexo |.

4.11.2 Tratamiento de posiciones de titulacion:
Las entidades de crédito deberan siempre mantéwcapial regulador para todas sus

posiciones de titulacion, incluidas las procededeeka provision de coberturas de riesgo

de crédito a una operacion de titulacion.
Deduccioén:

A las entidades de crédito s e las obliga a dedieisu capital regulador Y2 de la

deduccion se resta a Nivel 1 y otro % de Nivel 2.

18 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/fibbbs128 es.pdf parrafo 548
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4.11.3 Requisitos operativos para el uso de evaluacionegernas de crédito
Hace referencia a requisitos 0 aspectos necegaai@ usar evaluaciones externas de

crédito, para ambas metodologi&asilea Il parrafo 565%°

En método estandar en posiciones de titulizacionivel de activos ponderados por su

nivel de riesgo.

Categoria de calificacion a corto plazo

Evaluacidn A1PA A-2P-2 A-JP-3 Resto de calificaciones o no
externa del crédito calificado
Ponderacidn por "
riesgo 20% 50% 100% Deduccion

Categoria de calificacion a largo plazo®™
Evaluacidn AAA hasta A+ hasta | BBB+ hasta BB+ B+ e inferior o no calificado
externa del crédito BA- A BBB- hasta
BB-
Ponderacion por 20% 50% 100% 350% Deduccién

riesgo

20

En el caso de que se traten de operaciones fudralaiece, se aplicara un factor CCF.

Sera del 100%, si existe calificacion.

Para el método IRB su ambito de aplicacion es aeplks entidades que el supervisor le

autorizado a desarrollar métodos internos.

Las entidades que opten por meétodos internos eatitulizaciones tendran un
requerimiento maximo de capital para posiciones titldizacion que mantenga

equivalente al requerimiento maximo de capital.

20 Acuerdo de Basilea Il (2004) parrafo 565 http://wiss.org/publ/bcbs128_es.pdf

19 Acuerdo de Basilea Il (2004) http://www.bis.org/pbbbs128 es.pdf
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Si aplicamos el método Basado en Calificaciones(RBA

El volumen de activos ponderados por risk, serdtiphicados por un coeficiente o factor

segun reflejan las tablas siguientes.

Tablas con las ponderaciones por Riesgo.

Ponderaciones por riesgo RBA cuando la evaluacion externa representa una calificacion a
largo plazo ylo una calificacion inferida de una evaluacion a largo plazo

) Ponderacione_s por Eonderacim:es por
Catcacon xema | SO0 DA oSS | ponderaconesp | el Bt e
posiciones lAA conjuntos no
preferentes admisibles atomizados
AAA % 12% 20%
AA 8% 15% 25%
A+ 10% 18%
A 12% 20% 35%
A 20% 35%
BBB+ 35% 50%
BBEB 60% T5%
BEB- 100%
BB+ 250%
BE 425%
BBE- 650%

Ponderacicnes por riesgo RBA cuando la evaluacion externa representa una calificacion a
corto plazo y/o una calificacion inferida de una evaluacion a corto plazo

Ponderaciones por Ponderaciones por Ponderaciones por
N . riesgo para posiciones riesgo de referencia riesgo para tramos
Cal"}ﬁﬂg:’i’;{iﬁgﬁr“a preferentes y respaldados por
posiciones |AA conjuntos no
preferentes admisibles atomizados
AP 7% 12% 20%
A-2IP-2 12% 20% 35%
A-3P-3 G0% 5% T5%
Resto de calificaciones o . . .
no calificado Deduccion Deduccion Deduccion

47



Método de Evaluacion interna (IAA)

Aquellas entidades de crédito, que desarrollen doéttRB y consideren un proceso de
evaluacion interno deberan ser autorizadas pougmdrsisor y deberan satisfacer los

requisitos que establece el parrafo 619 de BaBilea

La férmula que el Supervisor utiliza para las pgadiones por riesgo de los activos que

es la siguiente:

SiL] 2 cuando L < K, |
| K +KILI - KK gl +(d - K [ 0)(1— e =DKiy - cyando Kipg <L |
donde:
e =l =R 1heD)?
e =Kasl1—'h)
1|'r = ELG.D - Kl’lﬂ :IK.'RE + D.25 [1 - LGD ::IK.IRB

N
_IV+KJREIz _c21+[1_K.IRS}K|'REI_U
1-h | (1— )t

g

a g
D =g
d =1- (1-h)-(1-Beta [K s a. b])
KIL] = (1= h)-((1 - Beta [L; a,b])L + Beta [L;a +1,b]c).

L: nivel de mejora crediticio.
N: numero efectivo de posiciones incluidas en ejuato.
LGD: perdida inesperada si hay default.

T: grosor.
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4.12 RIESGO OPERACIONAL :

4.12.1 Definicién

En Basilea Il se define ya por primera vez Riesger@cional y ademas se desarrolla

todo lo su medicion.
Definicion: “todo aquel riesgo que no es el riedganercado o riesgo de crédito”.

A nivel nacional y posteriormente, nuestra legisiada ha definido comdfallo de
personal, procedimientos, sistemas internos y/on@uimientos externos” segun
establece ehrt.58.2 RD 216/2008

4.13 METODOLOGIAS DE ESTIMACION EN RIESGO OPERACIONAL
El supervisor ha establecido 3 métodos para laaidedy calculo de los requerimientos

de capital por Riesgo Operacional.

4.13.1 Método del Indicador Basico (BIA).
La medicion a través del método BIA, es la mediandeesos relevantes de los ultimos

ejercicios (normalmente establecido en 3 afios),amndo sean positivos, multiplicados
por el coeficiente de ponderacion.

Kgia= [Z(Gly..n X a)l/n

donde:

Kgia = la exigencia de capital en el Método del Indicador Basico

Gl = ingresos brutos anuales medios, cuando sean positivos, de los tres ultimos afios

n = numero de afos (entre los tres ultimos) en los que los ingresos brutos fueron positivos

Nuestro coeficiente de ponderacion sera 0,15, lesidb por la regulacion de Basilea |l,

en el parrafo 650.

En el siguiente parrafo se establece, los ingiesdss anuales netos, como intereses mas

otros ingresos netos ajenos a intereses.
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Adema las entidades deben clasificar las pérdidaRiesgo Operacional, segun alguna
de diferentes categorias, en relacion al origeredahto:

e Fraude interno

e Fraude externo

* Relacion laboral

* Clientes o productos

« Dairios sobre activos materiales

* Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas

* Ejecucién, entrega y gestién de procesos

4.13.1.1 Requisitos cuantitativos
Registro de pérdidas que superen el millén de emsd9,5% de recursos propios.

Media ponderada de los ultimos 3 ejercicios finaros (3afios) y un coeficiente de 0,15.

4.13.1.2 Requisitos cualitativos
No se habla expresamente de ninguno. Pero a nivepEo hay una circular 3/2008. Que

establece unas exigencias de gestion de obligadpltniento.

4.13.2 Método Estandar (SA)
Para desarrollar esta este método, las entidada®di¢o tienen que tener en cuenta sus

diferentes lineas de negocio, y segmentar susidadi®s y los ingresos relevantes en

lineas de negocios.

Los requerimientos se determinaran por la medidoslengresos relevantes de los 3
ultimos ejercicios, por el coeficiente de pondeyacjue cada linea de negocio tiene

asignado por el Comité.
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Krsa={Zatios 1.3 Max[Z(Glyg x B15),0]}/3
donde:
Krsa = la exigencia de capital en el Método Estandar

Glyg = los ingresos brutos anuales de un afio dado, como se define en el Método del Indicador
Basico, para cada una de las ocho lineas de negocio

1.5 = un porcentaje fijo, establecido por el Comite, que relaciona la cantidad de capital requerido con
el ingreso bruto de cada una de las ocho lineas de negocio. Los valores de los factores beta se
enumeran a continuacion.

Lineas de negocio Factores Beta
Finanzas Corporativas (1) 18%
Negociacién y ventas (p2) 18%
Banca minorista (p3) 12%
Banca comercial (p4) 15%
Pagos y liquidacion (p5) 18%
Servicios de agencia (6) 15%
Administracion de activos (p7) 12%
Intermediacion minerista ($8) 12%

4.13.2.1 Criterios de admision
Para que una entidad pueda optar a este métodmadi#cumplir una serie de principios

que el supervisor establece en el parrafo 660 dédadl.

En términos generales, quiere establecer, quenebgmde administracion y alta direccién
participen y habla una funcion adecuada y actiVaiego operacional, un buen sistema
estandar y su aplicacion/integracion total en léded y contar con los recursos
necesarios para desarrollar este el método SA, cemwsos suficientes en el area de

control, y auditoria.

4.13.3 Métodos de Medicion Avanzada (AMA)

El AMA es el método mas complejo y de mayor difiadl para estimar el riesgo
operacional y los requerimientos de capital p@gaeoperacional. Ademas como ocurre
en los métodos IRB en Riesgo de crédito, el superdebe autorizar su implementacién
a las entidades que lo soliciten.
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4.13.3.1 Criterios de admision

Para que una entidad pueda optar a este métodmadi#cumplir una serie de principios
que el supervisor establece en el parrafo 660 dédadl, al igual que el método SA.

En términos generales, quiere establecer, quenebgmde administracion y alta direccion
participen y habla una funcion adecuada y actiVaiego operacional, un buen sistema
estandar y su aplicacion/integracién total en lddad y contar con los recursos
necesarios para desarrollar este el método SA, cemwsos suficientes en el area de

control, y auditoria.

El método ademas debera ser verificado tanto ganlembros de auditoria interna como
por auditores externos de la entidad. Para podaluavla calidad, esto también se
desarrolla de la misma manera en el riesgo detorédi relacion a métodos internos.
Donde en ambos riesgos el supervisor debe comgiarample los requisitos necesarios

y la calidad que el método exige.

4.13.3.2 Requisitos cuantitativos de aplicacion segun normat

» Los requerimientos de capital regulatorio exigidblsanco se calcularan como la
suma de la perdida esperada y la inesperada desttébucion de pérdidas
agregadas, a menos que se puede demostrar quadidapésperada esta
adecuadamente.

» Perdida Inesperada + Perdida Esperada

» Coherencia interna en el sistema AMA

* Medicion a 1 afio con un nivel de confianza del 99%.

« Diferentes tipos de fuentes: datos internos y artgrescenarios y otros factores

de control y de negocio.

4.13.3.3 Requisitos cualitativos.
* La entidad debera tener una unidad especializada gesarrollar el método

AMA.
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» El sistema de medicidn estar perfectamente integeada estructura del banco.

* De manera periddica, se debera informar al Cordepgdministracion y a la alta
direccion.

* Bien documentado el sistema.

» Cumplimiento de politicas de gestion de riesgos.

* Procesos de auditoria internos

* Procesos de auditoria externa

* El supervisor debera controlar y validar los resids.

El Comité no en cuanto a la metodologia AMA, npeeffica todas las técnica spara
desarrollar el sistema. Lo Unico que deberan cunsph los requisitos cualitativos y

cuantitativos que establece el Acuerdo.
Hay diferentes enfoques:

- LDA (Loss Distribution Approach): basados en basde datos
internos/externos.

- SAA (Scenario Analysis Approach): Basado en evaduness, usado hace afios
en ausencia de base de datos de pérdidas opetasiona

- Hibrido: combinacion de bases de datos con es@mari

4.14 PILAR II: EL PROCESO DEL EXAMEN DE SUPERVISION.

El Comité de Basilea establece en relacion al pmde supervisidtse analizan los

principios basicos del examen del supervisor, dgelstion del riesgo y la trasparencia y
responsabilizacion por parte de las autoridadepesuisoras, que el Comité ha ido
elaborando con respecto a los riesgos bancariognskiyen orientaciones para entre
otros aspectos, el tratamiento de riesgo de tipinterés en la cartera de inversion, el
riesgo de crédito, riesgo operativo, la mejora decbmunicacion, y cooperacion entre

paises, asi como la titulacion.”

22 pcuerdo de Basilea Il (2004) Parrafo 719 http:/#whis.org/publ/bcbs128_es.pdf
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Es decir, Basilea no solo es garantizar requeritogette capital para cubrir riesgos, si no
es mejorar el desarrollo de técnicas y la medid#éniesgos.

El supervisor, debe centrarse en evaluar la efi@eren la cuantificacion de
requerimientos de capital y medicion de riesgosa BHo es constante la comunicacion
y el intercambio de opiniones entre la entidad sugdervisor, que en Ultima instancia y

si fuese necesario, deberia intervenir.

4.14.1 Principios que establece el Comité de Basilea
Para todo ello, el comité establece lo que denomiinaipios basicos de supervision:

Principio 1:

Los bancos deberian contar con un proceso para eaala suficiencia de capital total
en funcion de su perfil de riesgo y con una estigitede mantenimiento de su nivel de

capital. %2

Los bancos deberan demostrar que sus objetivosnastede capital estan bien
fundamentados, se corresponden con su perfil getteréesgo y se basan en el andlisis
de distintos escenarios que consideran el ciclo@oao. Ese proceso debera considerar

al menos los siguientes aspectos:

1) Vigilancia por parte del consejo de administhagy la alta gerencia.
2) Evaluacion integral del capital y de los riesgos

3) Seguimiento e informacién.

4) Revision del control interno.

Principio 2:

Los supervisores deberian examinar las estrategyagvaluaciones internas de la
suficiencia de capital de los bancos asi como |lpaeidad de estos para vigilar y
garantizar su propio cumplimiento de los coeficiest de capital regulador. Las
autoridades supervisoras deberan intervenir cuando queden satisfechas con el

resultado de este proceso. Basilea |l

23 Acuerdo de Basilea Il (2004) Parrafo 725 y ss.:Hitw.bis.org/publ/bcbs128 es.pdf

24 pcuerdo de Basilea Il (2004) Parrafo 745 y ssp:hitww.bis.org/publ/bcbs128 _es.pdf
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El examen periddico podréa incluir una combinaciérirspecciones en el propio banco,
analisis fuera del banco, didlogos con la direcgidevision de los dictamenes de la

auditoria externa.

Los supervisores deberan examinar periédicamerneoekso utilizado por los bancos
para determinar la suficiencia de capital, la ealide la gestion y, como parte de este
proceso, los supervisores deberan garantizar gag @mndiciones se cumplan de manera
continua. Si los supervisores no quedan conformedas resultados de la evaluacion

deberan tomar las medidas que sean razonablenmen@sanias.

Principio 3:

“Los supervisores deberian tener expectativas de bps bancos operen por encima de
los coeficientes minimos de capital requerido y elelan tener la capacidad de exigirles

gue mantengan capital por encima del minimo”.

Los requerimientos de capital resultantes del Pilacluirdn un margen que tenga en
cuenta las desviaciones que surjan del Pilar leyajacten de manera sistémica al sector
financiero. Los desvios propios son materia dehrPil. Deberan considerar si las
caracteristicas particulares de riesgo de los rdescde su Orbita de control se encuentran

adecuadamente cubiertas.

Normalmente exigiran o aconsejaran a los bancas aperen con un margen por encima

del que se determine a partir del Pilar I.

El Pilar | establece minimos que le permiten aistemas bancarios niveles de solvencia
para operar en los mercados. Es normal que los dgsanbancos activos
internacionalmente quieran contar con una calificacrediticia lo mas alta posible, asi
que es muy probable que por esta razon opereniceles1de capital mas altos a los
requeridos. Ademas el curso habitual de los negd@oe que se produzcan fluctuaciones
que afecten la liquidez del banco y en esas instana obtencion de capital adicional
puede ser costosa en un entorno de mercado desbéa/or

26 Acuerdo de Basilea Il (2004) Parrafo 756 y ssp:Httww.bis.org/publ/bcbs128_es.pdf
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Principio 4

“Los supervisores deberian intervenir con prontitua fin de evitar que el capital
descienda por debajo de los niveles minimos reglesipara cubrir las caracteristicas
de riesgo de cada banco en particular. Asimismdyeléan exigir la inmediata adopcion
de medidas correctivas si el capital no se mantienel nivel requerido o no se restaura

a ese nivel” 28

Si los bancos no cumplen con los requerimientassipervisores deberian considerar la

aplicacion de las siguientes medidas:
1) Intensificar la supervisiéon del banco.
2) Limitar el pago de dividendos

3) Solicitar al banco que presente y aplique un phtisfactorio de restablecimiento de
la suficiencia de capital

4) Exigirle la obtencién inmediata de capital aolil.

Para ello, deberan contar con la discrecionalidadrdplear los instrumentos que mejor

se adapten a las circunstancias del banco.

27 Acuerdo de Basilea Il (2004) Parrafo 778 y ssp:Hitww.bis.org/publ/bcbs128 es.pdf
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4.14.2 Cuestiones especificas en el proceso de examen.

Aqui se incluyen ciertos riesgos no tratados deamsadirecta en el Pilar .

4.14.2.1 Riesgo de tasa de interés en la cartera de interim&dn financiera

El comité los incluye en el Pilar Il en la medilze estos riesgos sean heterogéneos en
el sistema, por otra parte yo en este caso loirfelen el Pilar .

La banca que no mantenga su apetito al riesgorerordancia con su capital. Sobre todo
aguellos casos en los que el capital econdmico dsxethdido fuertemente como
consecuencia de aplicar escenarios de stressztestvariaciones del 2% de tipo de

interés.

4.14.2.2 Riesgo operativo

El supervisor segun establece Basilea Il analiearaada entidad de crédito este riesgo
y tendra que realizar una comparacion en aquekoslichensiones y caracteristicas

paralelas.

Los métodos considerados en el Pilar | son menaxiapaciones y pueden subestimar
en ciertos casos este tipo de riesgo, con lo dwalpervisor debe analizar cada banco y

compararlo con bancos de similar tamafio o quecerabperaciones similares.

4.14.2.3 Riesgo de crédito

Deberan de realizarse pruebas de tension para obarpy garantizar su hay capital
suficiente para cubrir las pérdidas. Si el supervietermina que existe menor cantidad
de capital exigida, la entidad de crédito deber@adecuar sus riesgos a su capital o
aumentar el capital sobre estos.
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4.14.2.4 Concentracion de Riesgo de crédito

Segun el regulador la banca tendra que implementéicas y controles internos para

identificar, medir y controlar las concentraciodesiesgo de crédito.

Como posibles soluciones se establece por ejentgl@ijacion de limites para las
contrapartes individuales y un limite global pas ¢randes exposiciones, la vigilancia
de las concentraciones en el mismo sector econgneigivon geografica, producto y tipo
de garantia.

4.14.2.5 Titulizaciones, transferencia del riesgo de créditmtros

Se debera verificar que las exposiciones de t#oliin no excedan el tratamiento
especificado en el Pilar | y que no tengan cometoly la reduccion de manera artificial

de los requerimientos de capital.

4.14.2.6 Transparencia y asuncion de responsabilidades dedatoridades supervisoras

Los supervisores deben hacer especial énfasigwplicsus obligaciones de manera muy
transparente y que permita la rendicion de cuentas. criterios utilizados por los
supervisores para examinar las evaluaciones irstetteacapital de los bancos deben
hacerse publicas.

4.15 PILAR Il

4.15.1 Disciplina de Mercado

Lo que impera para el supervisor en este aparta@a@ptar una serie de principios de
divulgacién y de informacion con la idea de queda®res del mercado puedan de alguna
manera evaluar el perfil de riesgo de una deterraitedad de crédito y su nivel de

requerimientos de capital.
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Esta mayor trasparencia es fundamental a que cerlassan mas exigentes y mas
sofisticados los nuevos métodos de medicidn geenpdean para la estimaciéon de riesgos

y requerimientos de capital.

La publicacion en principio es algo que dependeladeautoridad juridica de los
supervisores y completara los requisitos de reptas@n de las cuentas anuales. El
legislador por otra parte advierte de la necesittadn marco de divulgacién del Pilar 11l
no entre en conflicto con los requisitos que formarte del ordenamiento juridico al

respecto de las normas contables.

El @mbito de aplicacion del Pilar Il es sobre lgw consolidado y por otra parte no
establece como obligatorio la divulgacion sobrecbanindividuales que consoliden,

salvo la exigencia e integracion de capital mindeacada entidad.

Anexos con los diferentes cuadros.

4.16 CONCLUSIONES BASILEA I

El comité de Basilea en este nuevo Acuerdo de @lapitjue recibe el nombre de Basilea

II, y que entra en vigor en 2004.

En algunos aspectos no hay cambios, se mantiatedifdcion que se realiza en Basilea
I, de requerimientos de capital y capital. Por page, el Ratio de solvencia sigue siendo
del 8%. Pero si que se consiguen unos hitos impgedaque ya mencione en el capitulo
de conclusiones de Basilea I, por su falta de gigtuen ese primer Acuerdo de Capitales.
De un lado, es la nueva inclusién del Riesgo der&jpenal y su inclusion por activos
por riegos, mediantes método estandar o métodamo®. Muchos mas avanzados. Sobre
todo, teniendo en cuenta, que cada dia parecelaras que el origen de muchos de los
riesgos o eventos que se producen en una entatazhtia son de origen o principio

Operacional.

Por poner un ejemplo: Lehman Brothers principalmeniebra por un fallo en su modelo
de riesgo de crédito, la consecuencia es que skigraun default y falta de liquidez
como ultimo efecto. Pero el origen es claramemdallo en la medicién de riesgo, por
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tanto es un riesgo operacional del DepartamentRidggos. Por eso, su importancia,

porque el supervisor en Basilea |, habia pasadpudtillas” por este concepto.

Pero la quiebra del Barings Bank, fue un antespuiés ya que no se trataba de cualquier
entidad, si no que se trataba de las mas impostanteputadas entidades Britanicas.
Entre 1992 y 1995, la entidad perdi6é 1.200 millodes$, como consecuencia de Nick
Leeson, un empleado en la oficina de Singapur. é&msfeado, empezo a tener pérdidas
en sus operaciones, y con el fin de recuperardedigas que producia, cada vez hacia
perder mas a la entidad. Los efectos, de este @@loiesgo de operacional, fue su
inviabilidad y por tanto quiebra. Pero ese fudet®, causas creo hay varias y todas con
origen operacional, por un lado no parce comprémsgilre Neeson tuviera esa capacidad
legal, para desarrollar todo ese tipo de operasisimetener que dar cuentas a Londres.
Primer fallo, no estaba bien estructurada la jeriary las limitaciones para un simple
bréker en Singapur, fallo de alta direccion qusujgervisar ese tipo de eventos. Por otro
lado, Neeson tenia una doble contabilidad, y umateumarcada desde la que operaba,
falseaba la contabilidad. Pero en este punto, trayaspecto negativo, y es que el control
interno de auditoria no funciond correctamente,que es un volumen de pérdidas

altisimo y que estuvo desarrollando durante 3 afios.

Y por otra parte, aparece el Pilar lll que es &iglina de mercado. En primer lugar se
debe realizar una buena gestion de la traspargeda divulgacion. Y que las entidades
deben desarrollar al igual que sus empleados buyaescas bancarias, pero estas son
politicas que también creo que deben de fomentats@mogeneizar por parte de la
entidad. La transparencia de hecho, hoy en diass fpara no recaer en otros riesgos.
Con trasparencia una entidad, gana o al meno®neptonfianza, y ¢ esto qué significa?
Muy sencillo, que el sistema financiero esta basadta confianza, si se pierde, creara
panico entre los clientes y probablemente tengercepiones para la entidad. Por otra
parte, esto sirve para mejorar el riesgo reputatiopie en el mercado actual de la banca,
donde se compite mas en volumenes que en calidaderer una reputacion de calidad,

servira para evitar la fuga de clientes y la pdididd de captar nuevos.

Pero, cada vez se va observando mas la importatedid&®iesgo Operacional, y en el
futuro tendra cada vez mas peso, ya que es el firggo que a los largo y a lo ancho de
una entidad afecta, sea cual sea el departameas fanciones del personal, siempre
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puede ocurrir un evento o error por parte de erdpkeadepartamentos, eventos externos
u otros hechos de cualquier origen o tipo, pemtane repercusiones en la entidad.

Como gran critica a este Acuerdo, se puede enteqgeide vuelve a pasar como en
Basilea |, que consigue una gran armonizacién tigylalacion a nivel internacional, son
pasos adelante, pero muy centrado en determinagestas, y volviendo a dejar de lado
aspectos, que en aquel momento ya empezaban a e®r2®04. Una regulacion
demasiada prociclica, que durante los tiempos pdarexon previos a la crisis aceleraria
demasiado la economia y en un momento de shod#,iseapaz de frenar era voragine
financiera. Como en 2007 las hipotecas subprimed&aron. Creo que queda claro, que
no se calibra bien el riesgo de crédito en lastbigas, y no contento con ellos, lo que se
produce es su traslado a otras entidades a traviisildciones, sabiendo que aunque su

rentabilidad pudiera ser alta, su probabilidad efault era muy alta.

Por otra parte, en las ponderaciones por riesgiersen en cuenta al perfil de riesgo del
acreditado y las garantias, es una gran evoluciomespecto a Basilea I. El rating de las
agencias, se ha demostrado que falla, su reacsi@osterior al mercado, reflejan los
movimientos del mercado, pero en ocasiones de spaekle ser tarde. Por otra parte, su
forma de financiacion o pago de estos rating, gareclaptarse en ocasiones al cliente.
Es dificil de demostrar, pero creo que es muy ltarn@ue no haya una agencia europea,

ademds no hay ningun organismo que regule expresamsto.

Por otra parte, incluyen cobertura de riesgo ddittréaunque no llega a evolucion que

existe en Basilea lll.
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5 ACUERDOS DEBASILEA Il

5.1 INTRODUCCION. CRONOLOGIA DE LA CRISIS ECONOMICA Y MARCO
HISTORICO .

2002

EEUU Se desarrollan politicas para promover eaiedo inmobiliario y urbanistico.
La Reserva Federal aplica politicas de bajadagpde tle interés hasta el 1%, en un
periodo de tiempo muy significativamente pequefio.

Aparece la figura de la hipotecas basura “hipotestdgprime”, son aquellas que son
concedidas aquellas clases econdmicas con rentabajas, por lo que la probabilidad

de impago sobrecrece.

2005

Primeras impresiones de que se estaba desarrollam@durbuja entorno al sector
inmobiliario. La Reserva Federal, como actor ppati aparece y aumenta los tipos d

eintrés.

En Espafia, vivia una plana expansion econdmicadafuaanta en una burbuja
inmobiliaria, en el que principalmente participalzajas de ahorros (las cuales estaban
dominadas en gran parte por politicos o circulosaseal poder politico), promotores y
compradores, esperando hacer un gran negocio yanggetras mes, los precios se
disparan, parecia que la curva de demanda de @ageminmuebles, era ilimitada.

2006

La Reserva Federal, vuelve a tomar medidas subiesdmpos de interés al 5,5%. Ya es
conocido por muchos circulos, que las hipotecarsmepestan alojadas en mucha s de

sus entidades.
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Finales de afio, ya se puede observar como muchogebtados deciden acogerse a la
figura que conocemos en Espafia como “dacién en’jaagoen Espafia no se aplica en
préstamos hipotecarios o hipotecas. Problema guoe &sto, pues que a consecuencia de
la subidas de tipos de interés, el deudor termamanppagar y realizar default. Pero, esta
situacion tenia efectos en el mercado inmobiliayies que la subida de precios en el
mercado inmobiliario no solo que habia parado, gimlos precios de los pisos habian
empezado a caer en picado, por lo que el deudeferfa romper contractualmente y
unilateralmente, su relacion con el banco, entreéga inmueble y cavando la deuda.

Problema, que el banco ha prestado “x” y ahoraieganda vale “x-y”.
Para cubrir el riesgo de crédito comienzan apargstrumentos financiero y derivados.

- CDO
- CDS(Credit Default swap)

Estos instrumentos, conllevan que como se rela@bnaundo financiero internacional,

se traslade a los balances de muchos bancos deaBpotros lados del globo.

2007

Marzo. EEUU, la caida de la venta de viviendasiEO& cae el 28%, en el ler trimestre.
Abril: New Financial Corporation (EEUU), solicitagteccion ante un inminente quiebra.

Julio. Ben Bernanke (Reserva Federal de EEUU), oaraua existencia de la crisis

Subprime y el gran perjuicio que provocara erctznemia.
Verano:
UK: El Libor sube hasta el 6,8%. La Banca descoagieentre ella.

Comienza el Credit crunch

Septiembre 2007 Northern Rock (UK) anuncia su qaiel®rigen del problema,
proporcionaron muchos prestamos (mucho apalancasjigncon el proceso de subidas
del Libor sobretodo n podia hacer frente a los paigpaurriendo en default. Y tras hacer

default, el mercado de dinero no te fia.

Merrill Lynch reconoce sus problemas financieronsazuencia de las hipoteca

subprime.
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2008

Febrero: Durante la Cumbre Internacional del Garsencia el empeoramiento de la

economia.

Verano. Lehman Brothers, tiene un porcentaje altisen su cartera de hipotecas
subprime, a través de CDO y CDS. Evidentementeesdb que eran de alto riesgo y
siendo por otra parte muy rentables, pero adquicem algo riesgo. Lehman Brothers
es el 4° Banco de Inversion de EEUU.

Julio: EEUU interviene dos bancos de inversion:ri@amMae y Freddi Mac; ademas

también interviene el banco hipotecario Indy-Mac.

15 Septiembre 2008Lunes Negrd Lehman Brothers anuncia su bancarrota. Ni los
mercados financieros y ni las instituciones finaras, les apoyan. Por lo que se produce
su quiebra. Posteriormente, por las operacionessgate que se han realizado en Banca,
existiria casi la certeza que con ayudas finangisegpodria haber salvado la institucion.

Barack Obama, realiza un “bail-out” (rescate) d®.@00millones de $ al sistema

financiero en el que entran 444 bancos y empresdasedtor financiero de EEUU.

Expansion por Europa. La situacion ya ha creaddcpaen el sector bancario y
financiero. Y ya son multiples las entidades eroparue sufren graves problemas, como

son:

- UK: Nacionaliza el Royal Bank Scotland

- UK: ayuda de 47.000 millones de €. Las entidadesRBS, HSBC y
Lloyd"s Bank.

- Holland: ABN Amro termina siendo Nacionalizado palmente por
Holanda y UK.

- Alemania: Desarrolla un programa de ayudas de 880ndillones de €.
Por ejemplo: Hip Real Estate recibe ayudas por alorvde 50.000
millones de €. El programa es financiado por el dasbank, que es el
Banco Central de Alemania. El detalle es importanp®rque

posteriormente Alemania se negé a tomar las misneakdas en Espania.

Islandia: Rescate financiero del estado. Llega@agiebrar. El rescate es financiado en

parte por el FMI con mas de 2.000 millones de &rygarte de UK y los germanos con
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6.000 millones de €. Islandia toma politicas ecanémrestrictivas. Para contraer la

economia.

China anuncia un plan de ayuda de 600.000 milldee$ para que la economia no se

ralentice.

Espafig paradojicamente anuncia que su economia estemsiginanciero solido y que

goza de buena salud financiera. Durante el 208@amdo la mayor, y en 2012 recibe
ayudas por un valor de 37.000 millones de €. Exataante, uno de los graves problemas
de Espafa que se han observado con perspectigaeesvidentemente su economia
sufria las mismas epidemias financieras que eb rstlas economias. Y el hecho de
negar la mayor, haya tenido como consecuencia,desaonfianza tremenda en el

mercado de dinero, con lo cual la prima de riesgalisparara y por tanto, perderas
credibilidad y como efecto, perderas Rating creiditiQue indudablemente, fue lo que

posteriormente ocurrid.

El sector financiero, cierra el grifo de dineroclal tendra un gran impacto en el futuro,
no solo dentro de las entidades, sino también emdastria y resto de sectores

econdmicos de un pais
2009

UK, el Banco de Inglaterra baja el tipo de intem€l,5%. La mayor bajada de tipos de

interés de la historia del Banco de Inglaterra.
Se produce el rescate de Grecia, Irlanda, PorjuGdipre.

Banco de Espafia comunica que oficialmente Espa@iacsentra en recesion.
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2012
Casi rescate de Espafia.
Ayudas econ6micas de 37.000 millones de €.

Por otra parte, los problemas de la Crisis Finaaagee sufre Espafia no solo han sido
derivado de la crisis financiera internacionalpsgue en el caso de Espafia sufria una
burbuja Inmobiliaria y ademas un probable agotatoielel modelo econdmico, muy
centrado en el turismo, que es un importante fuetdeingresos que depende

excesivamente del turismo extranjero, en concretougstros vecinos en Europa.

5.2 PRINCIPALES NOVEDADES.

+ Medidas para aumentar la calidad, consistenciaspérencia de los recursos
propios.

« Medidas para el esfuerzo de la liquidez: LCR y NSFR

« Requerimientos por Riesgo de contraparte.

» Colchones y medidas anticiclicas.

« Ratio de apalancamiento.

« Colchones de capital.

« Medidas ante entidades sistémicas (SIFI).

5.3 REQUISITOS MINIMOS Y COLCHONES DE CAPITAL

Como ya he mencionado con anterioridad, la crisimabtrd niveles insuficientes de
capital de “alta calidad”, asi como algun que tigro de necesidades que con el desarrollo
del sistema bancario internacional no se habiargboeo cubierto de alguna forma.

Que elementos formaran ese Capital ordinario deonaflidad.
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5.4 COMPONENTES DE CAPITAL
El capital regulador lo formaran:

Sumatorio:

1) K (capital) de nivel 1 (going-concern capital):
- K Ordinario de Nivel 1
- K Adicional

2) K Nivel 2 (gone-concern capital)

Capital ordinario de Nivel 1

Los forman los siguientes:

“acciones ordinarias emitidas por le banco que clenplos criterios para

clasificarse como acciones ordinarias a efectosutaiprios o su equivalente para

entidades distintas de una sociedad por acciones-{oint stock companies)”

« ‘“primas de emision resultantes de instrumentos idatuen el capital ordinario de
Nivel 1”

« “Beneficios no distribuidos”

« “Otras partidas del resultado integral total acunadlas y otras reservas publicadas”.

« “acciones ordinarias emitidas por filiales consdidls del banco y en poder de

terceros que cumplan los criterios de inclusion”

» ‘“los ajustes regulatorios aplicados al calculo aelpital ordinario de Nivell”

Anexo 3.1 Sobre Criterios de clasificacion coma@ues ordinarias a efectos de capital

regulador.

'Acuerdo de Basilea Ill_www.bis.org/bcbs/baseldhis.Parrafo 52 y 53
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Capital ordinario de Nivel 1
Los forman los siguientes:

« ‘“instrumentos emitidos por el banco que cumplandoterios para su inclusion en
el capital Adicional de Nivel 1”.

« “primas de emision resultantes de instrumentosuids en el capital adicional de
Nivel 1”

« ‘“Instrumentos emitidos por filiales consolidadas danco y en poder de terceros que
cumplan los criterios para su inclusion en el capidicional de Nivel j y que no
estén incluidos en el capital Ordinario de Nivel 12

» ‘“los ajustes regulatorios aplicados al calculo aelpital adicional de Nivel 1”

Anexo de criterios para la inclusion en el captdicional de Nivel 1.
Capital de Nivel 2
Los forman los siguientes:

« ‘“instrumentos emitidos por el banco que cumplandoterios para su inclusion en
el capital de Nivel 2”.

« “primas de emision resultantes de instrumentosuinids en el capital de Nivel 2”

« ‘“Instrumentos emitidos por filiales consolidadas danco y en poder de terceros que
cumplan los criterios para su inclusion en el capite Nivel” y que no estén incluidos
en el capital de nivell”

- “ciertas provisiones para insolvencias especifiemslos parrafos 60y 61”

» ‘“los ajustes regulatorios aplicados al calculo aelpital de Nivel 2”.

2Acuerdo de Basilea Ill_www.bis.org/bcbs/basel3ntes Parrafo 53 y 54

3Acuerdo de Basilea Il www.bis.org/bcbs/baseldhtes.Parrafo 57
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Disposiciones transitorias.

Evidentemente, la urgencia y necesidad de medida®ga que existe la necesidad de
implementar la normativa lo antes posible. Perceddidad es que el sistema bancario
necesita una “vacatio legis”, para adaptar toda&sttuctura a las nuevas medidas y

normas que establece el nuevo Acuerdo de Capdal8ssilea Ill.

Para paises miembros, los RWAs , que se tratasdactivos ponderados por riesgo en
relacion a los requerimientos minimos va sufrimrumento en los proximos afios. Esta

normativa entro en vigor el 1 de enero de 2013dsiesl reparto de la siguiente manera:

- 3.5% K ordinario
- 4.5% K de Nivel 1/ RWAs
- 8.0% K Total/[RWASs

A partir de 1 de enero 2014

- 4% K ordinario
- 5.5% K de Nivel 1/ RWAs
- 8% K Total/lRWAs

A partir de 1 enero de 2015

- 4.5% K ordinario
- 6% K de Nivel 1/ RWAs
- 8% K Total/RWASs

El Comité de Basilea emplaza todas estas medidasygorar y aumentar la calidad del
capital, y que tengan la capacidad de absorciamds posibles/supuestas perdidas. En
ello adoptara gran protagonismo el Tier 1, quersacgiones ordinarias y las reservas.

Por otra parte tenemos a los instrumentos finamgjarue en mi opinidn tendrian que
plantearse con caracter subordinado. Por lo quehlbsdos con incentivos de
amortizacion anticipada, desaparecerian de dicpibatahasta ahora limitados al 15%
del Tier 1.
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Por otra parte el Core capital pasa progresivamdat®% antes de Basilea lll, al 6% en
enero de 2015. Tal vez, el mayor inconvenienterar gue observo es este caso es que

hasta 2023 se seguiran incluyendo en tierl a msintos hibridos.

Que deberia caracteristicas deberian guardar tamb&stro capital ordinario de Nivel
1, pues en primer lugar nuestros instrumentos dabeer perpetuos, sin devolucion o tal

vez solo si se da alguna circunstancia externa.
Para incluir instrumentos adicionales la Tier 1:

No deberian estar asegurados, los instrumentas porisor o banco. Por otra parte, seria

preceptivo no haber incentivos en su amortizacion.

No obstante existen la opinidn por parte de lardaique deberia®su recompra por
parte del emisor podria ser realizada a partir delinto afio, siempre que el supervisor
lo autorizara; la entidad no generara expectativisque va a actuar asi; y la entidad
reemplazara ese instrumento con capital de igualejor calidad y no perjudicara la
capacidad de generacion de ingresos de la entidada exceso de capital después de a

recompra.”

Por otra parte creo que los instrumentos debanidemasse para cubrir pérdidas,
pudiendo convertirlos en acciones ordinarias blecompensar directamente pérdidas.
Aunque la compensacion puede suponer unos methereshos de sus titulares, en caso
de liquidacion; una reduccion de la cantidad satlsh por la entidad en el supuesto de
amortizacién anticipada; y una reduccién parcidbotal de los pagos por cup6n o

dividendo del instrumento.

5.5 LIQUIDEZ

La crisis y las circunstancias de la crisis mungian concreto del sistema

bancario internacional, ha demostrado graves prddesn la gestion del riesgo
de liquidez. Practicamente un desconocido hastanesivo Acuerdo de capitales,
aunque fundamental ya que este riesgo hace geepsoduce en una entidad de
crédito, su impacto es tan fuerte y sus efectoserhajue se produzca la
liquidacion practicamente de la entidad si no aglagla a través de un rescate
financiero o una inyeccion de capital, ya sea poplecion de capital u otro

medio similar.
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El comité durante el 2008, publico ya algunas Bnean relacion a esto, lo
denomino con el nombre de “Los Principios para tkecaada gestion y
supervision del riesgo de liquidez”
No parece estar claro el hecho que su mediciérissenas correcta, tampoco los
shocks financieros en el cash flow.

5.5.1 Ratios de cobertura de Liquidez:
El comité de Basilea ha diferenciado entre 2 ratine que esta emplazado a corto

plazo y otro que estard mas relacionado con laasta de financiacion de la

entidad.

5.5.1.1 Coeficiente de cobertura de Liquidez (LCR):
Este ratio va exigira las entidades bancarias mangificientes activos liquidos

de alta calidad para resistir durante un period@@ealias en un escenario de
financiacion d tension, segun lo establezca elrsigm.

Durante el 2010 se establecieron o se propusienmo @osible activos liquidos
de alta calidad. Pero segun el tipo de activosssaplicara una serie de descuentos
sobre su valor en mercado.

- Cashy reservas en de los Bancos Centrales€soudnto)

- Bonos garantizados por Bancos Centrales, Bonayaohs, bonos corporativos
y cedulas hipotecarias (descuento del 15%).

- Activos que entendemos como muy liquidos y que sgdendemos que se
refieren a investment grade, y de la mas altaa@aldentro del investment grade

(descuento del 5%)

En este caso, creo que el comité no termina deaacga que si me parece
razonablemente liquidos todos los bonos en genmad, ¢ si existe un shock en
el mercado? ¢Son tan liquidos? ¢Y cuanto se desaltralor en mercado? Es
decir, paradéjicamente si un banco necesita liquilkeurgencia no seré el Unico,
y si hay mucha oferta, el demandante ofrecera m&uwwdo que me parece muy

relativo salvo en el caso del efectivo y de lasmess en Bancos Centrales.
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HQLA: Activos liquidos de alta calidad

HQLA
LCR= => 100%
SALIDAS NETA DE CAJA EN 30 DIAS

Otro ejemplo, los bonos investment grade, “a prewn de alta calidad crediticia,
pero aun asi son relativos. Ejemplo: cuando las@ge de Rating relevaron a la
deuda soberana Espafiola de su AAA, a casi unaifrosie bono especulativo a
consecuencia de la crisis financiera mundial y &demafiadiendo otras
dificultades propias de nuestra economia que agrava situacion, junto con la
desconfianzas que tenian los mercados que sedtraglalas ya conocidas y
reiteradas subidas de la prima de riesgo.

¢ Esto qué significa? Pues que en escasos mesawatdpanol se devalud. Y no
solo eso, sino que ademas automaticamente afecial@uier Bono corporativo
espaniol, devaluando su rating y afectando a smamddin. Ya que ningun bono
corporativo de un determinado pais, puede tenecalifecacion crediticia mayor
que el bono soberano del propio pais.

Por lo que en un momento de coyuntura econénasdydnos son muy liquidos,
Unicamente superado por el efectivo y reservas Qe [&ro la alta calidad

entiendo que en algunos casos es relativo.

Entiendo, que también habra que tener en cuentaploolos ratings, sino la

volatilidad, correlaciones, precios o bid ask

Aun asi hay algunos matices, un Nivel” de actiigsitios con un maximo del

40% de dichos activos y un recorte de valoracidri 5i¢sn.

Por otra, parte también se pronuncié el supereisoelacion a bonos de empresas

publicas y soberanos con ponderacién en activoesgo del 20%.
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5.5.1.2 Coeficiente de financiacién estable neta (NSFR):

El coeficiente de financiacion estable neta nodada estructura a largo plazo
que la entidad tiene establecido para asumir desajale liquidez. En este ratio,
se cubre todo el balance y ofrece incentivos lost&para que recurran a fuentes

de financiacién que resulten de mayor estabilidi@htiera.

La financiacion estable requerida se calcula carsuima del valor de los activos
mantenidos y financiados por la entidad, estabgnado a cada tipo de activo,
mas el volumen de actividad fuera de balance ntighigho por su correspondiente

factor.

El mayor, problema que considero que no ha le begatlo el protagonismo
necesario, es el hecho de este coeficiente, tiergadto sobre el modelo

tradicional de banca.

A. Colchén de conservacion de capital

Basilea Il lo establece en un 2.5% de RWAs, canieimo del capital ordinario de tipo

1 que es el 7%.

B. Colchoén anticiclica

El comité de Basilea fija —creo a que acertadamenteolchdn entre de 0-2.5%, formado
por Capital Ordinario de Nivel 1, se aplicara cuatabs autoridades consideren que el
crecimiento del crédito estd ocasionando una aa@citul inaceptable de riesgos

sistémicos.
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C. Coeficiente de apalancamiento.

Un coeficiente que no esta basado en el riesgongligye posiciones fuera de balance
respalda el requerimiento de capital basado enesfjo. Ademas este coeficiente

contribuye a contener la acumulacién de apalangaman el conjunto del sistema.
D. Instituciones Financieras Entidades sistémicas (SIF

Concepto que se empez6 acuiar durante la criss,qoe el 11 noviembre de 2011 se
publicé una lista con los G- SIFI, PUBLICADO POR Einancial Stability Board

4

Se hace relacion a la Instituciones Financieras denportancia Sistémica, y a que
por su importancia o repercusion en el sistema baado, sus pérdidas pueden ser
mas graves por lo que se les obliga a cubrir con m&apital, para una posible

absorcion de pérdidas.

El supervisor propone una metodologia mas precisagn relacién con el SIB. Seran
requisitos implantados de manera progresiva de Cafal Ordinario de Nivel 1 1-
2.5%.

4Publicado por eFinancial Stability Board http://www.financialstabilityboard.org/
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6 CONCLUSIONES FINALES. RELACION CON FUNCION
ALM .

Desde mi punto de vista, los logros que se consigueeste tercer bloque de Basilea,
principalmente vienen a respaldar objetivos antesio evidentemente su funcidn

principal es apuntalar el sistema Bancario desgaéa Crisis de 2007, Crisis Subprime.

El Comité de Basilea, vuelve a centrase en megidiesmejorar la calidad y cantidad del
capital, aunque en este caso centrandose en esal cadinario con capacidad de
absorcion de pérdidas, ademas de aumentar 4,5%i, Bn aporta mucho esta novedad,
mas de los mismo, cubrir con mas capital y supmesige mejor calidad, para cubrir
pérdidas. ¢Pero verdaderamente esto tiene fundidadbreal? Esa 1% o 2% que
aumente, va evitar situaciones como la que henvidoviecientemente, es decir seguir
aumentando los requerimientos de capital hubidi@awia solucion en Bankia, por poner
un ejemplo de aqui-, evidentemente no, aun asiéalecesitado un rescate. Es mas,
como en el 2008 ya necesitaba Bankia mejorar so BatCapital, el Banco de Espafa y
el Gobierno se niegan a realizar ese supuestotees@que de puertas para fuera de
Espafa, se sostiene que el sistema Bancario éspafiel mas solvente del momento.
Esto lleva, a las entidades a buscar de algunaafa@apital, y la solucion ya existia:
Particpaciones Preferentes,un producto que lledabB99 comercializandose pero que
siempre por su complejidad se habia dedicado ansta® hasta que en 2003 el a traves
de un decreto ley de autorizo su comercializacdmbién a minoristas. Pero en aquella
época de “vino y Rosas”, su comercializacion iba aidgida un publico mayorista. El
problema fue en 2008, cuando el gobierno autoraedas participaciones preferentes,
sean consideradas Capital Tierl, por otra partacepta la situacion bancaria real que
sufren en especial las cajas de ahorro-solo unsgsmiespués en 2009 CCM necesito
ser rescatada- y esto conlleva a que las banczeldste recurso, ya no voy a entrar en la
licitud o el riesgo moral que conllevo esto, ya elienis conclusiones no se centra

particularmente en esos hechos.
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Aspecto novedoso que incluye, es un paquete dedasedentradas en la liquidez.
Aunque verdaderamente, el supervisor y la propi@dehan sido incapaces de gestionar
lo de manera correcta. Durante el 2008, se publioa Principios para la adecuada
gestion y supervision del riesgo de liquidez”, ebfin de afrontar el futuro y probables
crisis de manera mas rigida. Como ya he comentawi@mente, el LCR sirve para
cubrir la liquidez a corto plazo (30 dias), conaxg investment grade. Pero como ya
sabemos, las agencias de rating son las encargadasalizar crediticiamente esos
activos, por lo que yo veo 2 grandes fallos: pa parte el absoluto hecho de que las
agencias de rating siempre van por detras del merpar lo que en un estado de shock,
parte de tus activos investment grade se puedesfeetados de manera, que su valor de
venta en realidad sea menor del previsto, aun cusundating siga sin ninguna variacion.
El otro punto, es que ¢Quién afronta los gastosalielg? ¢Son entidades publicas o
privadas? Es claro que existe un claro conflictontiereses, de una parte las agencias
califican aquellos que se lo solicitan y ademassprelos que afrontan el pago. Por lo

gue si no me das, una buena calificacion, me cad@agencia.

Ante esto, yo considero que primer lugar debe iexigt sistema equitativo de
calificaciones de las agencias de rating, y quedarse un organismo ad hoc, para
supervisar y hacer un control exhaustivo. No, tesr@ido que una figura tan importante,

no esté prevista y regulada en ninguna parte.

Por otra parte, aunque durante el 2013 ya fue dedeala idea de crear un agencia de
rating europea al menos por parte de la Union Eeaopreo que es una figura que debe
existir ya que parece evidente que hay unos irgsrgae el sistema bancario europeo

debe proteger, por otra parte cierto es, que esimdmlico que otra cosa.

Por otro lado, estan los requerimientos por riegjoahtraparte. Aunque este riesgo no es
la primera vez que el Comité lo trata, si que est@ique en este nuevo acuerdo ek
supervisor intenta, bonificar o incentivar aqueatidades que fortalezcan sus activos,

expuesto por riesgo de contrapartida.

Otro objetivo al que lleva este Nuevo Acuerdo dataes, es el Colchdn ciclico pero es
realmente efectivo cuando se dan eventos comaiiste crisis. Es decir, el colchén
tiene aplicacion por intervencion del supervisag daterminara cuando debes aplicar ese
colchdén o no, que dependera de si la gestionréelito por parte de la entidad esta

aumentando la acumulacion y aumento de riesgassists. Bueno este rango entre 0-
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2.5%, es determinado por el supervisor nacionaf) pee parece absolutamente inutil,
porque la medida a mi entender es como “taponar h@maorragia”, son medidas
desesperadag&l fin de una entidad es establecer un equilibriotes la financiacion
que otorgas y a un precio adecuadpeste a la consecuencia final que quiero llegar

mis conclusiones.

Es decir, las medidas que el supervisor proporeguie algunas pueden ser Utiles, pero
si llega un “cisne negro”, que se trata de un evdnesperado nunca seran lo

suficientemente resistentes, y que por otra parteacen otra cosa que impedir en cierta
medida que fluya el crédito, y que en realidad,recarsos que el banco no puede utilizar.

Por lo que a mi entender, el problema principapsdria decir es hay un riesgo de
negocio,y es que la financiacion no esta ajustada a su poed’ claro en realidad que

se entiende con ello, que las entidades no segamie suficiente de los riesgos.

El problema es que solo se prevén los erroresede dque se cubren con los colchones
de capital y las pérdidas las cubro con capitatp piando se produce una crisis

financiera, ese capital siempre resulta insufieigratra absorber esas pérdidas.

Ejemplos; durante el 2008, la reserva Federal ldorégicana inyecto al sistema bancario
norteamericano 700.000 millones de $, para capétala banca de EEUU, después de las
Subprime. Pero no fue el unico, el Bundeskbank ¢B&entral de Alemania) inyecto a

su banca mas de 480.000 millones de €, ademagalestr propio Banco malo.

En cambio, el gobierno aleman fue uno de los gtagles que se oponian afos después
a que la banca espariola fuera rescatada. ¢ POEg@éntemente, se puede entender que
se hace un “traje a medida” a determinados paesésuhion Europea: Portugal, Irlanda
(en mejor medida, a pesar de haber quebrado ususdesancos mas importantes y tenerlo
que nacionalizar), Italia, Grecia (aunque en sw dafiuyeron otras cuestiones) y
sobretodo Esparfia. Hablo de traje a medida, porgieatras el Bono aleman a 10 afios
ha estado entorno al 0-1%, durante la mayor pa&rta drisis, Espafa en el verano del
2012 llego a maximos histéricos llegando a los @&@tos basicos. El bono espafiol a 10

afos, cotizaba 7,7%, por encima de su equivaléemeda. Pero, aqui viene la pregunta
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porque el sistema bancario espafiol ha tenido quessatado por 50.000 millones de €,
mientras que el gobierno aleméan ha inyectado 50@ilones de €.

Pero concretando en ayudas Europeas segun Modaletson las siguientes:
Commerzbank: 18.200 millones de €

Bayerische LB 14.800 millones de €

HypoReal Estate mio 8.122 de €

Landesbank BAde Wuttenmberg 5.000 millones de €

IKB 1.500 millones de €

1

Si sumamos todo esto, son 52.622 millones de €pina@s ayudas que han recibido otras
entidades mas pequefias. En cambio, paraddjicamistecifras de Espafia son

practicamente similares, y aun asi se opusierovopemdo la desconfianza por parte de
inversores extranjeros en el sistema financieraf@dpy no solo afectando a este sector,
sino afectando a gran parte de la economa espaju@azomo consecuencia alargo su
situacion de zozobra, afectando a un aumento yga da por si sufrida tasa de desempleo
y ademas afectando al PIB, y otros datos macro@aicos, cuya repercusion hace mucho

mas lenta su recuperacion.

! Publicado en www.expansion.com/2012/07/25/merca84§/198314.htmi

2 Publicado en http://vozpopuli.com/economia-y-fin@si2 1393-la-banca-alemana-ya-ha-

recibido-el-rescate-que-ahora-se-le-discute-a-espan
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No parece que ninguna de estas situaciones, deagntés de lo que ha sufrido el FROB,
SAREB o Bankia, en ambos casos se han tomado nsesiiddares. Pero, esas ayudas

no se han pagado al mismo tipo de interés.

Otro aspecto, complejo es que la banca no pued#iresetamente rescatada sino que la
Union Europea da las ayudas, y el propio estadal gsie inyecta el rescate en cada

entidad que lo solicite y evidentemente que lo sieee

Fuera de todo esto, y viéndolo desde la distan@a que el Banco de Espafia y el
Gobierno de Espafa durante 2008, no tomaron laglasethas oportunas. Su reflexion
fue muy trivial, aun yo creo que sabiendo que siesia bancario, no solo sufria al igual
qu el resto del mundo, sino que en Espafia existia yatente para cualquiera ya por
aquel entonces que se llevaba promoviendo una jauchwrante afios basado en la
construccion, fomentando el crédito a constructeras/ersores para su compra, sobre
todo por parte de las cajas de ahorro, que esfanti@do en gran parte sus consejos de
administracion por politicos o por directivos ceres a poderes politicos, centraron su

negocio en el sector inmobiliario.

Lo que me parece paradojico, es que durante el @B8&8nco de Esparfia, habia sectores
gue expresaban su inquietud por lo que parecedaurbuja inmobiliaria, al referirse
como un peligro en nuestro sistema financiero. Ailengn aquel momento de “vino y
rosas” fue negado tanto por el Ministerio de ecdaosomo por el Ministerio de

Hacienda, como refleja esta noticia.
http://cincodias.com/cincodias/2003/07/03/econobia?368210 850215.html

Incluso, por el Gobernador del Baco de Espafa eal aptonces Jaime Caruana, pero
parece dificil de defender esta afirmacién porguensmenos de 10 afios ha subido un
mas del 100%, el precio de la vivienda en el mergéadhobiliario. Aun asi, los precios
siguieron subiendo de precio hasta el 2008 (dondd@enza el descenso de precios en
picado), y la banca en especial las cajas de alkaponiéndose cada vez mas al sector
del ladrillo. Lo cual a pesar de no ser reconotidburbuja, habian tenido un par de
llamadas de atencion por el banco de Espafia, ltacrefierencia a su exposicion y al
hecho de que no deberian perder el espiritu yidairttrasia y fin con el que deberian
desarrollar sus actividades las cajas de ahorrgugasu funcién, no dejaba de ser una

funcién social.
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Sobre todo, a mi lo que mas me sorprende de egginerneoliberalista con que se
comporto la banca espafola, es el hecho de quataihe entendido muy bien, porque
desde los consejos de administracion, no se dalsaraco no querian darse cuenta, de la
elasticidad de la curva de demanda de pisos nlingtada, y que llegaria un momento
que, tanta vivienda no podria ser absorbida poaiigsgpor mucha promocion que este

dirigida a sector de turismo. Era una barbariddd,burbuja se debié pinchar antes.

Problemas, que ha causado esto, pues que en 2@@d@dsee una catarsis financiera
internacional, y como antes he comentado tienggane problema, y es que has estado
incorporando riesgos en tu balances, es decir sochibrado bien tu pricing de
financiacion, ya que por esa voragine de captanids y crecer en numeros, has estado
fijando un politica de precio de financiacion pebdjo de precio. No has sabido proteger
bien a tus riesgos, ya que posees capital pardr @dvdidas y un colchén, pero en el
futuro si no has calibrado bien ese pricing, haee tqnto capital como colchones sean

medidas casi inservibles, y que la entidad necesfigalizar para adsorber esas pérdidas.

Las entidades financian, a largo plazo pero edmancian a corto plazo, como ajustas
diferencias si dentro de unos afios, a un bancadsta mas financiarse de lo que le

costaba antes.

Centrandonos en lo antes he expugsts que la financiacién no esta ajustada a su
precio” ¢esto significa? Pues basicamente que los margenestan bien calibrados,

porque las entidades cuando realizan operacionesicluyen el coste o el precio que
supone esos riesgos por cada operacion, el poyaué hemos comentado por esa

constante guerra que libra en el sistema financiero
Para entender esta idea, hay que tener 2 puntmseeaia:

- Cudl es la verdadera materia prima de un bancasnel dinero-este seria su
instrumento-,la verdadera materia prima con laapéx banca es el “riesgo”, y
si esta no gestionas bien y no incluyes en cadeacpe, tienes un verdadero
problema y estas expuesto al 100%, a que de meitéica se produzca quiebras

y exposiciones, porque en tu balance estas acudutasgos de los que no estas
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cubierto y probablemente no seas consciente. [Qad tus requerimientos de
capital o el colchén, que cuando se produzca uisis,cta entidad sufrira y
dificilmente podra absorber con sus recursos psoggas previsibles perdidas.
De hecho, en Espafia las Unicas entidades que gabaaio con cierta holgura la
Gltima crisis son las Cajas Rurales en cierta naedmbrque su negocio es
anticiclico, a diferencia del resto de la banca.

- Laotra idea fundamental, es que en si el sistatdabasado en la confianza. Y si
mafana, los clientes de una entidad, o de ungafden esa confianza, lo natural
es que acudan en masa, como ocurrié en Argentites &9’s con el Corralito. Y
Si eso, se produce en un banco o un estado, qupelsr@ompleto. Porque

evidentemente sus activos no son todos liquid@8@#o en CP.

Centrdndome, sobretodo en la primera idea que abaloesarrollar, voy a determinar
cudles son las claves por las cuales el Comitéadéda, deberia plantear de cara a un

futurible BasilealV.

- ALM (Asset Liability Management), se trata de urm®cedimientos por los
cuales realiza un ajuste del margen tanto paranéndiacion como para la
inversion, teniendo en cuenta los riesgos por cgamacion y aislandolos del
balance de la entidad. En otras palabras, por cagaracion de
financiacion/inversién de un banco conllevan uriesgos, si estos riesgos de
localizan, controlan y ajustan, se consigue awdarldel balance.
Independientemente, de que luego exista un capitaimo, pero evidentemente
este solo absorberia pérdidas en ultima instancia.

- Paraello hay que entrar a valorar y analizardecaemercial y ver qué riesgo nos
aporta

- FTp, medio por el cual aislan a los riesgos cadzlde negocio. Cuéles son los
principales objetivos que deben perseguirse enléakas

- diferentes lineas de negocio

o Conocer con tipo de productos se comercializarggiynizar su negocio.

o Establecer la politica de margenes. Este sin lagirdas es el principio
fundamental. Es el hecho d conocer en que mercgras y hasta donde
deben de llegar tus margenes y trasladarles esusogicostes por el
riesgo. A mi entender me recuerda en cierta medidas precios de

trasferencia.
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0 ¢Y quién se encarga? Como ya hemos mencionadoAP CComité de
Activos Pasivos) o también llamado ALCO.

- Funcionamiento: FTP

Mecanismo por el cual, la trasparencia de fondegiro global de gestion,
es ponerle un precio-coste ficticio de una cobarpara el riesgo.

- Objetivo FTP:
o Trasferencia del Riesgo del Riesgo
o T.deR. Liquidez
o Costes operativos
o R. de oportunidad (caps, floors, collars, prepagtus,.)
0 R. dedivisa
0 R. de crédito
o C. de Capital. Perdida Inesperada
- Implementacion de FTP
o Validado por las diferentes de Negocio
o ALCO
o Necesitara: BBDD de los comportamientos, prepagogergado, modelo
de comportamiento de clientes y sobre la operaévaegocio.
o FTP transfiere riesgos a un centro ALM.
- Margenes:
o No solo cubrir riesgos
o Funcion Contraciclica (Hacerla mas resistente @hosiecondmicos

dificiles)

Recopilando, el paradigma de la futura regulaciénsistema bancario considero que
debe centrarse en ajustar los precios de la baegan sus riesgos. Eso significa que los
margenes de las entidades deben ser mayores, paraug pérdidas esperadas sean
absorbidas por estos margenes y sus pérdidas radapegor el Capital y los colchones

anticiclicos.

Ademas este reajuste de pricing, tendra funcionisieicas ya el sistema bancario debe
prepararse a sufrir otras crisis o burbujas veaglaro sabremos si sera la Burbuja de las

redes sociales o de las PYMES en Espafia, ya gogadiente se les estd otorgando
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financiacion. Por lo que, las entidades volverarestar expuestas, ya que esta
“canivalizacién” de la banca, de centrase en vohesey no gestionar adecuadamente

sus riesgos, volvera afectar a ocurrir hasta quasdie el enfoque de la regulacion.
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7 ANEXO

3 Colateral

(i Colateral financiero admisible

145, Los siguientes instrumentos de colateral son admisibles en el enfogue simple:

a) Efectivo, asi como certificados de depdsito o instrumentos similares emitidos por el banco
prestamisia, depositados en el banco que estd asumiendo el riesgo de contrapariida,
incluidos™ .

b} Cro.

c) Titulos de deuda con calificacion de una institucién externa de evaluacion de crédito
reconocida, cuando éstos ostenten alguna de las fres calificaciones siguientes:

. BB- como minimo, cuando sean emitidos por soberanos o PSE que el supenvisor nacional
considere soberanos; o

. BBBE- como minimo, cuando estén emitidos por otras entidades (incluidos bancos vy
sociedades de valores); o

. A-3/P-3 como minimo, en el caso de instrumentos de deuda a corto plazo.

d) Titulos de deuda sin calificacion de una institucion externa de evaluacion de crédito
reconocida, cuando:

. estén emitidos por un banco; ¥

. coticen en una bolsa de valores reconocida; v

. gocen de clasificacion preferente; y

. todas las emisiones calificadas de la misma prelacion realizadas por el banco emisor
gocen de una calificacion de al menos BBB- o A-3/P-3 otorgada por una institucion
externa de evaluacion de crédito reconocida; v

. el banco que mantiene los valores como colateral no posea informacion gue indique que
la emisién merece una calificacion inferior a BEB- o A-3/P-3 (segln proceda); y

. el supervisor esté suficientemente seguro de |a liquidez del valor en el mercado.

a) Acciones (y bonos convertibles) incluidas en un indice principal.

fi Empresas para la Inversion Colectiva en Valores Transferibles (UCITS) y fondos de
inversion, cuando:

. exista una cotizacion diaria del precio de las participaciones; y

. la inversion de la UCITS o del fondo de inversidn esté limitada a los instrumentos
relacionados en este pamrafo™.

146. Los siguientes instrumentos de colateral seran admisibles en el enfoque integral:

a) Todos los instrumentos recogidos en el pamrafo 145;

b} Acciones (y bonos convertibles) que no estén incluidas en un indice principal pero que
coticen en una holsa de valores reconocida;

c) UCITS / fondos de inversidén que incluyan esas acciones
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{if) El enfoque infegral
Calculo de los requerimientos de capital
147. En una operacidén con colateral, el valor de la posicion tras la cobertura del riesgo es:
E*=max {0, [Ex({1+He)-C x(1-Hc-Hx)}
donde:
E*= valor de la posicion fras la cobertura del riesgo
E = valor corriente de la posicion
He= descuento correspondiente a la posicion
C= valor corriente del colateral recibido
Hc= descuento correspondiente al colateral

Hfx= descuento correspondiente a la discordancia de divisas enire el colateral y la
posicion

148. La posicion resultante tras la cobertura del riesgo se multiplicard por la ponderacion por
riesgo de la contraparte, para obtener asi la cuantia de los activos ponderados por riesgo
comespondiente a la operacion con colateral.

1449, El tratamiento de las operaciones donde exista un desfase entre el vencimignto de la
posicidn frente a ta contraparte v el del colateral se detalla en los parrafos 202 a 205.

150. En el caso de que el colateral sea una cesta de activos, el descuento aplicado a la cesta

sera H="% @, H_ donde 3, es la ponderacién del activo en la cesta (medido en unidades de divisa) y
1
H, es el descuento aplicable a ese activo.

ANEXO 2
Acuerdo de Basilea II.

Péarrafo 556. En el caso de las titulizaciones soat® el empleo de técnicas CRM para
la cobertura de la posicion subyacente se reatizacderdo a los parrafos 109 a 210. Si
existiera un desfase de vencimientos, el requentmiele capital se determinara de
conformidad con los parrafos 202 a 205. Cuandpdasciones incluidas en el conjunto
subyacente tengan diferentes plazos de vencimigeib@ra asignarse al conjunto el plazo
de vencimiento mas dilatado en él incluido. Losfalees de plazos de vencimiento
pueden producirse en el contexto de las titulizeesosintéticas por ejemplo cuando un
banco utilice derivados de crédito para transtetarceros (en todo o en parte) el riesgo
de crédito de un determinado conjunto de activasan@o venzan los derivados del
crédito, la operacion habra llegado a su fin. Esiplica que el plazo de vencimiento
efectivo de los tramos de la titulizacion sintétipaede ser muy ser distinto del

correspondiente a las posiciones subyacentes.atnirento que deberan aplicar los
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bancos originadores de titulizaciones sintétickdes desfases de plazos de vencimiento
sera el siguiente. En el caso de bancos que utildemétodo estandar para las
titulizaciones, deberd deducir todas las posicionentenidas que carezcan de
calificacion o cuya calificacion sea inferior abdo de inversion. Los bancos que opten
por el método IRB deberan deducir las posicionestemédas y no calificadas cuando el
tratamiento de la posicién sea el de deduccionrsseglestablece en los parrafos 609 a
643. Por consiguiente, cuando se requiera la demycoo se tendran en cuenta los
desfases de vencimientos. Para el resto de lasiqnoss de titulizacion, el banco debera
aplicar el tratamiento de los desfases de plazesmgmiento estipulado en los parrafos
202 a 205.

8 CITAS INTERTEXTUALES / BIBLIOGRAFIA

Al tratarse de un estudio principalmente basad@gulacion, en muchos casos se hace
referencia a ella. Todo el cuerpo del trabajo,ith@a 8nha puesta en funcionamiento de la
regulacion existente y interpretacion, lo cual rergiun especial trabajo.

I.  Victoria; Lirola, Julian; Fortaleza, MiguelSelfBank Pearson Education 2013
“15+1 CRISIS DE LA BOLSA. Ganar en las turbulendiasincieras. Torre,

Il. La normativa deBanco de Espafi#la sido un uso muy leve, solo determinados aspecto

puntuales)
http://www.bde.es/bde/es/secciones/normativas/

La revista digital, Estabilidad financieranco de EspafiaBase de lectura para
entender determinados aspectos basicos, Comiigenes.
http://www.bde.es/bde/es/secciones/informes/b@stiRevista de Estab/anoactual/
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VL.

Autor Raimundo Poveda ha sido un gran soporte, @gvhcar Basilea | junto a su
libro, que mas adelante adjunto a la bibliogréfG01
http://www.bde.es/f/lwebbde/Secciones/PublicacidnsimesBoletinesRevistas/R
evistaEstabilidadFinanciera/01/Fic/estfin01.pdf

http://www.bde.es/flwebbde/Secciones/PublicacidnEsimesBoletinesRevistas/R
evistaEstabilidadFinanciera/05/Fich/estfin08_ref/.pd

http://www.bde.es/flwebbde/GAP/Secciones/PublicaesdinformesBoletinesRevis
tas/RevistaEstabilidadFinanciera/13/Noviembre/Ef213253.pdf

Las publicaciones y recomendaciones del 6rganonaténal: Bank for International
Settlements (Bis). Fuente directa de los Acuerdo®Bdsilea. Fuente mas directa e
importante de toda la bibliografia. Principalmesiess Acuerdos de Basilea, Las
recomendaciones de 1996 con Respecto al Riesgedm=bb y las publicaciones sobre
los QIS.

https://www.bis.org/bcbs/index.htm

Basilea |
http://www.bis.org/list/bcbs/lang_es/index.htm

Basilea Il
http://www.bis.org/publ/bcbs107esp.htm

Basilea Il
http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm

http://www.bis.org/publ/bcbs238.htm

La regulacion normativa de European Banking Authority (EBA)

http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy

Poveda, RaimundoFUNCAS Fundacion cajas de ahorros “Acuerdos dsil&s
Basilea Il. Fundamental este autor, sobre todo graender el concepto y espiritu de la
ley que el supervisor le queria inspirar a lasmeaadaciones de Basilea I.
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Articulo
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Articulo Periédico expansion 2012
http://www.expansion.com/2012/07/25/mercados/1383194.html

Financial Stability Board http://www.financialstatyboard.org/

Real Decreto 216/2008 (Regulacion Espariola)

Resumen Ejecutivo sobre Basilea Il. Instituto depEgsa (IE), en colaboracion con
PWC.

http://www.ie.edu/IE/pdf/Informe_Basilea.pdf

Resumen Ejecutivo sobre Basilea Il. Realizado MSCP
https://kc3.pwc.es/local/es/kc3/publicaciones.n$fl8AC7434C5657C431C12571400
035F063/$FILE/Basilea.pdf

Articulo de un Senior Manager de Deloitte Chile.

http://www.deloitte.com/view/es CL/cl/ideas-y-peesfivas/deloitte-
news/718cbh19a67d0c210VgnVCM1000001956f00aRCRD.htm

Valoracion del Banco Central de Perd.
http://www.sbs.gob.pe/0/modulos/JER/JER Internx2BBL=0&JER=1075

Marasca, Rubén; Figueroa, Maria; Stellanelli, Dax2003.Articulo “Basilea II: Hacia
un nuevo esquema de medicion de riesgo”

http://www.felaban.com/boletin clain/basileall.pdf

http://www.bde.es/flwebbde/Secciones/PublicacidnfsinesBoletinesRevistas/Revi
staEstabilidadFinanciera/10/Nov/Fic/REF201019.pdf
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