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En Madrid a 26 de enero de 2023
INFORME LEGAL

De: Jesus Babio Silva
Para: Grupo ALBEDRIO

Informacion del Grupo: la sociedad cabecera del Grupo es la sociedad ALBEDRIO S.L., residente
fiscal en Espana, que participa directa e indirectamente en varias entidades, tanto residentes como
no residentes. En particular, constituye el objeto social de ALBEDRIO S.L. la gestion de la
participacion en el capital social de otras entidades, a través de la adquisicion, transmision y
administracion de acciones, participaciones y otros derechos del capital de las mismas.

Son accionistas de ALBEDRIO S.L.: PF1 y sus hijos PF2, PF3 Y PF4. ALBEDRIO S.L. fue
constituida originalmente por PF1 en 1980, tomando la participacion sus hijos en el afio 2010, cada
uno en un 25%.

Asunto: Sobre el asesoramiento fiscal de cada una de las operaciones que tiene intencion de
realizar durante el ejercicio 2022, concretamente: (i) distribucion de resultados, (ii) transmision del
Establecimiento Permanente, (iii) préstamos, (iv) venta de entidades, (v) reorganizaciones
societarias y (vi) formacion de un grupo de consolidacion fiscal. Adicionalmente, se llevara a cabo
un asesoramiento respecto de la situacion fiscal de las personas fisicas accionistas del Grupo.

Fecha: 26 de enero de 2022

Estructura accionarial del Grupo a 31 de diciembre de 2021, siendo la participaciéon del 100%
en cada una de las entidades
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Primera.- En cuanto a la distribucion de resultados.

A) H3, residente en Islas Caiman, pretende repartir un dividendo a H2, distribuyendo
posteriormente H2 un dividendo por el mismo importe a H1, H2 genera, ademas de los
dividendos, rentas por otras actividades.

En primer lugar, hay que tener presente que H3 ya no est4 considerado como paraiso fiscal y no se
podré aplicar, por tanto, el apartado 4 del art. 21.1.b) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto de Sociedades (en adelante, “LIS”), factor que repercutird en la tributacion de los
dividendos como a continuacidon se vera. Pues bien, H3 entrega un dividendo a la sociedad H2,
holding, es decir, mas del 70% de los ingresos que obtiene la empresa H2 es por dividendos o venta
de participaciones y no por actividad economica. Para poder dilucidar el proceder a la hora de saber
si se ha de tributar o no habra que acudir a la LIS. En consecuencia, el art. 21 de la LIS establece
que estaran exentos los dividendos que cumplan los siguientes requisitos, es decir no se va a tener
que tributar por ellos: (i) que se tenga una participacion de al menos el 5%, (ii) que haya una
tenencia efectiva de dicha participacion de al menos un aio, y (iii) el tipo de gravamen del Impuesto
de Sociedades extranjero debe ser al menos un 10% o que exista un convenio de colaboracién con
el Estado espafiol. Consecuentemente, para que los dividendos que recibe H2 estén exentos, es
necesario que hayan tributado primeramente en H3, y, por ende, evitar la doble imposicion. En H3,
al no existir un Convenio para evitar la Doble Imposicion (en adelante: “CDI”) tendria que
demostrar haber tributado por esos dividendos al menos un 10%, no dependiendo de si lo demuestra
o no, los dividendos que recibe H2 estarian o no exentos, ya que no es aplicable el apartado 4 del
art. 21.1.b) LIS al no estar ya catalogado el pais como paraiso fiscal.

Habiendo tributado en las Islas Caiman en al menos un 10%, el ingreso estaria exento y, por tanto,
deberia efectuar un ajuste extracontable negativo por el importe del ingreso obtenido.

No cumpliéndose los anteriores requisitos, el ingreso obtenido por H2 no estaria exento y, por lo
tanto no deberia realizar ninglin ajuste.

Por su parte, la distribucion de dividendos de H2 a HI, sociedad también espafiola, estaria exenta
toda vez que se presupone que reune los requisitos del art. 21 LIS previamente citados (una
participacion de al menos el 5%, tenencia efectiva de de dicha participacion de al menos un afio y
que tribute en al menos un 10%). Habiendo ya tributado H2 por esos dividendos, H1 habria
contabilizado esos dividendos como ingreso, en consecuencia habria que hacer un ajuste
extracontable negativo por el importe de los dividendos obtenidos.

Por tultimo, en cuanto a las rentas por otras actividades, H2 debera contabilizar en sus cuentas
dichas rentas como ingreso y tributar por las mismas. No debera realizar ningtn tipo de ajuste.

B) HS fue adquirida por H1 a mediados de 2021, y pretende repartir un dividendo a H1. No se
han generado resultados por HS desde la adquisicion de la sociedad, repartiéndose, por tanto,
reservas generadas con anterioridad a su adquisicion.

Primeramente, puntualizar que tanto Hl como H5 son sociedades espafiolas. No obstante lo
relevante en esta operacion es destacar que lo que esta repartiendo HS a H1 son reservas y no
dividendos. El art. 21 se aplica a los ingresos por dividendos. Por tanto, la distribucion de
beneficios o reservas que se reconozcan a efectos contables como una recuperacion del coste de la
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inversion, como es el caso, no se califican como renta y, por tanto, no se integrardn en la base
imponible del Impuesto. Consiguientemente, H1 debera efectuar un ajuste extracontable negativo
por el importe de las reservas.

C) H4, residente en Hungria, con un tipo nominal del impuesto sobre Sociedades del 9%,
reparte un dividendo a H2.

Antes que nada, evidenciar que H4 se trata de una sociedad hingara, por tanto, pais que forma parte
de la Unién Europea. Por otro lado, H2 es una sociedad espafiola holding. Para que H2 pueda
acogerse a la exencion debera cumplir los requisitos ya expuestos, a saber: que tenga una
participacion de al menos un 5% en H4, que haya mantenido dicha participacion de forma efectiva
al menos un afio y que H4 haya tributado por esos dividendos en al menos un 10%). Aun no
habiéndose cumplido el tercero de los requisitos (art. 21.1.b) LIS), es decir, haber tributado en al
menos un 10% por los mismos, Espafia tiene suscrito un CDI con Hungria desde 1984, siendo, por
tanto, de aplicacion el apartado tercero del art. 21.1.b). Por este motivo, H2 podra acogerse a la
exencion prevista por la LIS. H2 habra contabilizado los dividendos como ingreso, luego debera
realizar ajuste extracontable negativo por el importe de los mismos.

D) Reparto de dividendos de ALBEDRIO S.L. a sus socios personas fisicas. En este contexto,
ALBEDRIO S.L. se plantea acogerse al régimen de entidades de tenencia de valores
extranjeros (“ETVE”) del Impuesto sobre Sociedades, aunque no tiene claro si resultaria
realmente ventajoso y si podria ser de aplicacion.

(i) Reparto de dividendos a sus socios

Antes que nada, indicar que los dividendos obtenidos por las personas fisicas son calificadas como
rentas que tributaran por el Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”),
regulado en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en adelante, “LIRPF”).

En cuanto a la renta obtenida por PF1 y PF2, siendo ambos residentes fiscales en Espaiia, tributaran
por, por tanto, por el IRPF, imputando dicha renta como rendimiento del capital mobiliario y yendo
a la parte de renta del ahorro (art. 25.1.a) LIRPF). Por su parte, a la hora de repartir los dividendos,
ALBEDRIO S.L. efectuara una retencion del 19%. Asi pues, PF1 y PF2, a la hora de realizar la
declaracion de la renta, deberan restar de la cuota liquida total el importe de dichas retenciones,
dando lugar a la cuota del ejercicio a ingresar o devolver.

PF3 y PF4, no siendo residentes en Espafia, la regla general es que la renta que obtengan no
tributara por el IRPF, sino que lo haran por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en
adelante “IRNR), regulado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Renta de no Residentes (en adelante,
LIRNR).

En cuanto a PF3, residente fiscal en Francia, en principio debera tributar por el IRNR por la renta
obtenida y en su pais tributaria por el IRPF francés. En cuanto al tipo de retencion que deberia
practicar ALBEDRIO S.L., existiendo un CDI entre Espafia y Francia desde 1995, la sociedad
debera estar a lo que el mismo estipule y practicar la retencién convenida que en el mismo CDI se
establezca. De todos modos, en caso de que se le retuviese mas de lo que esta estipulado en el CDI,
PF3 podra solicitar a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria de Espafia (en adelante,
“AEAT”) la devolucion del exceso de retenciones. Entrando a analizar el propio CDI, en su art.
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10.2.b) establece que los dividendos solo podran someterse a imposicion en el Estado contratante
del que el beneficiario sea efectivo residente, es el caso de un residente de Francia que detente
directamente al menos el 10% del capital social de la sociedad que pague los dividendos. En el
supuesto de PF3, este posee el 25%, cumpliéndose, por tanto, el precepto. En consecuencia,
ALBEDRIO S.L. no debera practicar ninguna retencién, ya que los dividendos tributaran en
Francia.

Por ultimo, PF4 es residente fiscal en Panama, pais con el que Espafia tiene firmado un CDI desde
el afio 2010, por tanto, ALBEDRIO S.L. procedera de igual forma que con PF3 y debera practicar el
tipo de retencion pactado en el CDI. Y, de nuevo, de practicar un exceso de retencion, PF4 debera
solicitar a la AEAT la devolucion de dicho exceso. Analizando el articulado del CDI, en su art.
10.2.b) se especifica que cuando el beneficiario efectivo de los dividendos sea un residente del otro
Estado, Panama en el supuesto de PF4, el impuesto exigido no podra exceder del 10% del importe
bruto de los dividendos. Asi, ALBEDRIO S.L. deberé practicar una retencion del 10% sobre dichos
dividendos.

(ii) Aplicacion y beneficios del Régimen de las Entidades de de Tenencia de Valores
Extranjeros.

El régimen fiscal de las ETVE se encuentra regulado en el capitulo XIII del Titulo VII (arts. 107 y
108) y la Disposicion transitoria trigésima primera de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de la
LIS. Asi como en el art. 51 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto de Sociedades (en adelante, “RIS”). En ese marco, se trata de un régimen
de aplicacion voluntaria al que pueden optar aquellas entidades que desarrollen una actividad de
gestion y administracion de participaciones en entidades no residentes en territorio espafiol, siempre
que cumplan determinados requisitos: (i) la entidad debe ser residente en territorio espafiol, (ii) el
objeto social deberd comprender especificamente la actividad de gestion y administracion de
valores representativos de los fondos propios de entidades diferentes, (iii) que la actividad realizada
se lleve a cabo con la correspondiente organizacion de medios materiales y personales, (iv) que los
valores que representan el capital social sean nominativos, (v) que no tenga la consideracion de
entidad patrimonial, es decir, en las que mas de la mitad de su activo esté constituido por valores o
no esté afecto a una actividad econdmica), (vi) que no estén acogidas a los regimenes especiales de
las agrupaciones economicas (AIE) y de uniones temporales de empresas (UTE), y (vii) que se
presente ante el Ministerio de Hacienda una comunicacion de opcion por aplicar el régimen especial
de ETVE. Cumpliendo los requisitos anteriores la entidad podra acogerse al régimen y disfrutar de
los beneficios de tributarios que a continuacion se detallan:

En cuanto a la tributacion de la ETVE: las rentas obtenidas por la ETVE como consecuencia de su
participacion en sociedades residentes y no residentes quedaran exentas de tributacion en Espafia si
se cumplen los requisitos establecidos para la aplicacion de la exencion de dividendos y ganancias
de capital contemplada en el art. 21 de la LIS.

En cuanto a la tributacion de los socios de la ETVE, cabe diferenciar la tributacion por parte de los
socios residentes en territorio espafiol y los que no son residentes: (A) Para los socios residentes en
territorio espafiol (i) los socios contribuyentes del IRPF obtienen una renta del ahorro y (ii) los
contribuyentes del IS o del IRNR con EP en Espafa podran aplicar la exencion de dividendos y
plusvalias del art. 21 de la LIS cumpliendo los requisitos marcados a tal efecto. (B) Para los socios
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no residentes de la ETVE, el régimen especial de ETVE prevé que no se entiendan obtenidos en
territorio espaiol y, por tanto, no estén sujetos a tributacion en Espaiia los beneficios distribuidos.

En consecuencia, se entiende que el objeto fundamental del régimen fiscal de las ETVE es fomentar
la inversion en entidades extranjeras desde sociedades espafiolas mediante la exencién de
dividendos, participaciones en beneficios y plusvalias que dichas sociedades obtengan de tales
inversiones y, a su vez, mediante la ausencia de gravamen en la distribucion de tales beneficios a
sus socios no residentes.

Por tanto, en el supuesto de acogerse al régimen especial de las ETVE, la tributacion del reparto de
dividendos de ALBEDRIO S.L. quedaria como sigue:

Los socios residentes en territorio espafiol PF1 y PF2 tributarian por el IRPF, calificando la renta
como rendimiento del capital mobiliario que iria a la renta del ahorro. Por su parte, ALBEDRIO
S.L. debera practicar una retencion del 19%. Posteriormente, PF1 y PF2, a la hora de realizar la
declaracion de la renta, deberan restar de la cuota liquida total el importe de dichas retenciones,
dando lugar a la cuota del ejercicio a ingresar o devolver.

Los socios no residentes en territorio espafiol, en cambio salen, fiscalmente hablando, maés
beneficiados en el reparto de dividendos : PF3 es residente en Francia, por tanto, la renta obtenida
estaria no sujeta a tributacion en Espafia al no considerarse obtenida en el territorio. En cuanto a
PF4, residente en Panamd, y con el que Espafia tiene suscrito un CDI, la renta que obtiene tampoco
estaria sujeta a tributacion en Espafia al cumplirse los requisitos establecidos.

Al no estar sujeta la renta en ambos casos, por tanto, ALBEDRIO S.L. no debera practicar ningun
tipo de retencion a la hora de repartir dividendos.

Segunda.- Transmision del Establecimiento Permanente (“EP”).

El grupo plantea la alternativa de transmitir a un tercero el EP que tiene H1 en Colombia por
el valor de los elementos patrimoniales adscritos al EP; se sabe que la transmision generaria
una renta negativa en su socio H1. Se conoce que el citado adquirente no mantiene la
actividad del EP, procediendo a la enajenacion de los elementos patrimoniales adquiridos.

Con la finalidad de dilucidar el tratamiento que HI1 debe efectuar sobre las rentas negativas
obtenidas con la venta del EP, habra que acudir a la normativa fiscal del IS, concretamente, el art.
22.2 LIS. En consecuencia, puede resumirse el tratamiento de las rentas negativas de los EP de la
siguiente forma: (i) las rentas derivadas de la actividad ordinaria o habitual del EP no tienen eficacia
fiscal, (i1) las rentas derivadas de la transmision del EP tampoco tienen eficacia fiscal, y (iii) las
rentas derivadas del cese del EP tienen plena eficacia fiscal, minorando la BI de la sociedad
residente en Espafia o la BI del IRNR de los EP situados en Espafia.

Es facilmente comprensible que H1 se encuentra en el segundo de los supuestos, toda vez que, si
bien es verdad que existe un cese en la actividad del EP, el mismo se produce con posterioridad a la
transmision, no siendo la renta negativa generada consecuencia de dicho cese. De esta suerte, las
rentas negativas generadas por la transmision del EP no tendrian eficacia fiscal. Esto es, no
minoraran la BI del IS de la sociedad residente en Espafia, H1. Con la venta del EP, H1 registraria
contablemente una pérdida que no es fiscalmente deducible. Por consiguiente deberd efectuar un
ajuste extracontable positivo por valor de la renta negativa consecuencia de la transmision del EP
contablemente registrada.

6 de 20



Tercera.- Préstamos.

A) H5 ha concedido un préstamo participativo a H1. H1 paga los intereses del préstamo a HS
empleando el importe recibido como dividendo que la misma sociedad HS le reparte.

En primer lugar, al ser un préstamo participativo concedido entre sociedades del mismo grupo, la
calificacion de dicho préstamo serd la de préstamo participativo intragrupo. El tratamiento fiscal de
dicho préstamo est4 regulado en el art. 42 del Cdodigo de Comercio (en adelante “CC”) y en el art.
15.a) LIS. El CC, por su parte, establece que el ingreso tendra la consideracion de retribucion de
fondos propios. El art. 15. a) LIS se aparta de la normativa contable y califica los préstamos
participativos intragrupo como patrimonio neto, cuya principal consecuencia es la no deducibilidad
del gasto contabilizado. Por ello, los préstamos participativos intragrupo tendran la consideracion de
exentos desde el punto de vista del ingreso, salvo que el gasto sea fiscalmente deducible en la
entidad pagadora.

Por consiguiente, sera H1 quien, al contabilizar el pago de intereses como gasto, en aplicacion del
art. 15.a) LIS, deba tributar por dicho préstamo participativo. Consiguientemente, al no considerarse
deducible el gasto, debera realizar un ajuste extracontable positivo por el importe del pago de
intereses. Por su parte, HS, estara exenta de tributar por el ingreso, debiendo realizar un ajuste
extracontable negativo por el importe del pago de intereses.

B) H3 ha concedido un préstamo a ALBEDRIO S.L., calificado el interés en ALBEDRIO S.L.
como gasto financiero, mientras que en H3 se califica como un ingreso exento.

De forma similar al supuesto anterior, nos encontramos ante un préstamo intragrupo. No obstante, la
diferencia radica en que H3 califica el ingreso como exento. Asi pues, nos encontramos en un
supuesto de asimetria hibrida, contemplada en el art. 15 bis LIS.

En consecuencia, al haber generado un ingreso exento H3, ALBEDRIO S.L. no podra deducirse el
gasto debiendo efectuar un ajuste extracontable positivo por el importe de los intereses calificados
como gasto.

Cuarta.- Venta.

En 2023 se pretende transmitir las entidades H3 y H4 a un tercero, generando la venta de H3
una renta negativa y la de H4 una renta positiva.

ALBEDRIO S.L. transmite H3, sociedad residente en las Islas Caiman, y H4, sociedad hungara, a
un tercero. En el caso de la venta de H3, le genera una pérdida o renta negativa, es decir, un gasto, y
con H4, una renta positiva o beneficio, un ingreso.

En primer lugar, estamos ante una transmision de participaciones entre sociedades,
consecuentemente habra que acudir al articulado de la normativa fiscal que regula el hecho. A este
respecto, el art. 21.6 LIS regula las rentas negativas derivadas de la transmision de participaciones:
“No se integraran en la base imponible las rentas negativas derivadas de la transmision de la
participacion en una entidad, respecto de la que se de alguna de las siguientes circunstancias: ... b)
en caso de participacion en el capital o en los fondos propios de entidades no residentes en
territorio espanol, que no se cumpla el requisito establecido en la letra b) del apartado 1 del
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articulo 21 de esta Ley”. El art. 21.3 LIS, por su parte, establece que: “estard exenta la renta
positiva obtenida en la transmision de la participacion en una entidad, cuando se cumplan los
requisitos establecidos en el apartado 1 de este articulo”. Es decir, que se cumplan los requisitos
previamente sefialados a la hora de distribuir dividendos y que son: (i) tener una participacion del
5%, (i) que dicha participacion se haya mantenido al menos durante un afio, y (iii) que haya estado
sujeta a un impuesto de naturaleza idéntica o andloga al IS a un tipo nominal de, al menos un 10%
en el ejercicio en el que se participa. Cumpliéndose, en todo caso, el tercero de los requisitos en los
supuestos en los que exista un CDI entre los paises.

Teniendo presente que no hay ningun CDI entre Espafia y las Islas Caiman, en el supuesto de la
venta de H3, ALBEDRIO S.L. podria deducirse la renta negativa toda vez que demuestre que en el
ejercicio 2023, H3 no ha estado sujeta o ha estado exenta de un impuesto de naturaleza idéntica o
andloga al IS. De cumplirse los requisitos sefialados, ALBEDRIO S.L. no deberia realizar ninglin
tipo de ajuste. En cambio, habiendo estado sujeta y no exenta H3, ALBEDRIO S.L. no podria
deducirse la renta negativa, debiendo efectuar, por lo tanto, un ajuste extracontable positivo.

Con la venta de H4, residente en Hungria, Espafia tiene firmado un CDI con dicho pais, por tanto, la
renta positiva, en este caso, seria deducible para ALBEDRIO S.L. toda vez que se cumplen los
requisitos del art. 21.1 LIS. De forma que ALBEDRIO S.L. deberd realizar un ajuste extracontable
negativo por el importe de dicha renta.

Quinta.- Reorganizaciones societarias.

A) Se pretende llevar a cabo una operacion de fusion de HS (absorbente) con H1. H1 dispone
de varios inmuebles en su activo, ademas de varios elementos que constituyen una rama de
actividad. Asimismo, H1 tiene bases imponibles negativas no compensadas.

La operacion llevada a cabo entre H5 y H1 tiene la categoria de reestructuracién empresarial.
Ademas de las fusiones, las reestructuraciones empresariales engloban las escisiones, aportaciones
de activos, los canjes de valores y los traslados de domicilio. Las operaciones de reestructuracion
pueden tributar por el régimen general, contemplado en el art. 17 LIS, o por el régimen especial
previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la LIS.

En cuanto al ambito de aplicacion del régimen especial, el art. 89 LIS establece la aplicacion de este
régimen para el supuesto de las reestructuraciones salvo comunicacion expresa en contrario a la
AEAT. Asimismo, el art. 89 LIS establece el ambito de exclusion de este régimen especial: cuando
no concurran motivos economicos validos. De modo que, siendo HS empresa residente en Espafia y
habiendo un motivo econdmico valido, cabe aplicar el régimen fiscal especial contemplado en el
capitulo VII de la LIS a la hora de realizar la fusion. El régimen especial consiste en el diferimiento
del gravamen sobre las rentas resultantes en la transmision que se produce con la operacion de
fusion, es decir, no se tributa cuando se realiza la operacion pero se debera tributar en el futuro. No
es que se pretenda generar una ventaja fiscal.

Por otra parte, cuando no resulte aplicable el régimen especial, se debera aplicar el régimen general,
el cual establece que la entidad transmitente debera integrar en su Base Imponible (en adelante,
“BI”), en el ejercicio en el que se realice la operacion, la diferencia entre el valor de mercado de los
elementos transmitidos y su valor fiscal (art. 17.4.b), d), f) y 17.5 LIS).
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Evidenciar que solo cabe la aplicacion del régimen de diferimiento toda vez que el Estado Espafol
tenga garantizado en el futuro la competencia tributaria sobre las rentas. Este hecho se produce, con
caracter general, (i) cuando el adquirente esté sujeto por obligacion personal de contribuir, por ser
residente fiscal en Espafa, o (ii), en el caso de que no sea residente fiscal en Espafia, cuando exista
la obligacion real de contribuir relativa a los bienes y derechos transmitidos, es decir, cuando
quedan afectos a un EP en Espaiia.

En la misma linea, el art. 76.1 LIS se encarga de especificar la definicion de fusion.

Para la operacion de fusion realizada entre H5 y H1, suponiendo que existe un motivo econdmico
valido detras de la fusion, cabe la aplicacion del régimen especial. En este marco, el art. 77 LIS
regula el tratamiento que se les debe dar a la rentas derivadas de las operaciones de
reestructuracion, las cuales no se integraran en la BI.

Referente a las posibles rentas generadas por la transmision de los inmuebles, el art. 77.1.a) LIS
establece que no se integrardan en la BI de las entidades fusionadas “las rentas que se pongan de
manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas por entidades residentes en
territorio esparnol de bienes y derechos en él situados”. Presumiendo que los inmuebles se
encuentran en territorio espafiol, no se debera integrar en las BI dichas rentas. De no estar situados
en Espafia, H1 deberd integrar en su BI las rentas que se pongan de manifiesto a través de un ajuste
extracontable positivo.

En cuanto a la tributacion por la transmision de ramas de actividad, en primer lugar, el art. 76.4 LIS
define rama de actividad como “conjunto de elementos patrimoniales que sean susceptibles de
constituir una unidad economica autonoma determinante de una explotacion econdmica, es decir,
un conjunto capaz de funcionar por sus propios medios”.

Del mismo modo que ocurre en la operacion de transmision de inmuebles, el régimen especial prevé
que las rentas generadas por la transmision de ramas de actividad tampoco se integren en la BI. De
esta suerte, las sociedades no tendrian que integrar en la BI la renta generada por la transmision de
la rama de actividad. En el supuesto de aplicarse el régimen general, a la hora de integrar la renta
generada en la base imponible, H1 deberia integrar en su base imponible el mismo valor fiscal que
tenia la rama de actividad en H1 (art. 79 LIS).

Respecto del EP que tiene H1, tampoco se tendrian que integrar en la BI las rentas generadas por su
transmision, tal como recoge el art. 77.1.c) LIS, y es que “no se integraran en la base imponible las
siguientes rentas derivadas de las operaciones a que se refiere el articulo anterior: las que se
pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas por entidades residentes
en territorio esparol, de establecimientos permanentes situados en el territorio de Estados no
pertenecientes a la Union Europea en favor de entidades residentes en territorio espaniol”.

Por ultimo, las Bls negativas (en adelante, “BINS”) generadas en HI, podran ser compensadas en
sede de H5 cumpliéndose los requisitos establecidos en el art. 84 LIS, segliin el cual: “cuando las
operaciones mencionadas en el articulo 76 u 87 de esta Ley determinen una sucesion a titulo
universal, se transmitiran a la entidad adquirente los derechos y obligaciones tributarias de la
entidad transmitente”, siempre y cuando se produzca o bien “la extincion de la entidad
transmitente” (art. 84.2.a) LIS) o bien “la transmision de una rama de actividad cuyos resultados
hayan generado bases imponibles negativas pendientes de compensacion en la entidad
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transmitente. En este caso, se transmitiran las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion generadas por la rama de actividad transmitida” (art. 84.2.b) LIS).

B) Es intencion de HS la de aportar varios inmuebles recién adquiridos, tras fusion anterior,
en favor de H2. Los inmuebles no constituyen una rama de actividad.

La operacion, no estard sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, toda vez que asi lo
establece el art. 3 de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, y si por el IS. De esta suerte, calificindose dicha operacién como vinculada, pues asi lo
establece el art. 18.2.d) LIS, esta deberd valorarse a valor de mercado, es decir, el valor del
inmueble vendra determinado por el precio que tiene en el mercado. Para determinar el valor de
mercado, el art. 18.4 LIS establece diferentes métodos de valoracion: a) Método del precio libre
comparable, b) Método del coste incrementado, c) Método del precio de reventa. La diferencia entre
el valor declarado y el valor de mercado debera integrarse en la BI a través de un ajuste
extracontable positivo.

C) Se plantea, ademas, la posterior venta de los inmuebles (2 afios mas tarde) a ALBEDRIO
S.L. por parte de H2.

En primer lugar, la operacion es calificada como una operacion vinculada. Asi se estipula en el art.
18.2.d) LIS al definir como entidades vinculadas las que pertenezcan a un grupo. Consecuencia de
ello es que la operacion se valorara por el valor de mercado, en este caso el valor que tiene en el
mercado el inmueble. El valor que se ha de atribuir a la operacion a la hora de calcular la deuda
tributaria vendra determinado por el valor de mercado del inmueble y no del valor contable.

El paso siguiente es averiguar el impuesto que se devenga con dicha operacion. En este caso, la
venta del inmueble de ALBEDRIO S.L. supone dos posibilidades: Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en adelante, “TPO”) o por Impuesto sobre el Valor
Afadido (en adelante, “IVA”). La normativa del IVA, Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, LIVA) establece en el articulo 20.22°A) que estaran
exentas del IVA “Las segundas y ulteriores entregas de edificaciones, incluidos los terrenos en que
se hallen enclavadas, cuando tengan lugar después de terminada su construccion o rehabilitacion”
y afade “a los efectos de lo dispuesto en esta Ley, se considerara primera entrega la realizada por
el promotor que tenga por objeto una edificacion cuya construccion o rehabilitacion esté
terminada. No obstante, no tendra la consideracion de primera entrega la realizada por el
promotor después de la utilizacion ininterrumpida del inmueble por un plazo igual o superior a dos
arnos por su propietario”.

Teniendo en cuenta que se estaria realizando una segunda entrega de los inmuebles, la operacion
estaria exenta de IVA y pasaria a tributar por TPO. En este caso, el obligado al pago seria el
adquirente, ALBEDRIO S.L.

No obstante, cabe la posibilidad de la renuncia a la exencion cumpliendo los requisitos exigidos, y
que son: (1) que transmitente y adquirente sean sujetos pasivos del IVA, (i1) que el adquirente tenga
derecho a la deduccion total o parcial del IVA soportado, y (iii) que el transmitente comunique la
renuncia a la exencion al adquirente. Renunciando a la exencion, el sujeto pasivo seria ALBEDRIO
S.L. quien, posteriormente, podra deducirse el impuesto.

D) Formalidades requeridas para la aplicacion del régimen especial de diferimiento.
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Primeramente, tal como se expuso, el art. 89 LIS estipula la aplicacion del régimen fiscal especial
de diferimiento en los supuestos de reestructuraciones empresarial salvo comunicacion expresa en
contrario a la AEAT. El mismo articulo especifica que serd la entidad adquirente la encargada de
comunicar a la AEAT dichas operaciones y que, en el caso de no residir en territorio nacional, la
comunicacion la deberd hacer la entidad transmitente. La comunicacidon debera indicar el tipo de
operacion que se esta realizando y si se decide no aplicar el régimen especial.

La comunicacion se presentara en el plazo de tres meses siguientes a la inscripcion de la operacion
en el Registro Mercantil o desde la fecha de otorgacion de la escritura si no es precisa la
inscripcion. La falta de comunicacion constituye una infraccion tributaria grave. El érgano al que
hay que dirigir la comunicacion es la delegacion de la AEAT correspondiente al domicilio fiscal de
las entidades.

En cuanto al contenido que debe llevar de la comunicacion, este se encuentra regulado en el art. 49
RIS, segun el cual: “la comunicacion deberd contener: a) identificacion de las entidades
participantes en la operacion y descripcion de la misma, b) copia de la escritura publica o
documento equivalente que corresponda a la operacion, c) en el caso de que las operaciones se
hubieran realizado mediante una oferta publica de adquisicion de acciones, también deberd
aportarse copia del correspondiente folleto informativo, y d) Indicacion, en su caso, de la no
aplicacion del régimen fiscal especial del capitulo VII del titulo VII de la Ley del Impuesto™.

Sexta.- Formacion de un grupo de consolidacion fiscal.

(i) Régimen de consolidacion fiscal (arts. 55 a 75 LIS). Consideraciones previas.

El régimen tributario especial de consolidacion fiscal se trata de un régimen voluntario en el que,
optando por su aplicacion, las entidades que integran el grupo no tributan por el IS por el régimen
individual de tributacion. De esta forma, las entidades integrantes del grupo no se hayan
individualmente obligadas al pago de la cuota del impuesto al integrarse esta en otro contribuyente
que es el grupo. Es el grupo, por tanto, el obligado tributario y quien debe satisfacer el pago de la
deuda tributaria por la renta obtenida por el conjunto de las entidades que lo integran.

El grupo de consolidacion fiscal carece de personalidad juridica, sin embargo tiene la condicion de
contribuyente toda vez que asi lo establece la ley: podran tener la consideracion de contribuyentes
“las entidades que, carentes de personalidad juridica, constituyan una unidad economica o un
patrimonio separado, susceptibles de imposicion” (art. 35 LGT). En este sentido, el grupo de
consolidacion fiscal entraria de lleno en la definicion de unidad econdmica sin personalidad
juridica. Asimismo, existe una responsabilidad solidaria en el régimen de consolidacion fiscal, el
cual afecta a todas las entidades del grupo, que responden solidariamente del pago de la deuda
tributaria del grupo, excluidas las sanciones (art. 57 LIS).

Siendo voluntaria la aplicacion del régimen de consolidacion, es el propio grupo el que decide por
si mismo tributar en este régimen especial sin necesidad de reconocimiento previo por parte de la
Agencia Tributaria, de tal forma que una vez ejercitada la opcion la aplicacion del mismo tendra
caracter indefinido en tanto no se renuncie a su aplicacion. Todas las sociedades que cumplan los
requisitos exigidos para formar parte del grupo deben adoptar el acuerdo de tributar en régimen de
consolidacion (art. 61 LIS).

A efectos del régimen de consolidacion, el grupo fiscal estd integrado exclusivamente por las
entidades integrantes de dicho grupo que tengan su residencia en territorio espafiol (art. 58 LIS). Por
otro lado, a efectos del IS, se entiende por grupo al conjunto de entidades formado por una entidad
dominante y todas sus entidades dependientes. El régimen fiscal de los grupos de sociedades esta
reservado exclusivamente a las entidades con forma juridica de sociedades andnimas, limitadas y
comanditarias por acciones, sin embargo, las dominantes podran tener otras formas siempre que
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tengan personalidad juridica y estén sujetas y no exentas al IS o a un impuesto idéntico o andlogo al
IS si tienen su residencia en el extranjero aun cuando no formen parte del grupo fiscal. Es la entidad
dominante la obligada al cumplimiento de las obligaciones formales y materiales del grupo fiscal
(art. 75 LIS).

(ii) Entidad dominante.

Para tener las condicién de entidad dominante es requisito que la misma tenga una participacion
directa o indirecta de al menos el 75% del capital social de otras entidades o del 70% si se trata de
entidades cuyas acciones estan admitidas a negociacion en un mercado regulado, siempre que dicha
participacion se mantenga de forma ininterrumpida durante todo el periodo impositivo en el que se
aplica el régimen especial. De igual forma, la entidad dominante deberd tener la mayoria de los
derechos de voto de las entidades dependientes.

(iii) Entidades dependientes.

Para que una entidad tenga la consideracion de dependiente a efectos del régimen de consolidacion
fiscal, esta deberd reunir los siguientes requisitos: (i) tener la forma juridica de S.A., S.L., o
comanditaria por acciones; (ii) ser residente en territorio espafiol; (iii) estar participada, directa o
indirectamente, por otra sociedad que reuna las condiciones para ser dominante en, al menos, el
75% de su capital social desde el primer dia del primer periodo impositivo en el que sea de
aplicacion este régimen de tributacion y esa participacion se mantenga en todo ese periodo (70% en
el supuesto de ser cotizadas); (iv) estar sujeta y no exenta al IS; (v) no estar en situacion de
concurso de acreedores al cierre del periodo impositivo; y (vi) no estar sujeta al IS a un tipo de
gravamen diferente al de la dominante.

Del mismo modo, tendran la consideracion de entidades dependiente los EP situados en territorio
espanol de entidades no residentes respecto de las que una entidad cumpla las condiciones para ser
dominante.

(iv) Calculo de la BI del grupo.

En aplicacion del art. 62 LIS, la BI del grupo se determina a partir de las Bls de las entidades que lo
integran, determinadas segln el régimen individual de tributacion, eliminando aquellos resultados
que estén incorporados a dichas Bls, procedentes de operaciones internas, e incorporando aquellos
resultados que fueron eliminados en periodos anteriores y que se entienden realizados por el grupo
en el periodo impositivo de que se trata. En consecuencia, la BI del grupo fiscal se calcula a través
de la suma de los siguientes conceptos: a) Bls individuales, tanto positivas como negativas,
correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del grupo, sin incluir en ellas la
compensacion de la BINS individuales, b) la eliminaciones, c) las incorporaciones de las
eliminaciones practicadas en ejercicios anteriores, d) la reduccion correspondiente a la reserva de
capitalizacion, e) los gastos no deducidos en ejercicios anteriores por dotaciones por pérdidas por
deterioro de créditos u otros activos con deudores no vinculados con el contribuyente, f) la
compensacion de BINS del grupo fiscal cuando el importe de la suma de las letras anteriores resulte
positivo, asi como de las BINS de cualquier entidad pendientes de compensar en el momento de su
integracion en el grupo fiscal.

En cuanto a la letra e), existe un limite en funcion del importe neto de la cifra de negocios del grupo
fiscal habida en los doce meses anteriores al inicio del periodo impositivo: importe de al menos 20
millones, pero inferior a 60 millones: el 50%; importe de al menos 60 millones de euros: 25%.

(v) Calculo de las BI individuales.
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Las Bls individuales de las entidades integrantes del grupo fiscal se determinan de acuerdo a las
reglas generales establecidas en la LIS, con la salvedad de que los requisitos exigidos a efectos
contables o para realizar los ajustes al resultado contable individual para determinar las Bls
individuales deben referirse a nivel de grupo. Del mismo modo, para determinar esas Bls
individuales deben tenerse en cuenta determinadas especialidades referentes a: limitacion de la
deduccion de los gastos financieros; reserva de capitalizacion; imputacion de dotaciones por
deterioro de créditos y otros activos y de determinadas provisiones; bases imponibles negativas
individuales; reserva de nivelacion.

A efectos del presente caso, cabe tener presente el tratamiento que se le deben dar a las BINS no
compensada de H1, quien, por estar en el régimen de consolidacion fiscal, y habiendo sido
generadas con anterioridad a la creacion del grupo de consolidacion fiscal, “podran ser
compensadas en la base imponible de este, con el limite del 70 por ciento de la base imponible
individual de la propia entidad, teniendo en cuenta las eliminaciones e incorporaciones que
correspondan a dicha entidad, de acuerdo con lo establecido en los articulos 64 y 65 de esta Ley”

(art. 67.¢) LIS).

(vi) Determinacion de la eliminaciones (art. 64 LIS).

Puesto que el grupo es considerado a efectos fiscales como una unidad econdémica al ser
contribuyente del IS, las rentas obtenidas por el grupo provienen exclusivamente de operaciones
realizadas por el mismo con terceros, ello significa que los resultados derivados de operaciones
efectuadas entre las entidades pertenecientes al grupo en el periodo impositivo deben ser eliminadas
al tiempo de determinar la BI consolidada.

En consecuencia, para la determinacion de la BI consolidada se han de practicar la totalidad de las
eliminaciones de resultados por operaciones internas efectuadas en el periodo impositivo, asi se
debe tener en consideracion para ello los criterios fijados en la normativa contable sobre normas
para la formulacion de cuentas anuales consolidadas (art. 46 CC).

Por otro lado, debe tenerse en cuenta que las eliminaciones se producen de forma posterior a la
determinacion de las Bls individuales, por tanto, para poder eliminar un resultado es necesario que
el mismo esté integrado en la BI individual de la entidad del grupo que ha participado en la
operacion interna. De lo anterior se deduce que si por la aplicacion del régimen general del IS dicho
resultado no forma parte de la BI individual, no procede realizar ninguna eliminacion, es el caso de
las rentas exentas (dividendos distribuidos entre sociedades del grupo o transmisiones de
participaciones en el capital o fondos propios realizada entre sociedades del mismo grupo).

Eliminaciones de activo fijo. Debe eliminarse el resultado obtenido por la sociedad que transmite un
elemento del activo fijo a otra sociedad del grupo. Es el caso de las operaciones de reorganizacion
societaria del grupo ALBEDRIO.

Eliminaciones de activos financieros. Tienen la consideracion de operaciones internas de activos
financieros aquellas en las que una sociedad del grupo adquiere activos financieros a otra sociedad
también del grupo, excluidas las participaciones en el capital de las sociedades del grupo. En el
presente caso, los resultados obtenidos en la transmision de activos financieros realizado por una
sociedad a otra también del grupo deben ser eliminados. Sucede con los préstamos concedidos por
el grupo ALBEDRIO.
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Dividendos internos. Tienen la consideracion de dividendos internos, aquellos que se hayan
registrado como ingreso del ejercicio en una sociedad del grupo y hayan sido distribuidos por otra
perteneciente al mismo, siendo objeto de eliminacion en la sociedad que los haya percibidos,
considerandose reservas de esta Ultima. De estar exento el dividendo al cumplirse los requisitos para
aplicar la exencion del art. 21 LIS, no se integraria en la BI de la entidad del grupo que ha percibido
el dividendo y, por tanto, no procederia su eliminacion, tal como se expuso. Es el supuesto del
reparto de dividendos intragrupo que se produce en el grupo ALBEDRIO.

(vii) Incorporaciones (art. 66 LIS).
A efectos de determinar la BI del grupo, los resultados positivos o negativos obtenidos por las
operaciones internas realizadas por las sociedades integrantes del grupo fiscal, son objeto de
eliminacion mientras no se realicen frente a terceros, momento en el cual procede incorporar
aquellos resultados a la BI del grupo.

(viii) Compensacion de BINS (art. 66 LIS).

En la compensacion de Bls en el régimen fiscal especial hay que diferenciar las BINS negativas en
funcién de la entidad generadora de las mismas. Por un lado, estdn las BINS obtenidas por el grupo
y, por otro, las BINS obtenidas por alguna sociedad del grupo en periodos impositivos en los que es
de aplicacion el régimen especial.

a) En cuanto a la BINS del grupo fiscal, su importe puede ser compensado con las BI positivas del
grupo de sociedades obtenidas en los siguientes periodos impositivos, sin limite temporal: la
compensacion se realiza, no contra la renta positiva del grupo, sino contra la BI previa positiva del
mismo.

Para la compensacion de BINS del grupo, se aplica el mecanismo del régimen individual, ello
supone que a nivel del grupo los importes maximos a compensar serdn los ya mencionados con
anterioridad previa a la reserva de capitalizacion y a dicha compensacion: importe de al menos 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros: el 50%; importe de al menos 60 millones de
euros: 25%. Por otro lado, existe un importe minimo a compensar, segin el cual, en todo caso, el
grupo tiene derecho a compensar BINS generadas en periodos impositivos anteriores por el grupo
hasta un importe de un millon de euros.

b) Referente a las BINS de alguna entidad del grupo. La ventaja principal de este régimen especial
es que la BIN generada por alguna de las sociedades del grupo se compensa con las Bls positivas
obtenidas por el resto de entidades al tiempo de determinar la BI del grupo correspondiente al
periodo impositivo en el que se presentan tales bases. Asi, el grupo como contribuyente del IS
asume el derecho a la compensacion de BINS generadas en los periodos impositivos en los que
tribute segln este régimen especial, si las Bls positivas del resto de sociedades integrantes del grupo
son inferiores al importe de las BINS obtenidas por otras sociedades del mismo.

Por todo lo hasta aqui dicho, la tributacion consolidada se puede considerar una clara ventaja fiscal,
puesto que la compensacion de BINS en el régimen de consolidacion no se manifiesta tributando el
mismo grupo en régimen individual, ello es asi en el momento en que existe un diferimiento en el
pago del impuesto respecto del que habria resultado en el caso de tributar en el régimen individual.

(ix) Deducciones de la cuota integra del grupo fiscal (art. 71 LIS).

El grupo fiscal puede disfrutar de las deducciones y bonificaciones en la cuota integra previstas con
caracter general en el régimen de tributacion individual (arts. 31 a 39 LIS). Hay que distinguir si las
deducciones se generaron antes o después de la formacion del grupo fiscal.
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En primer lugar, si las deducciones se generaron en periodos impositivos en los que se tributaba
segiin el régimen individual, las deducciones de cualquier sociedad pendientes de aplicar en el
momento de su inclusion en el grupo, pueden deducirse de la cuota integra del mismo con el limite
que hubiese correspondido a dicha sociedad en el régimen individual.

Por otro lado, si las deducciones fueron generadas en periodos impositivos en los que es de
aplicacion el régimen especial, las condiciones y requisitos para practicar las deducciones deben
referirse al grupo y no a la sociedad que pudiera minorar su cuota. Es el caso de las deducciones por
doble imposicion internacional: cuando el grupo haya integrado en su BI las rentas positivas
obtenidas y gravadas en el extranjero la aplicacion de la deduccion requiere agrupar todas las rentas
que procedan de un mismo pais, excluidas las correspondientes a los EP, cualquiera que sea la
sociedad que las haya obtenido, deduciéndose de la cuota integra del grupo la menor de las dos
cantidades siguientes: a) el importe del impuesto satisfecho en el extranjero o b) el importe de la
cuota integra que hubiese correspondido pagar en Espafia por esas rentas si se hubiesen obtenido en
territorio espafol.

En el caso de los EP, el grupo fiscal debe tener en cuenta si las actividades empresariales estan
sujetas a un 10% , en cuyo caso podra deducirse la menor de las dos cantidades siguientes: el
importe efectivo del impuesto satisfecho o el importe de la cuota integra que hubiese correspondido
pagar en Espaia. De estar sujeto a un tipo inferior al 10%, las rentas positivas no se integraran en la
BI del grupo ni tampoco las negativas.

Hay que tener presente en este punto las sociedades H3, H4 y H6. Las rentas generadas por estas
sociedades que hayan sido objeto de tributacion, el grupo fiscal podra deducirse de su cuota integra
la menor de las siguientes cantidades: el importe satisfecho en el extranjero o el importe de la cuota
integra que hubiese correspondido pagar en Espafia habiéndose obtenido en territorio espafol. Del
mismo modo sucede con las rentas generadas por el EP de H1: el grupo fiscal podra deducirse de su
cuota integra la menor de las siguientes cantidades siempre y cuando haya estado sujeto a un tipo no
inferior al 10%: el importe efectivo del impuesto satisfecho o el importe de la cuota integra que
hubiese correspondido pagar en Espaiia.

Séptima.- Situacion fiscal de las personas fisicas accionistas del Grupo.

A) PF1 ejerce funciones de direccion en ALBEDRIO S.L. percibiendo una remuneracion por
ello de 40.000 euros. Asimismo, percibe rendimientos por su trabajo por cuenta ajena (en una
empresa ajena al grupo) por importe de 50.000 euros. Posibilidad de que los socios del
ALBEDRIO S.L. apliquen la exencion del art. 4.8.Dos de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio.

La normativa aplicable en este supuesto es la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio. Por tanto, cabe dilucidar si se cumplen o no los requisitos para aplicar la exencion. En
cuanto al primero de los requisitos, este se cumple toda vez que la actividad principal de
ALBEDRIO S.L. no es la gestion de un patrimonio mobiliario o inmobiliario. El segundo de los
requisitos se cumple por todos los socios al tener todos una participacion individual del 25%. En
cuanto al ultimo de los requisitos, es requisito necesario que perciba una remuneracion por las
funciones de direccion que represente mas del 50% de la totalidad de los rendimientos
empresariales, profesionales y de trabajo personal. PF1 percibe en total 90.000 y solo por sus
funciones de direccion 40.000 euros, lo que representa el 44.44% de sus rendimientos totales. Por
ello, no podra gozar de la exencion del Impuesto Patrimonial.
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Atendiendo al apartado dos del art. 4.8.Dos.c) para que los socios de ALBEDRIO S.L. puedan
disfrutar de la exencion debera subirle el sueldo a PF1, o esta reducir sus ingresos ajenos a las
labores de direccion de ALBEDRIO S.L.

B) PF1, que debido a su edad tiene intencion de jubilarse, pretende realizar las siguientes
donaciones:

(i) Donar a PF2 su 25% en ALBEDRIO S.L. Analizar las implicaciones fiscales de la donacion
y qué requisitos deberian cumplirse para que los hermanos puedan aplicar el art. 4.8.Dos de
la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

Para conocer las implicaciones fiscales de la operaciéon habra que acudir, en primer lugar al art.
33.3.c) LIRPF, el cual estipula: “Se estimard que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los
siguientes supuestos: con ocasion de las transmisiones lucrativas de empresas o participaciones a
las que se refiere el apartado 6 del articulo 20 de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones”.

Por su parte, el citado apartado 20.6 de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “LISD”) establece los requisitos a cumplir.

Por tanto, y en aplicacion del art. 20.6 LISD articulo, con la donacion de las participaciones de PF1
a PF2, y siempre y cuando sea de aplicacion la exencion del art. 4.8 Dos de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio al cumplirse los requisitos previamente sefialados (que la
actividad principal de ALBEDRIO S.L. no sea la gestion de un patrimonio mobiliario o
inmobiliario; que la participacion del sujeto pasivo en el capital de la entidad sea al menos del 5%
computado de forma individual, o del 20% conjuntamente con su conyuge, ascendientes,
descendientes o colaterales de segundo grado, ya tenga su origen el parentesco en la
consanguinidad, en la afinidad o en la adopcidn; y que el sujeto pasivo ejerza efectivamente
funciones de direccion en la entidad, percibiendo por ello una remuneracion que represente mas del
50 por 100 de la totalidad de los rendimientos empresariales, profesionales y de trabajo personal),
se aplicard una reduccién en la BI para determinar la liquidable del 95% del valor de adquisicion,
siempre y cuando se cumplan los requisitos del art. 20.6 LISD (que el donante tenga mas de 65 afios
o mas, que el donante no ejerza funciones de direccion).

(ii) Donar a PF3 500.000 euros para que pueda comprarse una casa en Madrid. Implicaciones
fiscales de la operacion y se solicita asesoramiento sobre alguna alternativa fiscalmente mas
ventajosa.

La operacion esta califica como donacidon y, por tanto, estard grabada por el Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”). Asi lo recoge el art. 3.1.b) LISD: “constituye el
hecho imponible la adquisicion de bienes y derechos por donacion o cualquier otro negocio
juridico a titulo gratuito, «intervivos»”. El donatario, PF3, debera presentar la liquidacion del
impuesto en la CCAA donde resida. Se trata de un tributo cedido a las CCAA, por tanto el tipo
impositivo variard de una a otra CCAA. Hay CCAA donde a las donaciones entre padres e hijos se
les aplica una bonificacion que resulta en una tributacion minima (Madrid, por ejemplo, aplica una
bonificacion del 99% sobre la cuota tributaria).

Si, una alternativa seria que PF1 comprase la vivienda que quiere su hijo, la convirtiese en su
vivienda habitual, toda vez haya residido en ella durante al menos tres afios (art. 41 bis del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
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Renta de las Personas Fisicas) y, posteriormente, una vez cumplidos los 65 afios, se la transmitiese a
PF3. Con ello disfrutaria de la exencion de contemplada en el art. 33.4.b) LIRPF y, por tanto, PF1
no tendria que pagar por la plusvalia generada entre la compra del inmueble y la donacion.

(iii) Donar a PF4 la vivienda habitual y un piso en Almuifiécar que PF1 tiene en su propiedad
desde 1981. Implicaciones fiscales de la operacion.

Igual que en el supuesto anterior, al transmitir la vivienda habitual, PF1 estaria exenta de tributar
por la plusvalia generada entre la compra del inmueble y la donacion. El donante, PFI1, esta
obligado a declarar la plusvalia municipal, es decir, la diferencia entre el valor de adquisicion y el
valor del bien en el momento de la donacidn. Por su parte, el donatario, PF4 debera pagar ISD y la
plusvalia municipal.

En cuanto a la donacion del piso en Almuiécar, al no tratarse de la vivienda habitual, PF1 debera
declarar y pagar en el IRPF por la ganancia generada entre el momento en que adquiri6 el inmueble
y la donacion. Por su parte, PF4 debera pagar el ISD y la plusvalia municipal.

C) Si PF1 falleciera con anterioridad a efectuar las donaciones ;cual seria la tributacion en
este supuesto? ;Y si falleciera al ano siguiente de haber realizado las donaciones?

En caso de fallecer PF1, cada heredero deberd tributar por la totalidad de los bienes recibidos por el
causahabiente, esto es, la masa hereditaria repartida entre los distintos beneficiarios (PF1, PF2, PF3
y PF4) conformara la BI de cada uno. Dependiendo de la CCAA, se aplican distintas reducciones a
la BI. Al ser un tributo cedido, es la propia CCAA la que determina la tarifa aplicable, en
consecuencia la cuota integra del impuesto se obtendra aplicando a la Base Liquidable la escala que
haya sido aprobada por la CCAA.

Si PF1 falleciera al afio siguiente de haber efectuado las donaciones, dichas donaciones deberan ser
traidas de vuelta a la masa hereditaria con el fin de calcular el valor de las legitimas de los
herederos forzosos y ver si las donaciones perjudican o no las legitimas. De este modo lo establece
el art. 1035 del Codigo Civil espafiol.

D) Dada la edad y situacion personal de PF1, su hijo PF3 esta planteando la posibilidad de
solicitar en su empresa francesa teletrabajar desde Espafia durante todo el afio 2023 para
volver a residir con su padre en Madrid. Tendra que viajar a Francia 1 semana al mes,
pasando el resto del tiempo desde Espafia. En Francia, conforme a su normativa, seguira
considerandose residente fiscal. Se solicita aclaracion sobre la residencia fiscal de PF3 y se
pregunta donde y como debe presentar impuestos PF3 en 2023.

Los requisitos para ser residente fiscal en Espafia vienen contemplados en el art. 9.1 IRPF. A efectos
de aclarar la residencia fiscal de PF3.

Referente a PF3, esta viaja a Francia una semana al mes, el equivalente a 84 dias anualmente. Por
tanto, si tenemos presente que durante el resto del tiempo, 183 dias, se encuentra en territorio
nacional, en aplicacion del art. 9.1 IRPF, PF3 seria residente fiscal en Espaiia y, por tanto, debera
tributar en Espafa a través del IRPF.

Como Francia también lo considera residente a efectos fiscales, habra que acudir al CDI de entre
ambos paises. En el articulo 24.2 se establecen los mecanismos de los que Espafia dispone para
evitar la doble imposicidn, asi: “cuando un residente de Espania obtenga rentas o posea elementos
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patrimoniales, que conforme a las disposiciones de este Convenio puedan someterse a imposicion
en Francia, Espania concedera, sobre el impuesto que perciba sobre la renta o sobre el patrimonio
de este residente, una deduccion por un importe igual a la parte del impuesto pagado en Francia.
Sin embargo, esta deduccion no podrd, en ningun caso, exceder la parte del impuesto espariol
calculado antes de la deduccion, correspondiente, segun el caso, a las rentas o al patrimonio que
pueden someterse a imposicion en Francia”

Por tanto, y en aplicacion del art. 24.2 CDI entre Espafia y Francia, PF3 deberd declarar en ambos
paises al estar considerado como residente fiscal en ambos. Ahora bien, el mecanismo utilizado por
la legislacion espafiola es la de conceder, sobre el impuesto que perciba sobre la renta, una
deduccion por un importe igual al impuesto pagado en Francia, evitando, por tanto, la doble
imposicion.

CONCLUSIONES LEGALES

En primer lugar, respecto de la distribucion de resultados.

(1) Reparto de dividendo de H3 a H2: pudiendo demostrarse que el reparto de los dividendos de H3
cumple los requisitos del art. 21, podra H2 realizar el ajuste extracontable negativo, en el supuesto
de que no se pueda demostrar el cumplimiento del art. 21 LIS, no debera realizar ningtn tipo de
ajuste al estar considerado el reparto de dividendos como un ingreso.

(i1) Reparto de dividendo de H2 a HI: al cumplirse el art. 21 LIS, hl debera realizar un ajuste
extracontable negativo por el importe de los dividendos.

(i11) Rentas generadas por H2: estas deberan ser contabilizadas en sus cuentas como ingreso y
tributar por ellas. No debera realizar ningun tipo de ajuste.

(iv) Reparto de reservas de H5 a H1. Con el reparto de reservas, H1 deberd realizar un ajuste
extracontable negativo por el importe de las mismas.

(vi) Reparto de dividendos de H4 a H2: cumpliéndose los requisitos del art. 21 y segin lo
convenido en el CDI entre Espafia y Hungria, H2 debera realizar un ajuste extracontable negativo
por el importe de los mismos.

(vii) Reparto de dividendos a PF1 y PF2: ambos son residentes fiscales en Espafia y, por tanto,
deberan tributar en el pais. ALBEDRIO S.L. debera realizar una retencion del 19% sobre el importe
de los dividendos.

(viii) Reparto de dividendos a PF3: ALBEDRIO S.L. no debera practicar ninguna retencion pues los
dividendos tributaran en Francia. Por su parte, PF3 debera tributar por dichos dividendos a través
del IRPF francés.

(ix) Reparto de dividendos a PF4: ALBEDRIO S.L. debera practicar una retencion del 10% en base
al CDI firmado entre Espafia y Panama.

En segundo lugar, seria interesante para PF3 y PF4 que ALBEDRIO S.L. se acogiese al régimen
fiscal de las ETVE, pues las rentas que obtengan derivadas del reparto de dividendos no estarian
sujetas a tributacion en Espafia. PF1 y PF2, por su parte, tributaran

En tercer lugar, en cuanto a la transmision del EP: en aplicacion del art. 22.2 LIS, sobre las rentas
negativas obtenidas, H1 deber4 realizar un ajuste extracontable positivo por el importe de las rentas
obtenidas, pues dichas rentas negativas no son fiscalmente deducibles.

En cuarto lugar, referente a los préstamos intragrupo.
(1) Préstamo participativo de H5 a H1: en aplicacion del art. 15.a) LIS, H1 deberd realizar un ajuste
extracontable positivo por no considerarse el pago de los intereses un gasto fiscalmente deducible,
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mientras que HS estard exenta de tributar por el ingreso y debera realizar un ajuste extracontable
negativo.

(i1) Préstamo financiero de H3 a ALBEDRIO S.L.: con arreglo al art. 15 bis LIS, estando exento el
ingreso que gener6 H3, ALBEDRIO S.L. debera efectuar un ajuste extracontable positivo por el
importe de los intereses calificados como gasto.

En quinto lugar, en consideracion a las ventas:

(1) Venta de H3: cumpliendo los requisitos del art. 21 LIS, ALBEDRIO S.L. podra deducirse la
renta negativa adquirida, de esta suerte, toda vez que no haya estado sujeta en las Islas Caiman la
renta negativa, es decir, que ya se haya utilizado esa renta negativa como gasto y, de esa forma,
reducir la BI, ALBEDRIO S.L. podrd utilizarla. No pudiendo deducirse la renta negativa,
ALBEDRIO S.L. deberia realizar un ajuste extracontable positivo por el valor de dicha renta
negativa.

(i1) Venta de H4: porque existe un CDI con Hungria, cabe la aplicacion del art. 21.1 LIS, por ende
es deducible la renta positiva y ALBEDRIO S.L. debera realizar un ajuste extracontable negativo
por el importe de la renta obtenida tras la venta.

En sexto lugar, por lo que concierne a las reorganizaciones societarias y teniendo presente la
aplicacion del régimen especial contemplado en la LIS:

(1) Fusion entre la absorbente H5 con H1: si los inmuebles se encuentran en territorio espafiol no
deberan integrar la BI, de lo contrario si que deberan integrarse (art. 77.1.a) LIS). Del mismo modo
ocurre con las rentas generadas con la transmision de las ramas de actividad, las cuales tampoco se
integraran en la BI, ni tampoco se integraran las rentas generadas por la transmision del EP. Las
Bases Imponibles Negativas podran ser compensadas en sede de HI al cumplirse los requisito del
art. 84 LIS.

(i1) Aportacion de varios inmuebles propiedad de H5 en favor de H2: H2 debera tributar por la
diferencia positiva entre el valor de mercado de los inmuebles y lo declarado al tratarse de una
operacion vinculada (art. 18 LIS).

(ii1)) Venta de los inmuebles por parte de H2 a favor de ALBEDRIO S.L.: convendria que H2
renunciase a la exencion del [VA, pues de esa manera no se tributaria por TPO ni tampoco por IVA,
pues ALBEDRIO S.L. podra posteriormente deducirse el impuesto.

En séptimo lugar, tocante a la aplicacion del régimen especial de consolidacion fiscal: al grupo le
interesa acogerse a este régimen especial principalmente por el hecho de poder compensar Bases
Imponibles Negativas, pues toda vez que las sociedades integrantes del grupo cuenten con Bases
Imponibles Negativas las mismas podran ser compensadas en sede del grupo.

Por ultimo, en cuanto a la situacion de las personas fisicas accionistas del grupo:

En primer lugar, en cuanto a la posibilidad de PF1 de aplicar la exencion del art. 4.8.Dos de la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio: no cumple los requisitos y, por tanto, no
puede aplicar la exencion.

En segundo lugar, las donaciones de PF1:

(1) a PF2 el 25% de ALBEDRIO S.L.: podré aplicar la exencién del art. 4.8.Dos de la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio en tanto se pueda aplicar lo dispuesto en el art. 20.6
LISD.

(i1)) a PF3 500.000 euros para la compra de una vivienda: recomiendo a PF1 la compra de la
vivienda directamente y no donar el el dinero a PF3, toda vez que presenta una alternativa
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fiscalmente mas ventajosa toda vez que PF1 no tendria que pagar la plusvalia a la hora de transmitir
posteriormente la vivienda a su hijo.

(i1) a PF4 la vivienda habitual y un piso en Almufiécar: en cuanto a la vivienda habitual, PF1 estaria
exenta de pagar la plusvalia municipal, y PF3 deberd pagar ISD y la plusvalia; en cuanto a la
vivienda en Almufiécar, PF1 debera pagar la plusvalia mientras que PF3 debera tributar por ISD y la
plusvalia municipal.

En tercer lugar, tributacion de las donaciones si PF1 falleciera antes de realizar las donaciones o al
afo siguiente: si falleciera antes deberan ser los herederos quienes tributen mediante ISD por lo
recibido y, si falleciese al afio siguiente de realizar las donaciones, traerd como resultado que las
donaciones deberan traerse a la masa comun a la hora de calcular la legitima (art. 1035 CC).

En cuarto y ultimo lugar, PF3 al estar considerado como residente tanto en Francia como en Espana,
deberd hacer una declaracion en ambos paises, si bien en Espafia gozara de una deduccion por un
importe igual al impuesto pagado en Francia.
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