COMILLAS

UNIVERSIDAD PONTIFICIA
ICAl

ICADE CIHS

GUIA DOCENTE
2022 - 2023
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Datos de la asignatura

Nombre completo

Codigo

Titulo
Impartido en

Nivel

Cuatrimestre
Créditos

Caracter
Departamento / Area
Responsable

Horario de tutorias

Descriptor

Analitica de Riesgo de Crédito

E000012128

Grado en Analisis de Negocios / Business Analytics por la Universidad Pontificia Comillas

Grado en Administracion y Direccién de Empresas y Grado en Analisis de Negocios/Business Analytics

[Quinto Curso]

Reglada Grado Europeo

Semestral

6,0 ECTS

Optativa (Grado)

Departamento de Gestién Financiera

Roberto Knop

Se informara en clase

Esta asignatura se centra en el andlisis del riesgo de crédito al cual estan expuestas las entidades
financieras en la medida en que cualquier deudor puede incumplir las obligaciones de pago de su
deuda, poniendo en peligro la viabilidad de su negocio. Y, se aborda también la interaccion del riesgo
crediticio con otros riesgos financieros, como son el riesgo de mercado y el de liquidez. En concreto, se
revisaran los principales modelos de riesgo de crédito y los instrumentos que se emplean en la practica
para controlarlo o mitigarlo.

Datos del profesorado

Profesor

Nombre
Departamento / Area

Correo electrénico

Roberto Knop Muszynski

ICADE Business School

rknop@comillas.edu

DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Contextualizacion de la asignatura

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

La asignatura de Analitica de Riesgo de Crédito es una asignatura optativa dentro Grado en Administracién y Direccion de Empresas y
Grado en Andlisis de Negocios/Business Analytics y su contenido contribuird de forma concreta a los estudiantes en el conocimiento
préactico de factores de riesgo fundamentales en el &mbito financiero cémo es el riesgo de crédito y el de mercado. Ambos riesgos en el
ambito de los mercados de capitales se encuentran altamente vinculados. El contenido de las materias a impartir permitira a los
estudiantes identificar analizar y gestionar los riesgos que en los mercados financieros existen. Las capacidades analiticas y de gestion en

el sector de la inversion financiera se refuerzan con los temas a abordar en las materias en cuestion.

Esta asignatura tendra como meta que los estudiantes adquieran una buena base conceptual y practica de los riesgos financieros en

general y los de crédito y mercado en particular. El perfil profesional los estudiantes que cursen esta asignatura se verad por tanto
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reforzado con temas actualmente muy requeridos en el &mbito bancario, gestion de activos, incluso compaiiias de seguros en la parte de

inversion.

En la medida en la cual la mediciéon de riesgos recoge en gran medida el andlisis de los cambios en valor de los distintos activos
financieros, se tiene como prerrequisitos el conocimiento de los modelos de valoracién de los principales instrumentos financieros que
conllevan los riesgos que seran objeto de andlisis en la materia, es decir riesgo de mercado y crédito. Conceptos fundamentales
relacionados con matematicas financieras y estadistica también seran necesarios para abordar adecuadamente los aspectos técnicos de las

materias previstas

Competencias - Objetivos

Competencias
GENERALES
CG02 Capacidad de anélisis de datos masivos procedentes de diversas fuentes: texto, audio, numérica e imagen
RA1 Es capaz de reconocer y comprender la informacién adecuada en cada situacién
RA2 Sintetiza y utiliza adecuadamente la informacion en los diversos contextos financieros
CGO03 Resolucion de problemas y toma de decisiones en un entorno de datos masivos tanto cuantitativos como cualitativos
RA1 Es capaz de identificar el problema utilizando los conocimientos adquiridos
RA2 Es capaz de identificar la metodologia adecuada para la resolucién de problemas y utiliza las herramientas
necesarias para la toma de decisiones

cGo4 Capacidad para elaborar proyectos e informes de manera oral y escrita, difundiendo estas ideas a través de canales
digitales

RA1 Muestra habilidad en la elaboracion de informes y en la transmision de sus contenidos

ESPECIFICAS

Conocer los métodos para simular el efecto que los distintos riesgos que afectan a las corporaciones tienen en la creacion

CEO20

de valory la consecucion de sus objetivos fundamentales

RAO1 Identifica los métodos de simulacion mas adecuados para cada tipo de riesgo

RA02 Realiza simulaciones de diversos riesgos y su efecto en los objetivos fundamentales de las corporaciones
CEO21 Conocer y aplicar los principales modelos de riesgo de crédito y los instrumentos financieros que se pueden utilizar para

mitigar el riesgo de crédito

RAOT Conoce los modelos de score de crédito y modelos estadisticos de impago (o de variable dependiente
binaria tipo logit o probit)
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RAG2 Realiza analisis de ratios financieros para predecir el riesgo de crédito, estimaciones de volatilidad y
Value-at-Risk (VAR)
RAO03 Conoce los instrumentos financieros sensibles al riesgo de crédito como los Credit Default Swaps (CDS)

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

Revision conceptual del riesgo de mercado, de liquidez y de crédito

* Introduccion

* Apetito de riesgos

1. Definicion de apetito de riesgo
2. Gobernanza de riesgos
3. Lineas de defensa

4. Definicion de limites

« Identificacion, analisis y monitorizacion

« Principios fundamentales de gestion de riesgos

« Organizacién y estructura de la funcion de riesgos

- Limites: definicién, seguimiento y control

« Tipos de riesgos. Introduccién.

1. Crédito
2. Mercado
3. Estructural
1. Liquidez

2. Tipos de interés

« Implicaciones en consumo de capital

Utilizacién de derivados en la gestion de riesgos

« Definiciéon

- Tipologia y subyacentes de instrumentos derivados

® Futuros
e Opciones

* Swaps

« Uso de los derivados en la gestion de riesgos

e Gestion del riesgo de tipo de interés
e Gestion del riesgo precio: renta variable, divisa, materias primas.

e Gestion del riesgo de crédito
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e Gestion del riesgo de liquidez

Medicidén y simulacion de riesgos: analisis de escenarios y stress testing

Metodologias fundamentales

e Exposicion

e Sensibilidad

e Generacion de escenarios
e Simulaciones historicas

e Simulaciones estocasticas

e Pruebas de resistencia o stress

Value-at-Risk (VAR) y su implementacion

. Definicion

. Normativa y regulacién: Basilea Il y llI

. Medidas de sensibilidad en tipos de interés

. Medidas de sensibilidad en derivados

. Definicion Value At Risk

. Célculo de Value At Risk por método paramétrico

. Célculo de Value At Risk por simulacion histérica

. Célculo de Value At Risk por simulacion de MonteCarlo
. VaR Condicional

. VaR Marginal

. Backtesting
. Stresstesting
. Calculo de capital por riesgos de mercado

Riesgo de crédito y de contraparte: riesgo de impago, riesgo de migracion en los ratings, insolvencia y quiebra

Definicion

Normativa y regulacion: Basilea llI

Valoracién a mercado

Probabilidad de default

Exposicion potencial

Tasa de recuperacién

Modelos de riesgos potenciales

Métodos paramétricos
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Métodos de simulacion

Mecanismos de mitigacién

Acuerdos de Netting

Colateralizacién

Definicion y seguimiento de limites

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodologicos generales de la asignatura

La combinaciéon de teoria y practica con casos reales sustentaran la metodologia de imparticion de la materia. De forma secuencial se
abordaran aspectos técnicos de cada uno de los ambitos de riesgos para posteriormente desarrollar ejemplos implementados de
medicién, anélisis y gestion de los mismos. Para ello se utilizardn herramientas como Excel y Python en las que se desarrollaran los

ejemplos.
Habra casos practicos recurrentes en clase y uno de entrega al final del curso por parte de cada alumno.

De este modo, los alumnos realizaran en clase ejercicios en las mismas herramientas. Los casos practicos para desarrollar como
entregables igualmente se sustentardn en las partes de célculo en las mismas y se basardn en la aplicacién practica de los conceptos

tedricos desarrollados en cada uno de los ambitos de riesgos.

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Lecciones de Caracter expositivo Ejercicios y resolucion de casos y de problemas

26.00 26.00

HORAS NO PRESENCIALES

Estudios individual y/o en grupo, y lectura Ejercicios y resolucion de casos y de Trabajos monograficos y de investigacion,
organizada problemas individuales o colectivos
35.00 35.00 40.00

CREDITOS ECTS: 6,0 (162,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion Criterios de evaluacion Peso

Examen final Se realizara un examen escrito al final del semestre 60 %

Participacion activa del alumno en el aula participacién activa 15%
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o Cada alumno debera entregar de forma individual un
Entrega caso practico final Lo 25 %
caso practico final

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

“Riesgos de Mercado y Crédito en los mercados financieros” publicado en Enero 2004-2013. Knop, Vidal, Ordovas. Editorial Ariel.

Bibliografia Complementaria

“Value At Risk” Philipe Jorion. Editorial Irwin.
“Credit Risk Measurement”. Saunders. Editorial Wiley.

“Asset & liability management”. Dermine. Editorial Prentice Hall.

En cumplimiento de la normativa vigente en materia de proteccion de datos de caracter personal, le informamos y recordamos que

puede consultar los aspectos relativos a privacidad y proteccién de datos que ha aceptado en su matricula entrando en esta web y

pulsando “descargar”

https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792
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