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Caracter
Departamento / Area
Responsable

Horario de tutorias

Descriptor

Nombre

Departamento / Area

Correo electrénico

Simulacion Financiera para Empresas e Instituciones

E000011723

Grado en Analisis de Negocios / Business Analytics por la Universidad Pontificia Comillas

Grado en Administracion y Direccion de Empresas y Grado en Anélisis de Negocios/Business Analytics

[Cuarto Curso]

Reglada Grado Europeo

Semestral

3,0 ECTS

Optativa (Grado)

Departamento de Gestion Financiera

Alvaro Caballo Trebol

Se informara en clase

Analisis y simulacion financiera para empresas internacionales. Estudio del efecto de las variables
macroecondmicas sobre los estados financieros de las empresas. Identificacién de las variables
relevantes para el analisis de riesgos y de sensibilidad.

Alvaro Caballo Trébol

Departamento de Gestion Financiera

acaballo@icade.comillas.edu

DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

Prerequisitos

Aporta una vision financiera desde el punto de vista de los riesgos a los que se enfrenta la empresa: de crédito y macroeconémico. Esta
vision es necesaria para el ejercicio profesional del asesoramiento en fusiones y adquisiciones, private equity y departamentos financieros

de grandes y pequefias corporaciones.

Familiaridad con los Estados Contables, conocimientos basicos de finanzas, conocimientos de matematicas financieras y modelos

estadisticos basicos (minimos cuadrados ordinarios y regresion lineal), uso de Excel.

Competencias



https://www.comillas.edu/Documentos/MemoriasVerificacion/KBA.pdf
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CGO03 Resolucion de problemas y toma de decisiones en un entorno de datos masivos tanto cuantitativos como cualitativos

RA1 Es capaz de identificar el problema utilizando los conocimientos adquiridos

Es capaz de identificar la metodologia adecuada para la resolucién de problemas y utiliza las herramientas

RA2 . ..
necesarias para la toma de decisiones

Capacidad para elaborar proyectos e informes de manera oral y escrita, difundiendo estas ideas a través de canales

CG04 o
digitales
RA1 Muestra habilidad en la elaboracion de informes y en la transmision de sus contenidos
RA2 Conoce las diversas herramientas técnicas a su disposicién y muestra dominio al usarlas.

ESPECIFICAS

Conocer y comprender las teorias financieras en un marco de gestion analitica, de utilizacién de datos masivos y nuevas

CE09 )
tecnologia
El alumno hace uso de las técnicas de Data Mining para la compresién de la relacion entre rentabilidad y
RA2 riesgo, conoce la metodologia de andlisis y seleccion de inversiones modelizando diferentes escenarios
financieros, domina las técnicas de valoracion de activos y hace uso de las matematicas financieras para
su modelizacién, y distingue las diversas fuentes de financiacion
Es capaz de identificar los datos financieros relevantes, y de utilizar la econometria financiera y la
RA3 inferencia estadistica como soporte para tomar decisiones tanto de inversion como de financiacion,
disefiando e implantando técnicas analiticas y financieras de gestion avanzada de la empresa
RA4 Comprende la problematica financiera de las empresas y del sector publico y entiende la influencia del
entorno digital.
CEO20 Conocer los métodos para simular el efecto que los distintos riesgos que afectan a las corporaciones tienen en la creacion
E
de valory la consecucion de sus objetivos fundamentales
RAO1 Identifica los métodos de simulacion mas adecuados para cada tipo de riesgo
RA02 Realiza simulaciones de diversos riesgos y su efecto en los objetivos fundamentales de las corporaciones
CEO21 Conocer y aplicar los principales modelos de riesgo de crédito y los instrumentos financieros que se pueden utilizar para
E

mitigar el riesgo de crédito

Conoce los modelos de score de crédito y modelos estadisticos de impago (o de variable dependiente

binaria tipo logit o probit)

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS
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Contenidos — Bloques Tematicos

BLOQUE 1: FUNDAMENTOS DE LA CONSTRUCCION DE UN MODELO DE RIESGO.

TEMA 1: INTRODUCCION

1.1 Definicion de riesgo de crédito. Repercusiones y tipo de empresas en las que se deberia analizar el riesgo de crédito
1.2 Anélisis de la situacion actual

1.3 Componentes del riesgo de crédito

1.4 Riesgo econdmico-financiero

1.5 Riesgo pais

1.6 Riesgo del equipo directivo

1.7 Riesgo sectorial

1.8 Riesgos extraordinarios

TEMA 2: INTRODUCCION AL RIESGO ECONOMICO-FINANCIERO
2.1 Definicion

2.2 Anélisis de los estados financieros

2.2.7 Introduccién

2.2.2 El uso de los estados financieros

2.3 El Balance de Situacion

2.4 La cuenta de resultados

2.4.1 Estructura

2.4.2 Estados financieros estandarizados

2.5 Ratios y flujos de caja

TEMA 3: RIESGO PAIS

3.1 Definicion, implicaciones del riesgo pais

3.2 Posibles variables macro que afecten al riesgo de las empresas

3.3 Construccidon de un modelo basico de relaciones entre variables macroeconémicas

BLOQUE 2: ESTUDIO SOBRE LA SENSIBILIDAD DE VARIABLES CLAVE

TEMA 4: INTEGRACION DE VARIABLES EN MODELO DE SENSIBILIDAD

Estudio prdctico sobre el seguimiento y simulacion de riesgos en empresas reales
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METODOLOGIA DOCENTE

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Lecciones de Caracter expositivo Ejercicios y resolucion de casos y de problemas

15.00 10.00

HORAS NO PRESENCIALES

Ejercicios y resolucion de casos y de Trabajos monograficos y de investigacion, Estudios individual y/o en grupo, y lectura
problemas individuales o colectivos organizada
15.00 25.00 10.00

CREDITOS ECTS: 3,0 (75,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Es imprescindible que el alumno obtenga una nota
Examen final minima de 4.0 para que el examen haga media con el 50 %
resto de las actividades de evaluacién

L . No se considera participacion activa la mera
Participacion activa del alumno en el aula . . 15 %
asistencia a clase

. Las indicaciones seran dadas por el profesor en el
Trabajo en grupo | 20 %
aula

Trabajo individual del alumno Las indicaciones se daran en el aula 15 %

La calificacién final de la asignatura serd numérica entre 0y 10 puntos de acuerdo con la siguiente escala:

® 0-4'9: suspenso
e 5-6'9: aprobado
e 7-8'9: notable

e 9-10: sobresaliente

Para los alumnos que tengan dispensa de escolaridad durante un minimo del 50% del semestre, al igual que aquellos alumnos de Comillas
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que se van de intercambio a otra Universidad durante todo el semestre, la calificacion final correspondera 100% el examen escrito final.

Este mismo criterio se aplicara a los alumnos de segunda y sucesivas convocatorias.
USO DE CHATGPT U OTRA IAG

El uso indebido de ChatGPT u otra IAG sera considerado como falta grave, segun el Reglamento General de la Universidad, art. 168.2.e:
“realizacion de acciones tendentes a falsear o defraudar los sistemas de evaluacion del rendimiento académico”. Las consecuencias de ello
serdn “la expulsion temporal de hasta tres meses o la prohibiciéon de examinarse en la siguiente convocatoria a la imposicion de la sancién, en
una o en varias asignaturas de las que se encuentre matriculado el alumno, [...] aparte de suponer la calificacién de suspenso (0) en la
respectiva asignatura, [...] [y] la prohibicion de examinarse de esa asignatura en la siguiente convocatoria”. En concreto, en esta asignatura el

profesor podra permitir el uso de IAG para actividades concretas de la asignatura, estando el alumno obligado a lo siguiente:

* Que el alumno indique de forma explicita y clara para qué ha usado IAG (ChatGPT). Todo contenido creado con IA generativa debera
estar etiquetado como tal. Todo contenido que emplea IA generativa y es adaptado deberd estar etiquetado como tal, al igual que se citan

autores.

* Que incluya como material adicional (anexos) el prompt completo (preguntas y respuestas) de su conversacion con IAG (ChatGPT) para

generar la tarea.

En caso de no cumplir las obligaciones anteriores, el uso de IAG por parte del alumno se considerard un uso indebido a los efectos

anteriormente sefalado.

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

Libros

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part Il. Credit Risk Measurement and Management. Boston, MA: Pearson
Hull, J. C. (2018) Risk management and financial institutions. Hoboken: John Wiley & Sons

Hull, J. C. (2003) Options, Futures and other Derivatives. Upper Saddle River (NJ): Prentice Hall

Jorion P.; GARP (2011) Financial Risk Manager Handbook. Hoboken: John Wiley & Sons

Articulos

Lopez, J.A. (2004) "The Empirical Relationship between Average Asset Correlation, Firm Probability of Default and Asset Size" Journal of
Financial Intermediation 13(2), 265-283

Merton R.C. (1974) “On the Pricing of Corporate Debt: The Risk Structure of Interest Rates” The Journal of Finance, 29 (2), 449-470.
Vasicek, O. (2002) “Loan portfolio value”. Risk, 15, 160-162

Otros materiales

Crosbie, P. J. (1999) “Global correlation factor structure” KMV LLC

JPMorgan(1999) The J.P. Morgan Guide to Credit Derivatives, Risk Publications

Harris, M.; Hahn P. (2004) “Credit Option Pricing Model". Technical Report, JPMorgan
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Truglia, V.; Cailleteau, P. (2005) "Piercing the Country Ceiling: An Update” Technical Report. Moody's Investors Service

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2006) “A Guide to Moody's Sovereign Ratings” Special Comment. Moody's Investors Service

Bibliografia Complementaria

Crosbie, P. J. (1999) “Global correlation factor structure” KMV LLC

JPMorgan(1999) The J.P. Morgan Guide to Credit Derivatives, Risk Publications

Harris, M.; Hahn P. (2004) “Credit Option Pricing Model". Technical Report, JPMorgan

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2005) “Piercing the Country Ceiling: An Update” Technical Report. Moody's Investors Service

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2006) “A Guide to Moody's Sovereign Ratings” Special Comment. Moody's Investors Service

En cumplimiento de la normativa vigente en materia de proteccion de datos de caracter personal, le informamos y recordamos que

puede consultar los aspectos relativos a privacidad y proteccién de datos que ha aceptado en su matricula entrando en esta web y

pulsando “descargar”

https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792
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