COMILLAS

UNIVERSIDAD PONTIFICIA GUIA DOCENTE
ICAI ICADE CIHS 2023 - 2024

FICHA TECNICA DE LA ASIGNATURA

Datos de la asignatura

Nombre completo Andlisis y gestion del riesgo de crédito

Codigo E000002295

Titulo Master Universitario en Gestién de Riesgos Financieros por la Universidad Pontificia Comillas

Impartido en Master Universitario en Gestion de Riesgos Financieros [Primer Curso]

Créditos 4,0 ECTS

Caracter Obligatoria

Responsable Alvaro Chamizo y Alvaro Caballo

Horario de tutorias Disponibilidad continua via mail

Datos del profesorado

Profesor

Nombre Alvaro Caballo Trébol

Departamento / Area Departamento de Gestion Financiera

Despacho Disponibilidad continua por email

Correo electronico acaballo@icade.comillas.edu

Profesor

Nombre Alvaro Chamizo Cana

Departamento / Area Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales (ICADE)

Despacho Disponibilidad continua por email

Correo electrénico achamizo@icade.comillas.edu

DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Contextualizacion de la asignatura

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

La asignatura proporciona una formacion rigurosa en la construccién de modelos de riesgo de crédito, que dota al alumno de capacidad

analitica para aplicar e interpretar
Correctamente los modelos de riesgo de crédito en que habitualmente se apoya la decision de concesién de crédito y seguimiento.

En el dmbito de las entidades financieras, la gestion y medicion de riesgo de crédito son elementos diferenciadores que permiten las
mejores practicas del mercado y el cumplimiento de las directrices marcadas por Basilea. En esta asignatura alumno recibe formacién en
cuantificacion del riesgo de crédito en el Banco, que se realiza mediante dos medidas principales: la pérdida esperada (PE) y el capital
econoémico (CE). Estas medidas de riesgo de crédito se han de combinar con la informacion de rentabilidad en el marco de la gestidén
basada en valor, integrando asi el binomio rentabilidad-riesgo en la toma de decisiones de las distintas entidades financieras para la

fijacion de precios, analisis de exposiciones o concentracion sectorial, etc..



http://sp.upcomillas.es/comillas/seguimiento-titulos/CEE%20WEB/M%C3%A1ster%20Universitario%20en%20Gesti%C3%B3n%20de%20Riesgos%20Financieros/Documentaci%C3%B3n%20Oficial/Memoria_MUGRF.pdf
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Facilidad de uso de Excel para realizar ejercicios practicos, y de conceptos basicos de valoracion activos financieros.

Formacién matematica y financiera. Aplicacion de modelos Logit, Minimos cuadrados ordinarios. Utilizacion de variables independientes

obtenidas de los estados financieros de las compafias.

Competencias - Objetivos

Competencias
GENERALES
CGlOo1 Capacidad de anélisis y sintesis
1 Describir, relacionar e interpretar situaciones y planteamientos tedricos y practicos en el marco de la
RA
gestion de riesgos
RA2 Seleccionar y analizar los elementos més significativos y sus relaciones en contextos diferentes
RA3 Identificar las carencias de informacion y la relevancia de la misma, estableciendo relaciones con
elementos externos a la situacion planteada
RA4 Realizar anélisis con la profundidad y coherencia necesarios para servir de apoyo en la toma de decisiones
empresariales con impacto
CGIO03 Resolucién de problemas y toma de decisiones
RA1 Conocer el alcance y utilidad practica de las nociones tedricas aprendidas
RA2 Identificar correctamente los conocimientos aplicables a cada situacion, para la toma de decisiones.
RA3 Relacionar los conocimientos con las distintas aplicaciones profesionales o practicas
RA4 Aprender de experiencias en clase para la toma de decisiones futuras
RAB Disponer de la capacidad para tomar decisiones de forma auténoma entre alternativas y situaciones
concretas
RA6 Analizar, resolver y tomar decisiones en casos practicos basados en situaciones reales
CGIO05 Conocimientos avanzados de informatica aplicada al &mbito de estudio
Usar herramientas informaticas para generar documentos (gréaficos, tablas, otros) que ilustren y clarifiquen
RA1
argumentos.
RA2 Usar programas informaticos basicos para la elaboracién y presentacion de trabajos, informes, etc
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RA3 Emplear medios audiovisuales como apoyo a las presentaciones orales
RA4 Utilizar Intenet y bases de datos financieros online en la busqueda de informaciéon y documentacién
relacionada con el &rea de riesgos
CGPO7 Habilidades interpersonales: escuchar, argumentar y debatir
RAT Crea individualmente una idea o perspectiva particular ante un asunto o cuestién y establece criterios
para emitir juicios personales
RA2 Es capaz de defender aquello que piensa, independientemente de la aceptacion que pueda tener la idea.
CGPO8 Capacidad de liderazgo y trabajo en equipo
RAT Comprende y asume las responsabilidades de su trabajo y entiende que sus actuaciones pueden tener
consecuencias sobre los demas
RA2 Comprende y asume que en su trabajo puede tener que organizar y/o coordinar equipos e interpretes.
RA3 Comprende y asume que en el ejercicio de su actividad profesional puede tener que negociar con
clientes.
RA4 Participa de forma activa en el trabajo de grupo compartiendo informacion, conocimientos y experiencias.
RAS Desarrolla estrategias y tacticas para hacer que se incorporen todos los miembros del equipo en el
trabajo comun.
RA6 Comparte responsabilidad por el trabajo del grupo y someterse a la direccion de otras personas
RA7 Desarrolla sensibilidad por las opiniones y sentimientos de miembros del grupo
CGP09 Capacidad critica y autocritica
RA1 Identificar, establecer y contrastar las hipotesis, variables y resultados de manera légica y critica
RA2 Revisar las opciones y alternativas con un razonamiento critico que permita discutir y argumentar
opiniones contrarias
CE14 Profundizacion en el concepto de riesgo de crédito y dominio de los métodos de calculo mas utilizados en la practica
profesional
RA1 Comprender y saber definir el concepto de riesgo de crédito asi como los elementos que lo caracterizan
Entender la necesidad de ordenar el riesgo de crédito a través de escalas y ser capaz de conocer como se
RA2 construye una herramienta de ordenacién de calidades crediticias y de diferenciar entre el scoring y el
rating
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Conocer la metodologia para el célculo del CreditVar asi como otros mé- todos de control y gestion de

riesgos

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

BLOQUE 1: FUNDAMENTOS DE LA CONSTRUCCION DE UN MODELO DE RIESGO DE IMPAGO

Tema 1: Introduccion

1.1. Definicién de riesgo de crédito. Repercusiones y tipo de empresas en las que se deberia analizar el riesgo de crédito.
1.2. Andlisis de la situacién actual
1.3. Componentes del riesgo de crédito:

A) Riesgo econémico- financiero

B) Riesgo pais

C) Riesgo del equipo directivo

D) Riesgo sectorial

E) Riesgos extraordinarios

1.4. Combinacion de aspectos cuantitativos y cualitativos

Tema 2: Riesgo econémico financiero

2.1. Definicion
2.2. Anélisis de los estados financieros
A) Introduccion
B) El uso de los estados financieros
2.3.El balance
A) Decisiones de inversion vs. Decisiones de financiacion
B) Capital invertido
C) Capital empleado
2.4 La cuenta de resultados
A) Estructura
B) Estados financieros estandarizados
2.5. Ratios y flujos de caja

2.6. Analisis de Pescanova

Tema 3: Riesgo pais

3.1. Definicién, implicaciones del riesgo pais
3.2. Posibles variables macro que afecten al riesgo de impago de una empresa.
3.3: Construccién de diferentes modelos, con el objeto de poder analizar las relaciones entre diferentes variables

macroeconomicas.

Tema 4: Construccion de un modelo de probabilidad de impago

BLOQUE 2: ESTUDIO CUANTITATIVO DEL RIESGO DE CREDITO
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Tema 5: Introduccion al estudio cuantitativo del Riesgo de Crédito

A) Agencias de Rating

B) Ratings Internos y Externos

C) Riesgo Pais

D) Riesgo Soberano

E) Perdida Esperada Cartera de Préstamo
F) Pérdidas Inesperadas Cartera

G) Preguntas FRM

Tema 6: Andlisis del Spread de Crédito

A) Introduccién Andlisis Spread de Crédito
B) Concepto RAR

C) Andlisis Probabilistico

D) Calibracion de Probabilidades

E) Pricing de un Bono de Riesgo de Crédito

F) Prdcticas Excel 1y 2: Spread de Crédito y Pricing de Bono

Tema 7: Modelos Cuantitativos

A) Introduccion

B) Efecto Cartera

C) La Problemadtica de las Correlaciones

D) Distribucién de Pérdidas Segtin Correlaciones

E) Modelo de Merton

F) Introduccion a otros Modelos: Credit Metrics, Credit Risk.

G) Prdcticas Excel 3 y 4: Correlaciones en Default. Efecto Cartera

Tema 8: Exposiciones en Derivados

A) Introduccién

B) Definicién de Exposiciones en Derivados

C) Metodologia

D) Ejemplos: Swaps, Cross Currency Swaps, Forward, Opciones

E) Netting. Efecto Cartera
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F) Prdcticas Excel 5 y 6: Calculo Exposiciones en Derivados. Calculo

Exposiciones con Efecto Netting.

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodolégicos generales de la asignatura

Se imparten clases en las que se presentan los conceptos tedricos y practicos para el apoyo en la construccién de modelos de prediccion

de impagos.
Los alumnos presentan en el aula la resolucion de los problemas en la construccion de los modelos, asi como sus avances y dudas.
Trabajo dirigido, en equipo, sobre construccién de modelos.

Se imparten clases donde se presenta la teoria de cuantificacion del riesgo de crédito sobre la que después se aplicaran los conceptos

impartidos de forma practicas con casos en Excel.

Metodologia Presencial: Actividades

Se imparten clases en las que se presentan los conceptos tedricos y practicos para el apoyo en la construccién de modelos de prediccién

de impagos.
Los alumnos presentan en el aula la resolucion de los problemas en la construccion de los modelos, asi como sus avances y dudas.
Trabajo dirigido, en equipo, sobre construccion de modelos.

Se imparten clases donde se presenta la teoria de cuantificacion del riesgo de crédito sobre la que después se aplicaran los conceptos

impartidos de forma practicas con casos en Excel.

Metodologia No presencial: Actividades

Los alumnos deben verificar que han comprendido los contenidos tedricos.

Deben resolver los problemas propuestos por el profesor en cada uno de los temas.
Continuar, de forma no presencial, el trabajo dirigido, en equipo, sobre construccion de modelos.

Es necesario que los alumnos estudien semanalmente los nuevos conceptos introducidos para poder seguir el curso de la asignatura
conforme avance el calendario.

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

. i Exposicion publica Ejercicios y
Lecciones de caracter ., - .
» de temas o resolucion de Aprendizaje cooperativo
expositivo .
trabajos problemas
20.00 4.00 10.00 6.00

HORAS NO PRESENCIALES
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Estudio y ampliacion L L Trabajos de Monografia de
T . ) Seminarios de Aprendizaje L Lectura i .
bibliografica de Sesiones tutoriales . . aplicacion . caréacter tedrico y/o
. trabajo cooperativo L. organizada L.
contenidos practica practico
24.00 4.00 4.00 2.00 2.00 10.00 14.00

CREDITOS ECTS: 4,0 (100,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion Criterios de evaluacion Peso

- Comprende los conceptos

Examen tipo test y preguntas a desarrollar - Aplica correctamente los conceptos para resolver 76

los problemas que se ponen de manifiesto en la
construccion de un modelo de scoring. istica

- Correcta utilizacién de las variables, conocimiento

de los criterios minimo de aceptacion de modelos.
Evaluacién trabajo préactico grupal 12
- Apoyo en otros modelos para la construccion de

uno propio.

L Se evaluara positivamente el interés mostrado por
Participacion en clase ) 3 . 8
parte del alumno en el dia a dia de la asignatura

Evaluacion de practicas individuales, conforme al
Evaluacién de précticas individuales resultado obtenido y cumplimiento de las 4
instrucciones facilitadas

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

Libros de texto

GARP (2014) Financial Risk Manager (FRM) Part Il. Credit Risk Measurement and Management. Boston, MA: Pearson
Hull, J. C. (2018) Risk management and financial institutions. Hoboken: John Wiley & Sons

Hull, J. C. (2003) Options, Futures and other Derivatives. Upper Saddle River (NJ): Prentice Hall

Jorion P.; GARP (2011), Financial Risk Manager Handbook. Hoboken: John Wiley & Sons

Articulos

Lépez, J.A. (2004) "The Empirical Relationship between Average Asset Correlation, Firm Probability of Default and Asset Size” Journal of
Financial Intermediation 13(2), 265-283



http://eu.wiley.com/WileyCDA/Section/id-302479.html?query=Philippe+Jorion
http://eu.wiley.com/WileyCDA/Section/id-302479.html?query=GARP+%28Global+Association+of+Risk+Professionals%29
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Merton R.C. (1974) "On the Pricing of Corporate Debt: The Risk Structure of Interest Rates” The Journal of Finance, 29 (2), 449-470.
Vasicek, O. (2002) “Loan portfolio value”. Risk, 15, 160-162
Apuntes

Elaboracion Propia de presentaciones con el contenido de la materia por parte del profesor que se entregara al alumno antes de cada

clase.

Otros materiales

Crosbie, P. J. (1999) “Global correlation factor structure” KMV LLC

JPMorgan(1999) The J.P Morgan Guide to Credit Derivatives, Risk Publications

Harris, M.; Hahn P. (2004) “Credit Option Pricing Model". Technical Report, JPMorgan

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2005) “Piercing the Country Ceiling: An Update” Technical Report. Moody's Investors Service

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2006) “A Guide to Moody's Sovereign Ratings” Special Comment. Moody's Investors Service

Bibliografia Complementaria

Otros materiales

Crosbie, P. J. (1999) “Global correlation factor structure” KMV LLC

JPMorgan(1999) The J.P. Morgan Guide to Credit Derivatives, Risk Publications

Harris, M.; Hahn P. (2004) “Credit Option Pricing Model". Technical Report, JPMorgan

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2005) "Piercing the Country Ceiling: An Update” Technical Report. Moody's Investors Service

Truglia, V.; Cailleteau, P. (2006) “A Guide to Moody's Sovereign Ratings” Special Comment. Moody's Investors Service

En cumplimiento de la normativa vigente en materia de proteccion de datos de caracter personal, le informamos y recordamos que

puede consultar los aspectos relativos a privacidad y proteccién de datos gue ha aceptado en su matricula entrando en esta web y

pulsando "descargar”

https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792



https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792
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