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OBJETIVOS

Objetivo principal

e Investigar como las empresas que publican informes ESG se valoran frente a aquellas que no lo hacen.

Objetivos secundarios

e Realizar un andlisis comparativo entre sectores (tecnologia, energia, finanzas, consumo, etc.) y
examinar los factores que facilitan o dificultan la integracion de ESG en ciertos sectores.

e Determinar si existe una correlacion significativa entre el grado de integracion de ESG y las métricas
de valoracion (P/E ratios, EBITDA, etc.).

e Estudiar el impacto de los informes ESG en la percepcion de distintos agentes relacionados con la
valoracion.

e [Evaluar si las empresas con un sélido historial en ESG son mads atractivas para posibles adquisiciones,
inversiones o alianzas estratégicas.

e Desarrollar y aplicar un modelo predictivo que proyecte la evolucion de la relacion entre la adopcion

de criterios ESG y la valoracion de empresas en los proximos afios.

PREGUNTA DE INVESTIGACION

(En qué medida han influido los criterios ESG en la valoracion de empresas del S&P 500 durante el periodo

2004 a 2024 y cuales son sus perspectivas futuras?

MARCO TEORICO

Este trabajo tiene como objetivo analizar la evolucion en la valoracion de 20 empresas del S&P 500,
centrandose en el impacto de la inclusion de los criterios ESG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) en
sus informes corporativos. Se examinard también la introduccién de informes no financieros y otros
documentos relacionados con aspectos ambientales, sociales y de gobernanza corporativa, para evaluar

codmo estos elementos han influido en la valoracion de dichas empresas entre los afos 2004 y 2024.



METODOLOGIA

Para llegar a conseguir los objetivos planteados previamente se procedera de la siguiente manera:

1.

Seleccion de 20 empresas dentro del indice S&P 500. Se seleccionaran empresas de diversos sectores y
que hayan permanecido en los ultimos afios en el indice, no se tendrd en cuenta el tamafio de las
empresas.

Se buscaran los informes anuales de esas empresas, el historico precio en bolsa, otros documentos
relacionados con los criterios ESG de estas empresas y recortes de prensa relacionados con las
empresas.

Se analizaran cuantitativamente las métricas financieras, asi como las puntuaciones ESG y mediante un
andlisis cualitativo los diversos informes.

Se observara la relacion entre la valoracion de las empresas y como han ido abordando el tema ESG a
lo largo de los afios.

A través de los datos historicos recopilados se planteara un modelo de regresion lineal multiple que
combine los métodos de valoracion tradicionales junto con los criterios ESG para intentar proyectar

valoraciones en un futuro.

Los criterios ESG se estudiaran desde la perspectiva de la empresa. Se estudiara la incorporacion de estos

criterios en reportes anuales, acciones empresariales, servicios/bienes en los que se basa la actividad

empresarial, vision/mision de una empresa, ...

Andlisis cuantitativo de la evolucion de las siguientes variables: capitalizacion bursatil, Ingresos, margen

operativo, EBITDA, Net Income, Free Cash Flow, multiplos (P/E, EV/EBITDA, ROE, P/BV,..) y

puntuaciones ESG. Se pretenden crear correlaciones entre las distintas variables con la variable

“puntuaciones ESG”. Andlisis cualitativo de informes de empresas, casos de estudio, noticias de prensa,

softwares de IA e informes de entidades, tales como bancos de inversion, sobre empresas, tendencias,

percepciones del mercado y perspectivas en distintos momentos.

Se hard uso de Chat GPT y otras herramientas de IA como Copilot para encontrar autores, revisar parrafos

y mejorar la claridad y la fluidez del texto, generar ideas, proponer areas de mejora e investigacion y

porporcionar asistencia en el analisis de resultados.
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