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PROPUESTA 

 
Objetivo 
 

El objetivo de este Trabajo de Fin de Grado es analizar la evolución de las estrategias de gestión de 
carteras, comparando los enfoques tradicionales como el modelo de media-varianza de Markowitz y 
el CAPM, con enfoques más avanzados como la optimización bayesiana, el aprendizaje por refuerzo 
(Q-learning) y los modelos de volatilidad estocástica. Dentro de este campo, la pregunta de 
investigación a abordar es: “¿En qué medida los enfoques avanzados en la gestión de carteras 
mejoran la diversificación y optimización del riesgo en comparación con los enfoques tradicionales?” 
 
Metodología 
 
La metodología de investigación se centrará en una revisión exhaustiva de la literatura existente 
sobre gestión de carteras. Se analizarán los principios teóricos, ventajas, desventajas y resultados 
empíricos de cada enfoque utilizando libros académicos, artículos científicos y estudios previos. Se 
hará especial énfasis en la revisión de estudios que reporten resultados obtenidos mediante la 
aplicación de modelos avanzados como la optimización bayesiana y el Q-learning, para resaltar las 
diferencias respecto a los enfoques tradicionales. Además, se destacarán y compararán los resultados 
obtenidos en estudios previos, incluyendo algunos de los resultados de mi TFG de Business Analytics, 
para evaluar si realmente las nuevas estrategias ofrecen una ventaja significativa. 
 
Para estructurar el trabajo, primero se hará una introducción a la gestión de carteras y su importancia 
en el contexto financiero actual. Luego, se revisarán los enfoques tradicionales y avanzados, 
detallando su evolución y comparando los resultados obtenidos según la literatura. Finalmente, se 
presentará una comparativa crítica que ponga de relieve las fortalezas y debilidades de cada enfoque. 
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