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OBJETIVO

El objetivo con este Trabajo de Fin de Grado es aplicar los principios del analisis fundamental
utilizado por inversores value como Warren Buffet o Benjamin Graham para posteriormente
analizar uno de los mejores fondos de inversion europeos: “Bestinver Internacional”. Este fue

liderado por Francisco Garcia Paramés, conocido como el “Warren Buffet espafiol, desde el afio

2000 hasta 2014.

Durante el trabajo se analizaran los criterios de inversion de Paramés a través del fondo Bestinver
Internacional. A su vez, se llevara a cabo una serie de valoraciones y se aplicaran metodologias
value investing. Se utilizard el indice MSCI World como benchmark comparativo ya que

representa el rendimiento de los mercados de renta variable de paises desarrollados de todo el



mundo.

Finalmente, se fundamentaran los factores de éxito del fondo infiriendo asi los criterios de una

cartera value investing y su metodologia de inversion.

METODOLOGIA

Se empleara una metodologia de andlisis cuantitativo y cualitativo basada en al analisis de datos

financieros de Bestinver Internacional. Se utilizaran las siguientes técnicas:

e Introduccioén tedrica y contextualizacion: fundamentacion tedrica sobre el value investing,
presentacion Bestinver Internacional y relevancia de Francisco Garcia Paramés.

e Andlisis fundamental: valoracién intrinseca de las compafiias (DCF, multiplos
financieros), ratios financieros y comparacion con MSCI World.

e Analisis cualitativo: entorno macroeconémico, decisiones y liderazgo de Paramés, ventajas
competitivas.

e Validacion de los principios del value investing: aplicacion de criterios para comprobar las
exigencias de margen de seguridad y valor intrinseco, evaluar el largo plazo y consistencia

en la filosofia de inversion del fondo.
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