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OBJETIVO: 

El principal objetivo del trabajo es determinar la existencia de sesgos conductuales de los 

inversores en start-ups, cuando estas inversiones se llevan a cabo en épocas de crisis o 

estrés económico para las compañías. 

Por lo tanto el primer paso del trabajo será establecer un marco temporal en el que 

identificar diferentes épocas de estrés. Para identificar estas crisis, me basaré en 

indicadores económicos y financieros como los niveles de los diferenciales de crédito; 

podemos entender que los momentos de repunte en los niveles de los diferenciales son 

momentos complicados para las compañías, que tienen que pagar más para financiarse. 
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Mi tesis es que en estos momentos, los inversores se comportan de forma irracional, 

manifestando sesgos como excesiva aversión a las pérdidas, mientras que en épocas de 

mayor complacencia, el sesgo puede ser el de una excesiva confianza.  

Para determinar la veracidad de esta tesis, utilizaré indicadores que determinen la 

existencia de estos sesgos, como pueden ser el número de exits prematuros de las 

inversiones, o las valoraciones de las compañías (demasiado elevadas o demasiado bajas).  

Para ello, tendré que conseguir una muestra de decisiones de inversión de venture capital 

que me permita tomar decisiones sobre la correlación entre los diferenciales y los 

mencionados indicadores.  
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