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1. Introducción 

Los fondos de inversión españoles no han cumplido expectativas estos años, si 

comparamos sus rentabilidades con las de los fondos estadounidenses o alemanes, 

por ejemplo, identificamos un gran diferencia. De los 554 fondos españoles que había 

en el año 2023, solamente 184 superaron la rentabilidad de los bonos del estado a 15 

años. (Fernández, P., & Fernández Acín, J; 2024) 

Esta cuestión preocupa a muchos inversores españoles y enmarca el campo de 

inversión español dejándolo en no muy buena posición. Tratar de identificar las razones 

principales por las que estos fondos no están consiguiendo lo mejores resultados. La 

evolución de estos fondos es estudiada diariamente por analistas e inversores ya que 

resulta de gran interés para sus estrategias y desiciones de inversión.  

Este análisis ha avanzado significativamente durante los años, los modelos multi-

factoriales han demostrado ser los mejores a la hora de interpretar el rendimiento de 

los fondos teniendo en cuenta las circunstancias que los afectan como el valor de los 

activos, la calidad, la volatilidad, etc (Innes, A; 2020). 

En este trabajo se tratará de hacer un análisis extensivo sobre estas cuestiones. 

 

2. Objetivos 

Con la abundante información disponible, tenemos un acceso más fácil a datos que 

nos permiten realizar nuevos análisis y descubrir relaciones inéditas entre elementos 

que antes desconocíamos.  

El objetivo de este trabajo es analizar las rentabilidades de los fondos españoles 

mediante diferentes métodos y, asimosmo, estudiar las posibles razones por las que 

estas son así. Tanto los riesgos sistemáticos como los los riesgos específicos que 

pueden haber destacado en cualquier tipo de fondo. 

La relación entre el tipo de fondo (su estrategia) y la trayectoria de su rentabilidad a 

causa de esto. La comparación contendrá factores relevantes como el growth value, el 

riesgo que se toma, el volumen de los fondos; todo con ejemplos a destacar.  



 

Classification: Restricted 

3. Metodología 

Para llegar a toda la información necesaria para esta investigación, emplearé la 

utilización de diversas fuentes como los estudios originales de Sharpe para 

comprender el origen su análisis, asimismo incluiré diversos artículos expertos acerca 

del tema.  

En este trabajo del final de grado se va a analizar estas rentabilidades mediante 

diversos ratios. Estarán incluidos incluidos los de Sharpe, Treynor, Alfa, Beta, Tracking 

Error y el TER (Total Expenses Ratio). 

Todo este analisis se realizará con la ayuda de diferentes métodos a través de fuentes 

como FACTSET y Bloomberg, así obteniendo los datos relevantes sobre dichos fondos. 

También en fuentes para acceder a la información necesaria cabe destacar Google 

Scholar y EBSCO. 

Además de lo previamente mencionado, se destacarán tanto los factores exógenos, 

comopueden ser las políticas monetarias, la situación geopolítica, los avances 

tecnológicos; como los enógenos. Estos son los establecidos por los gestores, como la 

volatilidad, los diferentes tipo sde riesgos, la asignación de activos, el tipo e gestores, 

etc (Costa Raga, J; 2024). 
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