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Objetivo: 

En el entorno del capital riesgo, muy estudiado por operaciones y gestoras clave como Blackstone o 

KKR, rara vez se analiza en profundidad cómo los gestores monetizan su creación de valor. Una de 

las cuestiones clave en los parámetros económicos que definen la retribución a los inversores en los 

vehículos regulados en España —y, por extensión, en otras jurisdicciones europeas— es 

precisamente la remuneración del equipo gestor y, en particular, el carried interest. Este trabajo se 

centra en dicho mecanismo, principal vía de ingresos para los gestores. Se estudiará su tratamiento 

fiscal en cinco grandes economías europeas (España, Reino Unido, Francia, Alemania e Italia), 

comparando impacto fiscal, eficiencia y oportunidades regulatorias. Además, se propondrán 

estructuras eficientes en contextos de ambigüedad legal. El objetivo final es ofrecer una guía práctica 

y comparativa que ayude a los gestores a afrontar los retos fiscales en una industria esencial y cada 

vez más competitiva. 

Bibliografía: 

Leyes y artículos jurídicos. Informes y reportes legales. Información de bufete de abogados y de 

bancos de inversión. 

 

Metodología 

Este trabajo comienza explicando conceptos clave como capital riesgo y remuneración de gestores, 

para después analizar la fiscalidad del carried interest en cinco países europeos. Se abordará primero 

desde un enfoque cualitativo, examinando las leyes vigentes, y luego mediante un modelo 

cuantitativo que mostrará cómo varía la tributación según distintas variables. Tras ello, se 

compararán los resultados para extraer conclusiones claras. El análisis se centrará en mostrar 

diferencias, eficiencia y oportunidades fiscales. Entre las limitaciones destacan posibles cambios 

normativos y la simplificación del modelo, que no contempla estructuras avanzadas ni planificación 

fiscal compleja, pero mantiene su valor comparativo. 
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