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FICHA TECNICA DE LA ASIGNATURA

Datos de la asignatura

NombreCompleto Valoracion de Instrumentos Financieros

Cadigo E000004275

Titulo Master Universitario en Finanzas

Impartido en Master Universitario en Finanzas [Primer Curso]

Nivel Postgrado Oficial Master

Cuatrimestre Semestral

Créditos 4,0

Caracter Obligatoria

Departamento / Area Master Universitario en Finanzas

Responsable Luis Garvia Vega

Horario de tutorias Disponibilidad continua por e-mail. En persona con cita

Datos del profesorado

Profesor

Nombre Luis Garvia Vega

Departamento / Area Departamento de Gestion Financiera

Despacho Disponibilidad continua via email

Correo electronico Igarvia@comillas.edu

DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Contextualizacion de la asignatura

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

La asignatura de Valoracion de Instrumentos Financieros proporciona al alumno gran parte de la base tanto
matematica como analitica de la titulacion. Los modelos estudiados durante la asignatura estaran presentes

en otras asignaturas del Master asi como en la vida profesional de los alumnos.

Ademas de lo anterior, durante el desarrollo de la asignatura se proporcionardan herramientas académicas,

conceptuales e informdaticas que contribuiran a enriquecer el perfil profesional del alumno.

Prerrequisitos

Son objetivos de la asignatura:

e En relacidn con la parte tedrica de la asignatura:
o Entender el planteamiento matematico de los modelos clasicos de valoraciéon de activos
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financieros,

o Comprender el concepto de riesgo de interés y principios basicos de valoracion y gestién de
carteras de renta fija.

o Saber representar matematicamente los activos derivados elementales y comprender los
principios basicos de valoracion de activos derivados y proyectos de inversion.

o Conocer bibliografia de posgrado.

e En relacion con la parte practica de la asignatura:

o Desarrollar capacidades orientadas a la toma de decisiones de inversion.

o Tener autonomia en la aplicacién de las matematicas de grado a las finanzas.

o Desarrollar capacidades en relacion con la busqueda, analisis y gestion de informacién en

general y de datos en particular disponibles en gran medida a través de internet.

Herramientas informaticas: Hojas de calculo (Excel) e introduccion a los fundamentos de programacion
relacionados con los modelos financieros (Matlab)

Competencias - Objetivos

Competencias
GENERALES
CGO1 Capacidad de analisis y sintesis
RA1 Describe, relaciona e interpreta situaciones y planteamientos tedricos y practicos
en diferentes contextos
Selecciona y analiza los elementos mas significativos y sus relaciones en contextos
RA2 diferentes e identifica las carencias de informacidén y la relevancia de la misma,
estableciendo relaciones con elementos externos a la situacion planteada
RA3 Realiza analisis con la profundidad y coherencia necesarios para servir de apoyo en
la toma de decisiones empresariales con impacto.
CGO02 Resolucion de problemas y toma de decisiones
RA1 Conoce el alcance y la utilidad practica de las nociones tedricas aprendidas.
Estudia casos tedrico-practicos y ve la aplicacion a situaciones futuras reales
RA2 Resuelve y toma decisiones en casos practicos basados en situaciones reales de
forma auténoma entre alternativas y situaciones concretas
CGO03 Capacidad de organizacion y planificacion
RAL Planifica su trabajo personal de una manera viable y sistematica, teniendo en
cuenta un plan de trabajo organizado en tiempo y calidad
CG04 Capacidad de gestionar informacion proveniente de fuentes diversas
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Conoce, utiliza y discrimina las diferentes fuentes de informacidon sobre la materia

(informacion registrada de los mercados, difusores de informacion, paginas web,

RA1
revistas especializadas, informes de analistas y otras) mostrando profundidad en la
base de sus andlisis y precision en los datos utilizados
RA2 Identifica la idoneidad de cada fuente y estudio en funcion de la finalidad de la
misma, dando rigor a las opiniones y conclusiones tomadas
CGO5 Conocimientos avanzados de informatica relativos al ambito de estudio
RA1 Usa herramientas informaticas para generar documentos (graficos, tablas,
etcétera.) que ilustren y clarifiquen argumentos
RA2 Emplea medios audiovisuales como apoyo en las presentaciones orales
CGO06 Habilidades interpersonales: escuchar, argumentar y debatir
RAL Sabe comunicar los andlisis y concusiones con precisidon en el lenguaje y en la
justificacion de los argumentos utilizados, adaptandose al publico objetivo.
RA2 Es capaz de argumentar, discutir y defender las conclusiones y planteamientos con
rigor
CGO07 Capacidad de liderazgo y trabajo en equipo
Participa de forma activa en el aula y en los trabajos de grupo asumiendo la
RA1 responsabilidad de su mddulo asignado y demostrando su capacidad de liderazgo
para la gestion y desarrollo del mismo
RA2 Se orienta a la consecucion de acuerdos y objetivos comunes
CGO08 Capacidad critica y autocritica
RA1 Identifica, establece y contrasta las hipoétesis, variables y resultados de manera
Iégica y critica
RA2 Revisa las opciones y alternativas con un razonamiento critico que permita discutir
y argumentar opiniones contrarias
CG1l1 Capacidad para aprender y trabajar autbnomamente
RA1 Orienta el estudio y el aprendizaje de forma auténoma, desarrollando iniciativa y

estableciendo prioridades en su trabajo
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Gestiona su tiempo distinguiendo lo urgente de lo importante y planificando un

plan de trabajo.

CEO03

CG13 Orientacién a la accion y a la calidad
RA1 Esta motivado por mejorar la calidad del trabajo y la consecucion de logros, siendo
la busqueda de la excelencia parte de su trabajo
RA2 Tiene método en su actuacién y lo revisa sistematicamente
CG14 Capacidad de elaboraciéon y transmision de ideas, proyectos, informes, soluciones y problemas
Determina el alcance y la utilidad practica de las nociones tedricas, elaborando
RA1 documentos que trasladan diagndstico de situaciones reales complejas,
identificando y justificando los modelos que pueden proponer una solucion.
RA2 Genera ideas y soluciones identificando correctamente los conocimientos aplicables

Comprender y aplicar correctamente los principios y modelos de valoracion de empresas,

activos, gestion de carteras, los fundamentos del analisis de los proyectos de inversion y los

que sustentan las teorias de la construccion de carteras eficientes

a cada situacion

Conoce los modelos financieros clasicos y modernos, y es capaz explicar la

RA1 evolucion que ha experimentado la Teoria Moderna de Carteras hasta los modelos
mas actuales
Conoce y comprende el concepto de cartera eficiente y es capaz de obtener la
RA2 frontera eficiente en la practica con datos reales del mercado. También sabe cémo
obtener la Linea del Mercado de Capitales
RA3 Conoce, comprende, y aplica el modelo y C.A.P.M. y estd familiarizado con las
limitaciones de su aplicacion a la vida real y con modelos alternativos como el APT
RA4 Interpreta correctamente la informacion sobre tipos de interés de mercado y hace
uso de ella para estimar precios de titulos de renta fija
RAS Domina y aplica en la practica los métodos del descuento de flujos de caja (DCF) y
de los multiplos.
Sabe enfrentarse en la practica con situaciones especiales de valoracién, como la
RA6 valoracién de inversiones con distintos tipos de activos, empresas de nueva

creacidn, la valoracion de empresas diversificada y la valoracion de entidades

financieras
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Conoce y aplica el analisis técnico como complemento del analisis fundamental

RA7
para emitir juicios sobre activos, valores e inversiones
CEO5 Saber integrar y aplicar la politica de endeudamiento y de dividendos en una empresa
Conoce y aplica las teorias existentes sobre como se puede crear o no valor a
RA1 través de la politica de endeudamiento, las teoria de coste de capital asi como los
paradigmas mas actuales relativos a endeudamiento y dividendos
RA2 Es capaz de realizar un analisis de estructura éptima del capital a partir del analisis
de ratios y estados financieros
RA3 Es capaz de realizar, en cada momento o coyuntura concreta, un analisis de la
remuneracion de las compafiias via dividendos
RA4 Conoce y comprende el impacto de operaciones de capital en el precio de las
acciones
CE14 Conocer y aplicar los mecanismos para crear funciones definidas, analisis estadisticos,
econométricos y matematicos, a través de programas informaticos
RA1 Sabe utilizar herramientas estadisticas, matematicas y econométricas para el
analisis de datos y elaboracion de investigaciones e informes
Es capaz de programar funciones de utilidad financiera y conoce el uso de
RA2 variables, matrices y sentencias en Excel, Vb, Matlab, SPSS, Gretl para la
implementaciéon de soluciones a las necesidades diarias de un profesional
financiero
RA3 Utiliza la herramienta de Excel como usuario avanzado y la generacion de macros.
RA4 Domina los conceptos estadisticos, matematicos y econométricos basicos
necesarios para las operaciones financieras y la investigacion financiera
RAS5 Es capaz de realizar, de manera basica, programacién de derivados
CE17 Ser capaz de aplicar los principios y normas contables en un contexto globalizado asi como los
métodos de consolidacion
Conoce y sabe elaborar en estados financieros contables los hechos econdmicos
RA1 relacionados con la operativa empresarial habitual y operaciones complejas,
aplicando para ello el PGC, NIIF, FAS, y otras regulaciones del ambito contable y
sus posteriores actualizaciones y recomendaciones.
RA2 Conoce, interpreta y obtiene el maximo de informacion de los distintos modelos de

cuentas anuales para su analisis posterior
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Conoce y sabe reflejar en los libros correspondientes los hechos posteriores al
RA3 cierre del ejercicio y las consecuencias de cambiar los criterios y/o estimaciones

contables

Conoce y aplica el analisis financiero, y las diferentes herramientas e indicadores

que sirven para emitir un juicio de valor sobre los estados financieros de la

RA4
empresa y en especial las entidades financiera, asi como para tomar decisiones
sobre como contabilizar ciertas operaciones, y tomar decisiones de inversion.
Conocimiento y comprension de la normativa y los conceptos fundamentales de las
RA5 teorias y métodos de consolidacion nacional e internacional y su aplicacién a la

practica profesional

Desarrollar una amplia visidn practica respecto a las implicaciones fiscales de las decisiones
CE1s empresariales relativas a costes, crédito, fuentes de financiacion, activos, inversiones,
patrimonio, asi como la optimizacidn fiscal de los recursos empresariales de acuerdo con la

normativa y la jurisprudencia

Conoce y comprende la normativa fiscal y contable para la contabilizaciéon de los
principales impuestos, directos e indirectos, que afectan a las operaciones
empresariales, adquisiciéon e inversion en diferentes activos o contratacién de

productos relativos a las operaciones de financiacion de la empresa

Conoce, identifica y cuantifica las principales consecuencias tributarias de las
RA2 distintas alternativas de inversion financiera, tanto para personas fisicas como

juridicas, residentes o no residentes

Conoce y maneja las herramientas de planificacion financiero fiscal que le permiten

identificar alternativas para optimizar las decisiones empresariales

Conoce el alcance y aplicacién de la doctrina administrativa y la jurisprudencia
RA4 aplicable en materia tributaria para optimizar, con el menor riesgo y la mayor

seguridad juridica las decisiones empresariales

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

Valoracion de Instrumentos Financieros

Tema 1: Presentacion de la asignatura. Leccidn 1: Principios basicos. Matematicas financieras
relacionadas con el tiempo y con la incertidumbre.

Presentacidn de la asignatura. Leccion 1: Principios basicos. Matematicas financieras relacionadas con el
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tiempo y con la incertidumbre.

Tema 2: Renta variable.

Renta variable. Leccidn 2: Rendimientos y formacion de carteras. Aleatoriedad de los rendimientos.

Tema 3: Renta variable. Leccion 3: Diagramas de media y desviacion tipica de rendimientos. El
Modelo de Markowitz

Renta variable. Leccién 3: Diagramas de media y desviacion tipica de rendimientos. El Modelo de Markowitz

Entrega ejercicios: tiempo e incertidumbre en los retornos. Diagramas de media y desviacion tipica de

rendimientos. El Modelo de Markowitz

Tema 4: Renta variable. Leccion 4: Del modelo de Markowitz al CAPM. CML, SML e Interpretacion del
CAPM.

Renta variable. Leccién 4: Del modelo de Markowitz al CAPM. CML, SML e Interpretacidon del CAPM.

Tema 5: Renta variable. Leccién 5: Modelos factoriales. APT.

Renta variable. Leccion 5: Modelos factoriales. APT.

Tema 6: Renta fija. Leccion 6: Riesgo de tipo de interés y estructura temporal de tipos de interés.

Renta fija. Leccidn 6: Riesgo de tipo de interés y estructura temporal de tipos de interés.

Tema 7: Renta fija. Leccién 7: Riesgo de tipo de interés (II)

Renta fija. Leccidén 7: Riesgo de tipo de interés (II)

Tema 8: Renta fija. Leccidon 8: El Riesgo. Concepto general.

Renta fija. Leccidén 8: El Riesgo. Concepto general.

Tema 9: Renta fija. Leccion 9: Gestidon pasiva. La medida del riesgo de interés. Duracion.
Estimaciones con duracion y convexidad. Inmunizacidn.

Renta fija. Leccion 9: Gestion pasiva. La medida del riesgo de interés. Duracidn. Estimaciones con duracion y

convexidad. Inmunizacion.

Tema 10: Renta fija. Leccidon 10: Gestion activa. ¢Se puede predecir el futuro? Entrega ejercicios:
Duracién, inmunizacién y gestién pasiva.

Renta fija. Leccion 10: Gestion activa. ¢Se puede predecir el futuro? Entrega ejercicios: Duracion,

inmunizacion y gestién pasiva.

Tema 11: Contratos. Leccion 11: Contrato sobre tipos a plazo: FRA (Forward Rate Agreement).
Swaps. Contratos Forward. Futuros.




COMILLAS

UNIVERSIDAD PONTIFICIA GUIA DOCENTE

2018 - 2019

Contratos. Leccién 11: Contrato sobre tipos a plazo: FRA (Forward Rate Agreement). Swaps. Contratos
Forward. Futuros.

Tema 12: Contratos. Leccidn 12: Opciones. Warrants.

Contratos. Leccién 12: Opciones. Warrants.

Tema 13: Contratos. Leccidn 13: Modelos de valoracion de opciones. Modelo binomial.

Contratos. Leccién 13: Modelos de valoracion de opciones. Modelo binomial.

Tema 14: Contratos. Leccién 14: Modelizacion financiera. Entrega ejercicios: Valoracion de un
proyecto de inversion. Inmobiliario por fases.

Contratos. Leccidn 14: Modelizacién financiera. Entrega ejercicios: Valoracion de un proyecto de inversién.

Inmobiliario por fases.

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodologicos generales de la asignatura

Aspectos metodoldgicos generales de la asignatura
Metodologia Presencial: Actividades
Clases Tedricas:

En las que se explicaran los conceptos y métodos fundamentales de la asignatura. La metodologia expositiva
variara con las distintas lecciones. En ocasiones se solicitara la lectura de algun articulo académico antes de

la leccidn.
Clases Practicas:

Estas horas se dedicaran a desarrollar ejercicios y practicas o a comentar el trabajo realizado previamente
por los alumnos.

Metodologia No presencial: Actividades

Trabajo personal:

Fuera del aula, el alumno debe realizar el siguiente trabajo:

e Debera asegurarse de que le quedan claros los conceptos nuevos, y consultar al profesor las dudas
que le surjan.

e Semanalmente se indicara al alumno los ejercicios con los que debe trabajar.

e Semanalmente se indicara al alumno un articulo académico relacionado con el contenido tedrico a
explicar en clase.

e Periddicamente se indicard qué practicas tiene que entregar. Las practicas se desarrollan en grupos
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de tres y es necesario llevar siempre dos copias: una para el profesor y otra para posible discusion en

el aula, elaboracion de versiones posteriores, etc

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Sesiones L, Ejercicios . . .
Exposicion Seminarios | Simulaciones,

. generales de L y . .
Lecciones . publica de B Debates y talleres | juegos de rol, Actividac
. presentacion resolucion . L . B
magistrales de temas o de organizados (casos dinamicas de | interdiscipli

. trabajos practicos) grupo
contenidos problemas

5,00 10,00 2,50 10,00 2,50 5,00 2,50 2,50

ORAS NO PRESENCIALES

Monografias
Estudio y de caracter | Sesiones o .
-, , . . Aprendizaje cooperativo
documentacion tedrico o tutoriales
practico
30,00 20,00 10,00 10,00

CREDITOS ECTS: 4,0

(110,00 hd

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion

Criterios de evaluacion

Peso

Examen final (SE1- Examen Escrito)

De 0 a 10. Es necesario obtener en el
examen final una nota minima de 4

para poder aprobar la asignatura

30 %

Examen final (SE2- Examen Test)

De 0 a 10. Es necesario obtener en el

examen final una nota minima de 4
para poder aprobar la asignatura

10 %

Evaluacion monografia individual (SE4)

De 0 a 10. Es necesario obtener _en
esta prueba una nota minima de 4

para poder aprobar la asignatura

10 %

Entregas practicas y exposicién publica
(SE3).

Ejercicio de revision parcial.

Puntualidad.

Claridad.

Resolucion de lo solicitado.

15 %
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De 0 a 10.
Puntualidad.
Entregas practicas (SE5-Evaluacion .
; ] ] Claridad.
monografia o practicas colectivas) 15 %
L o, . Resolucion de lo solicitado.
Ejercicio de revision parcial.
De 0 a 10.
Asistencia y puntualidad.
Participacién activa.
Trabajo en equipo
Participacion en clase y preparacion | Lectura de los articulos solicitados
adecuada de las clases (SE6- 20 %

Participacion Activa)

Repaso y asimilacion de las clases
anteriores.

Consulta de dudas en los momentos
adecuados.

De 0 a 10.

Calificaciones

El detalle de la evaluacion de cada uno de las actividades de evaluacidn se encontrara en la planificacién que

entrega cada profesor.

Notas a los criterios de evaluacion:

1. Todos los alumnos deben cumplir con un minimo del 75% de asistencia en el conjunto de la
asignatura y en cada uno de sus bloques conducidos por diferentes profesores, para aprobar la

asignatura.

2. Para que los ejercicios sean tenidos en cuenta han de ser entregados en el plazo y formato
previsto.

3. Si al combinar los criterios la calificacidn final fuera igual o superior 5, pero no hubiera superado la
calificacidon minima de los exdmenes o pruebas finales, se reducira la calificacion final a un maximo

de 4,0 puntos.

4. En el caso de que el alumno no obtenga una calificacion de 5,0 o superior en el conjunto de la
asignatura o en alguno de sus bloques o apartados tras la aplicacion de los criterios del sistema de
evaluacion, el alumno podra realizar un examen extraordinario, en cuyo caso la calificacion final de la
asignatura, o del apartado del que se examine, no podra superar el 7,0. En estos casos para el

calculo de la nota final solo se tomara en consideraciéon la prueba del examen sin tomar en
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consideracion el resto de actividades de evaluacion.

5. Si el alumno no cumple con todas las actividades de evaluacion y deja de cumplir con alguna de

las actividades recogidas en el cuadro anterior, no podra aprobar cada uno de los bloques.

El alumno matriculado en la asignatura por segundo ano consecutivo, siempre que quede justificado por
atender necesidades laborales, podra excusar la asistencia a clase en un porcentaje maximo del 50% de las

sesiones programadas.

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

CVITANIC, JAKSA; ZAPATERO, FERNANDO (2004) Introduction to the Economics and Mathematics of
Financial Markets. The MIT Press.

LUENBERGER, DAVID G (1998) Investment Science. Oxford University Press.

Bibliografia Complementaria

1. BRUN, XAVIER; ELVIRA, OSCAR; PUIG, XAVIER (2008). Matematica financiera y estadistica basica.
Profit.

2. CAPINSKI, MAREK; ZASTAWNIAK, TOMASZ (2011). Mathematics for Finance. Springer.

3. DARREL, DUFFIE (1988) Security Markets. Stochastic Models. Academic Press.

4. DEMANGE, GABRIELLE; ROCHET, JEAN-CHARLES (1997) Methodes Mathematiques de la Finance.
Economica.
5. KOCH MEDINA, PABLO; MERINO, SANDRO (2003) Mathematical Finance and Probability. A Discrete

Introduction. Birkhauser Verlag.
6.  MARIN, JOSE M; RUBIO, GONZALO (2004). Economia Financiera. Antoni Bosch.

7. MARTIN MARIN, JOSE LUIS; TRUJILLO PONCE, ANTONIO (2004). Manual de Mercados Financieros.

Thomson.

8. MUSIELA, MAREK; RUTKOWSKY, MAREK (2007). Martingale Methods en Financial Modelling. Springer
Verlag.

9. PABLO LOPEZ, ANDRES; FERRUZ AGUDO, LUIS (1997). Finanzas de Empresa. Centro de Estudios

Ramon Areces.

10. PABLO LOPEZ, ANDRES DE (2000): Matematica de las Operaciones Financieras. Volumenes I y II.
UNED.

11. PLISKA, STANLEY R. (1997) Introduction to Mahematical Finance. Discrete Time Models. Blackwell
Publishers.

12. STAMPFLI, JOSEPH; GOODMAN, VICTOR (2002). Matemdticas para las finanzas. Modelado y
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Cobertura. Thomson.




Subject: Financial Valuation / Valoracién de Instrumentos Financieros

Professor: Luis Garvia, Phd.

Detailed planning

Lessons Contents Cases, papers etc.

ICADE

Business
School

Lesson 1 Introduction to the Objectives, methodology and structure.
course. . . . o
First steps: time, uncertainty and principles.
Reading: IAS 32 Financial Instruments
First exercises (To turn in next day)
Lesson 2 Randomness in returns - | To read before class. Fama, Eugene (1970), Efficient Capital
Portfolio management. | Markets A Review of Theory and Empirical Work, Journal of
Finance, Vol. 25, pp. 383-4
First steps with Matlab
Exercises. Second lesson (To turn in next week)
Lesson 3 The Markowitz Portfolio | To read before class. Markowitz, Harry M. (1952), "Portfolio
Theory. Selection", Journal of Finance, Vol. 7, pp. 77-91
Continue working with Matlab. Matlab - IBEX 35 Markowitz
Third exercises (To turn in next week)
Lesson 4 Capital Asset Pricing To read before class. Sharpe, William F. (1964), "Capital Asset
Model (CAPM) Prices: A Theory of Market Equilibrium under Conditions of
Risk", Journal of Finance, Vol. 19, pp. 425-442
Continue working with Matlab
Fourth exercises (to turn in next week)
Reviewal Exercises
Lesson 5 Market models - To read before class. Ross, Stephen et al. (1964), "An empirical
Factorial models - APT. investigation of the Arbitrage Pricing Theory", Journal of
Finance, Vol. 35, pp. 1073-1103
First steps with models
Example: APT vs CAPM
Lesson 6 Interest rate risk and To read before class. Nelson y Siegel (1985), “Parsimonious
term structure. Modeling of Yield Curve for US treasury bills”, Working Paper
Case and matlab: Spanish public debt vs. german public debt.
Lesson 7 Interest rate risk (I1) To read before class. Gimeno, Ricardo et al. (2012), "Estimation

Midterm exercise

of the Term Structure of Interest Rates"
Fifht Exercises - To turn in next week

Interest Risk Managment — Bank for International Settlements




Lessons Contents ‘ Cases, papers etc.
Interest Risk Managment - Federal Reserve
Midterm exercise
Lesson 8 Risk To read before class. Ainsworth, Harold. (1999), "Why do
Projects Break Down?", Journal of The Institute of Chartered
Accountants in Australia, n2 70, pp. 46-50.
Reviewal Exercises
Lesson 9 Passive management - To read before class. Shiller, Robert (2003), "From Efficient
The measure of interest | Markets Theory to Behavioral Finance", Journal of Economic
rate risk - Duration - Perspectives, vol 17, n2 1, pp. 83-104
Immunization ) .
Working with excel
Technical note - Finantial instrument valuation - Banco de
Espana
Ninth lesson exercises
Lesson 10 | Active management - To read before class. Kahneman, Daniel (2003) "Maps of
Can the future be Bounded Rationality Psychology for Behavioral Economics", The
predicted? American Economic Review, 93(5), pp. 1449-1475
Working with excel: Options
Lesson 11 | Contracts. FRAs Working with excel: Modelling
(Forward Rate £ . El hi
Agreements) - Swaps - xercises - Eleventh lesson
Forward Contracts - Regulation 285 2014 - OTC Operations
Futures.
Ley del mercado de valores
Contrato Marco de Operaciones Financieras
Lesson 12 | Options - Warrants. To read before class. Merton, Robert (1973), "Theory of
Rational Option Pricing", Journal of Economics and
Management Science, Vol. 4, No. 1, pp. 141-183.
Case: Logrofio
Lesson 13 | Option pricing models - | To read before class. Rendleman, Richard (1979) "Two-State
Binomial model. Option Pricing", The journal of Finance, vol 34, n25, pp. 1093-
1110
Excel: Binomial example
Thirteenth lesson exercises
Corporate Finance example contracts
Lesson 14 | Financial modelling Case: Real Estate Development

Compilation of exercises

Lesson 15

Overview of the course




Lessons Contents Cases, papers etc.

Lesson 16 | Final examination Final examination

General Framework

The course will have 16 lessons. First will be an introduction, fifteenth will be an overall summary
and last will be final examination. Lessons 2™ to 14" will be grouped into three parts:

1. Equity (green —lessons 2" to 5™)
2. Fixed income (blue — lessons 6 to 10%)
3. Contracts (red — lessons 11t to 14%")

In parallel with previous scheme from the first session we will work with mathematics associated
with uncertainty. From the third session we will work with mathematics that relates time and
money. From the fifth lesson until the end of the course financial modelling will be introduced
(figure 1).

- Duration and convexity
- Immunization
- Active and passive management

FRAs, Swaps, forward,
futures, options...

- Markowitz
- CAPM

- APT - Interest rate risk 11 12 13 14

Uncertainty

Modelling



Only the market matters... More things matter...

UNCERTAINTY

Lesson 2 Lesson 3 Lesson 4 Lesson 5

Portfolio construction Markowitz Capital Asset Pricing
Stock return vs Portfolios n stocks and Model (CAPM) APT
portfolio return Cov. effect. Beta Concept vs o? Factor Models
Variance - Efficient frontier CML and SML:
Covariance — Capital Market Lirg
Security Market L

B By, By Bs...

Lesson 9

Lesson 8
Bond concept i Active Interest rates

Interest rate risk & Risk Management Net present value
Term structure Internal rate of return

= TEST

Lesson 7 Duration
Lesson 10 N
Immunization

More Interest Risk M=V y
4 \ {7 Passive Derivates
Systemic Risk S |
Management

1) Assumptions

Lesson 11 Lesson 12 Lesson 13

Contracts intro: Swaps interest Modelling
2) Income statment Legal view rates. Real options.

FRAs Put & Call parity Binomial model

3) Balance sheet
Swaps Black & Scholes

MODELLING

_ 3 i sl

4) Cash Flow statement
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