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DATOS ESPECIFICOS DE LA ASIGNATURA

Aportacion al perfil profesional de la titulacion

Como resultado de cursar la asignatura el alumno debe comprender la fundamentacion de la valoracion
financiera de activos de renta fija, de renta variable y derivados. Esto contribuira a la correcta aplicacion e
interpretacion de los modelos y, concretamente a situar el papel que desempefia en riesgo en la valoracion

de estos activos.

Formacion matematica preuniversitaria.

Competencias

GENERALES



http://sp.upcomillas.es/comillas/seguimiento-titulos/CEE%20WEB/M%C3%A1ster%20Universitario%20en%20Gesti%C3%B3n%20de%20Riesgos%20Financieros/Documentaci%C3%B3n%20Oficial/Memoria_MUGRF.pdf
http://sp.upcomillas.es/comillas/seguimiento-titulos/CEE%20WEB/M%C3%A1ster%20Universitario%20en%20Gesti%C3%B3n%20de%20Riesgos%20Financieros/Documentaci%C3%B3n%20Oficial/Memoria_MUGRF.pdf
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CGIO1 Capacidad de analisis y sintesis
RA1 Describir, relacionar e interpretar situaciones y planteamientos tedricos y practicos
en el marco de la gestion de riesgos
RA2 Seleccionar y analizar los elementos mas significativos y sus relaciones en
contextos diferentes
CGIO2 Capacidad de gestionar informacién proveniente de fuentes diversas
Conocer, utilizar y discriminar las fuentes de informacion sobre la materia
RA1 (informacién registrada en los mercados (difusores de informacion, paginas web,
revistas especializadas, informes de analistas y otras) mostrando profundidad en la
base de sus analisis y precision en los datos utilizados
RA2 Identificar la idoneidad de cada fuente y estudio en funcién de la finalidad de la
misma, dando rigor a las opiniones y conclusiones tomadas
CGPO7 Habilidades interpersonales: escuchar, argumentar y debatir
RA1 Crea individualmente una idea o perspectiva particular ante un asunto o cuestion y
establece criterios para emitir juicios personales
RA2 Es capaz de defender aquello que piensa, independientemente de la aceptacion
que pueda tener la idea
CGP09 Capacidad critica y autocritica
RA1 Identificar, establecer y contrastar las hipdtesis, variables y resultados de manera
I6gica y critica
RA2 Revisar las opciones y alternativas con un razonamiento critico que permita

discutir y argumentar opiniones contrarias.

CEO8 Conocimiento de los modelos clasicos de valoracién de activos financieros de renta variable
RA1 Ser capaz de estimar las relaciones derivadas de los modelos planteados.
RA2 Identificar el riesgo sistémico y conoce las ventajas de la diversificacidn

CE09 Conocimiento y correcta aplicacion de los principios de valoraciéon y gestion de carteras de

renta fija

TInternretar correctamente la informacidn sohre tinos de interés de mercado v
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hacer uso de ella para estimar el precio de titulos de renta fija
RA2 Comprender el concepto de riesgo de interés, su medida y los principios basicos de
gestion
CE10 Conocimiento y correcta aplicacidn de los principios de valoracidén de activos derivados
RA1 Comprender los principios basicos de valoracidén de activos derivados
RA2 Representar matematicamente los activos derivados fundamentales
RA3 Conocer el uso de activos derivados como instrumentos para la construccion de
carteras de arbitraje, de cobertura y de especulacion

BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Contenidos - Bloques Tematicos

BLOQUE 1: FUNDAMENTOS DE LA VALORACION FINANCIERA

Tema 1: El valor del dinero en el tiempo

1. Los modelos de calculo de interés o descuento y de medida de rendimiento o coste
2. Aplicacion de los modelos a operaciones financieras bancarias
3. Aplicacion de los modelos a la medicién del rendimiento de la Deuda Publica

Tema 2: La valoracion financiera en el marco de la modelizacion de mercados

2.1. El papel de los mercados financieros en la valoracidn financiera.

e El principio de comparacion.
e Aplicacidn del principio de comparacion a la valoracion de proyectos deinversion.
e El principio de aversién al riesgo.

e Aplicacion del principio de aversién al riesgo a la valoracidon de proyectos de inversion.
2.2. La modelizacién matematica de los mercados financieros

e El principio de dindmica: papel del tiempo en la modelizacién financiera.

e El principio de no arbitraje

2.3. El objetivo de los mercados financieros. Principios basicos de gestion de carteras

Tema 3: Un ejemplo de modelo de mercado estatico

1. Conceptos y supuestos basicos.
2. Modelo binomial de un periodo para una accién y un activo sin riesgo

3. Modelos estaticos de derivados: contratos forward y opciones
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BLOQUE 2: LA VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Tema 4: Modelos clasicos de valoracion de activos de renta variable

GUIA DOCENTE
2020 - 2021

1. Rendimiento y riesgo de una cartera en un modelo estatico
2. La diversificacion. Modelo de Markowitz y modelo CAPM clasico

3. Interpretacién del modelo CAPM clasico. Riesgo sistematico y riesgo total.

Tema 5: Valoracion financiera en mercados de renta fija

1. El valor de mercado de la renta fija y el riesgo de interés
2. Estructura temporal de tipos de interés. Concepto y aplicaciones
3. Contratos FRA. Principios de valoracidon y gestion

4. Swaps de tipos de interés. Concepto y principios de valoracion

Tema 6: Principios de valoracion financiera de activos derivados

1. Contratos forward y futuros

2. Opciones financieras

METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodologicos generales de la asignatura

Metodologia Presencial: Actividades

Clases teoricas: El profesor explicara los conceptos y modelos que aparecen en el
programa, incidiendo siempre en la comprensién de los mismos.

El alumno debe participar activamente en las clases. Para ello debe plantear todas las
dudas que le hayan surgido tras la revisidbn de la sesion anterior y las lecturas
indicadas por el profesor.

P . - s L . L CGI01, CGI04,
Clases practicas: Se resolveran y discutiran en el aula los ejercicios y practicas que

) . , . CEO08, CE09
previamente ha trabajado el alumno. Todos los alumnos deberan entregar una copia

del trabajo desarrollado y conservaran otra copia para el seguimiento de la clase.
Todos los estudiantes deben acudir con la preparacion adecuada y participar
activamente en las clases, lo que tendra peso en la calificacién de la asignatura.

En ocasiones, se trabajara en clase con ejercicios propuestos por el profesor.

Metodologia No presencial: Actividades

Preparacion de las clases teéricas: El alumno tiene que hacer las lecturas que

indigue el profesor antes de cada clase, tratando de comprender los conceptos e
identificar las dificultades. Esta tarea le facilitard el maximo aprovechamiento de las
clases y de intervenciones oportunas, que tendran incidencia positiva en la
calificacion.

Trabajo sobre las clases teodricas: Al final de cada leccion el alumno debe
preguntarse qué ha aprendido y complementarlo con los materiales de apoyo. En la
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siguiente clase debe plantear las cuestiones que le plantean duda, y dichas
intervenciones tendran incidencia en la calificacion. CGIO1, CGI04,
Preparacion de ejercicios y practicas: El alumno tiene que tratar de resolver los CEO08, CE09
ejercicios y practicas que el profesor le indique antes de cada clase practica.

Los ejercicios y practicas se entregaran al profesor al comienzo de la clase, pero sera
responsabilidad del alumno su correccién en clase. Tras la correccidn, el alumno puede
preparar una version revisada de la entrega que hizo al profesor, en caso de que
tuviera errores.

Revision de libros:

Los alumnos revisaran los libros y articulos que seleccionen de entre los presentados
por el profesor y elaboraran un informe final sobre ellos.

RESUMEN HORAS DE TRABAJO DEL ALUMNO

HORAS PRESENCIALES

Lecciones de caracter o ., Sesiones Trabajos de aplicacion
. Ejercicios y resolucion de problemas . .
expositivo tutoriales practica
7.00 5.00 3.00 15.00

HORAS NO PRESENCIALES

Ejercicios y resoluciéon de Estudio y ampliacién bibliografica de . L, L
. Trabajos de aplicacion practica
problemas contenidos

15.00 20.00 25.00

CREDITOS ECTS: 3,0 (90,00 horas)

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion Criterios de evaluacion Peso

e Comprende los conceptos

e Formaliza correctamente los
conceptos y las relaciones entre

Examen final ellos 60 %

e Aplica correctamente los
conceptos estudiados a resolver
los problemas

e Comprende los conceptos

e Formaliza correctamente los
conceptos y las relaciones entre

Pruebas de evaluacién continua ellos 15 %

e Aplica correctamente los
conceptos estudiados a resolver
los problemas
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Carpeta de entregas

Entrega los ejercicios y practicas
con regularidad

Desarrolla las practicas con un
lenguaje correcto y conforme a lo
requerido

Sigue los criterios marcados por el
profesor en la elaboracion de
primera version de cada practica
Identifica los errores a partir de la
correccién en el aula y prepara
una segunda version corregida
cuando es necesario

15 %

Informe final de recursos bibliograficos .

Cita correctamente los libros
seleccionados

Sus valoraciones personales son
coherentes

Utiliza un lenguaje adecuado

5%

Participacién activa en clase

Realiza el trabajo previo necesario
Participa en clase activamente

5%

Calificaciones

Examen final: 60%-75% (media con carpeta entregas y prueba Bloque I como resulte mas favorable)

Pruebas de evaluacidn continua: 5%-15% (media con examen como resulte mas favorable)

Carpeta de entregas: 10%-15% (media con examen como resulte mas favorable)

Informe final de recursos bibliograficos: 5%

Participacion activa en la clase: 5%

PLAN DE TRABAJO Y CRONOGRAMA

. Fecha de
Actividades . s Fecha de entrega
realizacion
Entrega de practicas Todas las semanas Todas las semanas
Entrega final de practicas Todas las semanas Ultima sesién
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Entrega informe recursos bibliograficos Todas las semanas Ultima sesién

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

Bibliografia Basica

Libros de texto

Paginas web

Bibliografia Complementaria

CARABIAS, SUSANA (2016) Introduccidon a la modelizacién de mercados financieros. Practicas de
matematicas para finanzas. Universidad Pontificia Comillas

CVITANIC, JAKSA; ZAPATERO, FERNANDO (2004) Introduction to the Economics and Mathematics of
Financial Markets. The MIT Press

LUENBERGER, DAVID G (1998) Investment Science. Oxford University Press

Banco de Espafia: http://www.bde.es/
Tesoro Publico: http://www.tesoro.es/
Banco Central Europeo http://www. ecb.int/stats/money/yc/html/index.en.html

Euribor http://www.euribor.org/

BRUN, XAVIER, ELVIRA, OSCAR & PUIG, XAVIER (2008), Matematica financiera y estadistica basica,
Profit.

CAPINSKI, MAREK; ZASTAWNIAK, TOMASZ (2011). Mathematics for Finance. Springer

COCHRANE, JOHN H. (2001) Asset Pricing. Princeton University Press

DEMANGE, GABRIELLE; ROCHET, JEAN-CHARLES (1997) Methodes Mathematiques de la Finance.
Economica

GARP (2016) Financial Risk Manager (FRM) Part I. Foundations of Risk Management. Pearson

GARP (2016) Financial Risk Manager (FRM) Part I. Financial Markets and Products. Pearson

HULL, JOHN (2012) Risk management and financial institutions. Hoboken: John Wiley & Sons

KOCH MEDINA, PABLO; MERINO, SANDRO (2003) Mathematical Finance and Probability. A discrete
introduction. Birkhauser Verlag

MARIN, JOSE M; RUBIO, GONZALO (2004). Economia Financiera. Antoni Bosch

MARTIN MARIN, JOSE LUIS; TRUJILLO PONCE, ANTONIO (2004). Manual de Mercados Financieros.
Thomson

MUSIELA, MAREK; RUTKOWSKY, MAREK (2007). Martingale Methods en Financial Modeling. Springer
Verlag

PABLO LOPEZ, ANDRES; FERRUZ AGUDO, LUIS (1997). Finanzas de Empresa. Centro de Estudios

Ramon Areces
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e PABLO LOPEZ, ANDRES DE (2000): Matemética de las Operaciones Financieras. Volumenes I y II.
UNED

e PLISKA, STANLEY R. (1997) Introduction to Mathematical Finance. Discrete Time Models. Blackwell
Publishers

En cumplimiento de la normativa vigente en materia de proteccion de datos de caracter personal, le
informamos y recordamos que puede consultar los aspectos relativos a privacidad y proteccion de datos
gue ha aceptado en su matricula entrando en esta web y pulsando “descargar”

https://servicios.upcomillas.es/sedeelectronica/inicio.aspx?csv=02E4557CAA66F4A81663AD10CED66792
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